
ตารางเปรียบเทียบการแก้ไขโครงการจัดการกองทุนเปิดเค บาลานซ์ 30 ESG 

1 
 

หัวข้อ เดิม ใหม ่
รายละเอียดโครงการจัดการ (ส านักงานให้ความเห็นชอบเปน็การทั่วไป) 
2. ประเภท
กองทุน 
 

- ไม่มี - การเปิดเผยข้อมูลของกองทุนรวม SRI (ตามประกาศจัดการกองทุนรวม SRI) 
ประเภทวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน : SRI Promote 
เป้าหมายด้านความยั่งยืน : ไม่มีเป้าหมายดา้นความยั่งยืน 
กองทุนรวมให้น ้าหนักในการส่งเสริมปัจจัยด้านความยั่งยนืใดเป็นพิเศษ : ด้านสิ่งแวดล้อม 
(Environmental) 
หลักสากลด้านความยั่งยืนที่กองทุน SRI อ้างอิง :  
- United Nations Sustainable Development Goals (UN SDGs) 
กลยุทธ์การลงทุน (เพ่ือการบรรลุวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน) : 
- ESG Integration 
- Active Ownership 
- Screening 
ผู้ประเมินผลการด าเนินงานด้านความยั่งยืนตามมาตรฐานสากล : ไม่ม ี

รายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ : 
กองทุนจะลงทุนในทรัพย์สินที่ออกโดยผู้ออกท่ีเป็นภาครัฐไทยหรือกิจการที่จัดตั้งขึ้นตาม
กฎหมายไทยดังน้ี โดยมี net exposure ในทรัพยส์ินดังกล่าวรวมกนัโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่
น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน 
(1) หุ้นท่ีเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดาน mai ที่ได้รับการ
คัดเลือกจาก SET ว่ามีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรือด้านความยั่งยืน 
(Environment, Social and Governance: ESG) 
(2) หุ้นท่ีเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดาน mai ที่มีการเปิดเผย
ข้อมูลเกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจกแผนการจดัการ และการตัง้เป้าหมายเพื่อให้บรรลุ
เป้าหมายในการลดปริมาณการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกของประเทศไทย รวมทั้งจัดให้มีการทวน
สอบการจดัท าคาร์บอนฟุตพริ้นท์โดยผู้ทวนสอบท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ยอมรับ 

รายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ : 
กองทุนจะลงทุนในทรัพย์สินที่ออกโดยผู้ออกท่ีเป็นภาครัฐไทยหรือกิจการที่จัดตั้งขึ้นตาม
กฎหมายไทยดังน้ี โดยมี net exposure ในทรัพยส์ินดังกล่าวรวมกนัโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่
น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน 
1. หุ้นท่ีเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดาน mai ที่ได้รับการ
คัดเลือกจาก SET ว่ามีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรือด้านความยั่งยืน 
(Environmental, Social and Governance: ESG) 
2. หุ้นท่ีเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดาน mai ที่มีการเปิดเผย
ข้อมูลเกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก แผนการจัดการ และการตัง้เป้าหมายเพื่อให้บรรลุ
เป้าหมายในการลดปริมาณการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกของประเทศไทย รวมทั้งจัดให้มีการทวน
สอบการจดัท าคาร์บอนฟุตพริ้นท์โดยผู้ทวนสอบท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ยอมรับ 
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(3) หุ้นท่ีเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนท่ีมีธรรมาภิบาล (Governance) ซึ่งประกอบด้วยหุ้นที่เป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดาน mai ที่มีลักษณะดังนี ้
(3.1) เป็นหุ้นของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีธรรมาภิบาล (Governance) โดยได้รับการประเมินการ
ก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (Corporate Governance Report of Thai Listed 
Companies: CGR) จากสมาคมสง่เสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ตั้งแต่ 90 คะแนนข้ึนไป 
หรือเทียบเท่า 
(3.2) มีการเปิดเผยเป้าหมายและแผนในเรื่องดังนี้ และรายงานความคืบหน้าการปฏิบัตติาม
เป้าหมายหรือแผน ผ่านช่องทางของ SET ซึ่งจัดไว้ส าหรับการเปิดเผยข้อมูลดังกลา่วโดยเฉพาะ 
(3.2.1) การมีเป้าหมายและแผนธรุกิจที่เกี่ยวข้องกับการเพิ่มมูลค่าของกิจการ (corporate 
value up plan) 
(3.2.2) การมีเป้าหมายและแผนการยกระดับการด าเนินงานในเรื่องใดเรื่องหนึ่ง ดังนี้ โดยต้อง
ตั้งเป้าหมายเพื่อด าเนินการให้เป็นไปตามแผนการยกระดับดังกล่าวให้แล้วเสร็จภายใน 2 ปีนับ
แต่วันท่ีเปิดเผยเปา้หมายและแผนการยกระดับ 
(3.2.2.1) แผนด าเนินการที่ชัดเจนเพื่อเข้ารับการประเมินจากผู้ประเมินผลการด าเนินงานด้าน
ความยั่งยืนตามมาตรฐานสากลตามที่ประกาศการลงทุนของกองทุนก าหนด 
(3.2.2.2) เป้าหมายและแผนด าเนนิการเพื่อลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกของประเทศ
ไทยตามข้อ (2) 
(3.3) มีการเพิ่มประสิทธิภาพการสื่อสารกับผูล้งทุน ตามที่ SET ก าหนด 
(4) ตราสารเพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) ตราสารเพื่อความยั่งยืน (sustainability 
bond) หรือตราสารส่งเสรมิความยั่งยืน (sustainability – linked bond) ที่มลีักษณะตามที่
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด ซึ่งประกอบด้วยตราสารเพือ่อนุรักษ์สิ่งแวดล้อม 
(green bond) ตราสารเพื่อความยั่งยืน (sustainability bond) หรอืตราสารส่งเสรมิความ
ยั่งยืน (sustainability – linked bond) ที่ออกตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่า
ด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขายตราสารหนี้ท่ีออกใหม่ต่อประชาชนเป็นการ
ทั่วไป ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขาย

3. หุ้นท่ีเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนท่ีมีธรรมาภิบาล (Governance) ซึ่งประกอบด้วยหุ้นที่เป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดาน mai ที่มีลักษณะดังนี ้
      3.1. เป็นหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่มีธรรมาภบิาล (Governance) โดยได้รับการประเมิน
การก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (Corporate Governance Report of Thai Listed 
Companies: CGR) จากสมาคมสง่เสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ตั้งแต่ 90 คะแนนขึ้นไป 
หรือเทียบเท่า 
      3.2. มีการเปิดเผยเปา้หมายและแผนในเรื่องดังนี้ และรายงานความคืบหน้าการปฏิบัติ
ตามเป้าหมายหรือแผน ผ่านช่องทางของ SET ซึ่งจัดไว้ส าหรับการเปดิเผยข้อมูลดังกล่าว
โดยเฉพาะ 
            3.2.1. การมีเป้าหมายและแผนธรุกิจที่เกี่ยวข้องกับการเพิ่มมูลค่าของกิจการ 
(corporate value up plan) 
            3.2.2. การมีเป้าหมายและแผนการยกระดับการด าเนินงานในเรื่องใดเรื่องหนึ่ง ดังนี้ 
โดยต้องตั้งเป้าหมายเพื่อด าเนินการให้เป็นไปตามแผนการยกระดับดงักล่าวให้แล้วเสร็จภายใน 
2 ปีนับแต่วันท่ีเปิดเผยเป้าหมายและแผนการยกระดับ 
                  3.2.2.1. แผนด าเนินการที่ชัดเจนเพื่อเข้ารับการประเมินจากผู้ประเมินผลการ
ด าเนินงานด้านความยั่งยืนตามมาตรฐานสากลตามที่ประกาศการลงทุนของกองทุนก าหนด 
                  3.2.2.2. เป้าหมายและแผนด าเนินการเพื่อลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกของประเทศไทยตามข้อ 2. 
      3.3. มีการเพิ่มประสิทธิภาพการสื่อสารกับผู้ลงทุน ตามที่ SET ก าหนด  
4. หุ้นท่ีเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดาน mai ที่มลีักษณะ
ดังนี ้
      4.1. เป็นหุ้นในโครงการส่งเสริมการเพิ่มมลูค่าของบริษัทจดทะเบียน (JUMP+) ของ SET 
ที่มีการเปิดเผยเป้าหมายและแผนการด าเนินงานตามโครงการดังกลา่วแล้ว 
      4.2. เป็นหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่มีธรรมาภบิาล (Governance) โดยได้รับการประเมิน
การก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (Corporate Governance Report of Thai Listed 
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ตราสารหนี้ท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด และการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพต่อบุคคลทีม่ี
ลักษณะเฉพาะ หรือประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยขอ้ก าหนดที่เกี่ยวกับการออก
และเสนอขายศุกูก และการเปิดเผยข้อมูล แล้วแต่กรณี ซึ่งมีการเปิดเผยข้อมลูในแบบแสดง
รายการข้อมลูการเสนอขายตราสารหรือเอกสารที่น าเสนอต่อผู้ลงทนุในการเสนอขายตราสาร
ดังกล่าวในเรื่องดังนี ้
(4.1) กรณีเป็นตราสารเพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อมหรือตราสารเพื่อความยั่งยืนต้องมีการเปิดเผย
วัตถุประสงค์การใช้เงินท่ีได้จากการระดมทุน (use of proceeds) วา่เป็นไปเพื่อโครงการที่
เกี่ยวข้องกับการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อมหรือเพื่อโครงการที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืนของประเทศไทย 
แล้วแต่กรณ ี
(4.2) กรณีเป็นตราสารส่งเสริมความยั่งยืนต้องมีการเปิดเผยข้อมลูเกี่ยวกับการก าหนดตัวช้ีวัด
และเป้าหมายด้านความยั่งยืนเพื่อส่งเสริมความยั่งยืนของผู้ออกตราสารดังกล่าวในประเทศไทย 
(5) พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรที่กระทรวงการคลังค ้าประกันต้นเงินและดอกเบีย้ หรือหุ้นกู้ท่ี
กระทรวงการคลังค ้าประกันต้นเงนิและดอกเบีย้แตไ่ม่รวมถึงหุ้นกู้แปลงสภาพ ซึ่งเป็นพันธบตัร
หรือหุ้นกู้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) พันธบัตรหรือหุ้นกูเ้พื่อความยั่งยืน 
(sustainability bond) หรือพันธบัตรหรือหุ้นกู้ส่งเสริมความยั่งยืน (sustainability – linked 
bond) 
... 
 
 
 
 
 
 
 
 

Companies: CGR) จากสมาคมสง่เสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ตั้งแต่ 90 คะแนนขึ้นไป 
หรือเทียบเท่า 
5. ตราสารเพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) ตราสารเพื่อความยั่งยืน (sustainability 
bond) หรือตราสารส่งเสรมิความยั่งยืน (sustainability-linked bond) ที่มลีักษณะตามที่
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด ซึ่งประกอบด้วยตราสารเพือ่อนุรักษ์สิ่งแวดล้อม 
(green bond) ตราสารเพื่อความยั่งยืน (sustainability bond) หรอืตราสารส่งเสรมิความ
ยั่งยืน (sustainability-linked bond) ที่ออกตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วย
การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายตราสารหนี้ท่ีออกใหม่ตอ่ประชาชนเป็นการทั่วไป 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขายตรา
สารหนี้ท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด และการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพต่อบุคคลที่มี
ลักษณะเฉพาะ หรือประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยขอ้ก าหนดที่เกี่ยวกับการออก
และเสนอขายศุกูก และการเปิดเผยข้อมูล แล้วแต่กรณี ซึ่งมีการเปิดเผยข้อมลูในแบบแสดง
รายการข้อมลูการเสนอขายตราสารหรือเอกสารที่น าเสนอต่อผู้ลงทนุในการเสนอขายตราสาร
ดังกล่าวในเรื่องดังนี ้
      5.1. กรณีเป็นตราสารเพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อมหรือตราสารเพื่อความยั่งยืนต้องมีการ
เปิดเผยวัตถุประสงค์การใช้เงินท่ีได้จากการระดมทุน (use of proceeds) ว่าเป็นไปเพื่อ
โครงการที่เกีย่วข้องกับการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อมหรือเพื่อโครงการที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืนของ
ประเทศไทย แล้วแต่กรณ ี
      5.2. กรณีเป็นตราสารส่งเสรมิความยั่งยืนต้องมีการเปดิเผยข้อมูลเกี่ยวกับการก าหนด
ตัวช้ีวัดและเป้าหมายด้านความยั่งยืนเพื่อส่งเสริมความยั่งยืนของผู้ออกตราสารดังกลา่วใน
ประเทศไทย 
6. พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรที่กระทรวงการคลังค ้าประกันต้นเงินและดอกเบีย้ หรือหุ้นกู้ท่ี
กระทรวงการคลังค ้าประกันต้นเงนิและดอกเบีย้แตไ่ม่รวมถึงหุ้นกู้แปลงสภาพ ซึ่งเป็นพันธบตัร
หรือหุ้นกู้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) พันธบัตรหรือหุ้นกูเ้พื่อความยั่งยืน 
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สัญญาซื้อขายล่วงหน้าท่ีกองทุนจะเข้าเป็นคูส่ัญญา จะมสีินทรัพย์อา้งอิงอย่างใดอย่างหนึ่งหรือ
หลายอย่าง ได้แก่ ทรัพย์สินท่ีกองทุนสามารถลงทุนได้ อัตราดอกเบีย้ อัตราแลกเปลีย่นเงิน 
เครดติ หากราคาสินทรัพย์อ้างอิงมีความผันผวนมากหรือทิศทางการลงทุนไมเ่ป็นไปตามที่
คาดการณ์ หรือคูส่ัญญาที่ท าธุรกรรมไม่สามารถช าระภาระผูกพันไดต้ามก าหนดเวลา อาจท าให้
กองทุนขาดทุนจากการลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
แฝงได้ ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาปรับเปลี่ยนการลงทุนหรือการเข้าท าธุรกรรมให้
เหมาะสมกับสถานการณ์ เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสดุต่อผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม อย่างไรก็ตาม 
บริษัทจัดการจะวิเคราะห์และติดตามปัจจัยที่มผีลกระทบต่อราคาสินทรัพย์อ้างอิง รวมถึง
พิจารณาความน่าเชื่อถือของคู่สัญญาก่อนท าธุรกรรมและตดิตามอยา่งต่อเนื่อง โดยกองทุนจะ
เน้นท าธุรกรรมกับคูส่ัญญาที่มีอันดับความน่าเช่ือถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ 
(Investment Grade) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(sustainability bond) หรือพันธบัตรหรือหุ้นกู้ส่งเสริมความยั่งยืน (sustainability-linked 
bond) 
... 
 
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าท่ีกองทุนจะเข้าเป็นคูส่ัญญา จะมสีินทรัพย์อา้งอิงอย่างใดอย่างหนึ่งหรือ
หลายอย่าง ได้แก่ ทรัพย์สินท่ีกองทุนสามารถลงทุนได้ อัตราดอกเบีย้ อัตราแลกเปลีย่นเงิน 
เครดติ (Credit rating หรือ Credit event) หากราคาสินทรัพย์อ้างอิงมีความผันผวนมากหรือ
ทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ หรือคูส่ัญญาที่ท าธุรกรรมไมส่ามารถช าระภาระ
ผูกพันไดต้ามก าหนดเวลา อาจท าให้กองทุนขาดทุนจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือ
ตราสารที่มสีัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงได้ ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาปรับเปลี่ยนการลงทุน
หรือการเข้าท าธุรกรรมให้เหมาะสมกับสถานการณ์ เพื่อให้เกดิประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหน่วย
ลงทุนโดยรวม อย่างไรกต็าม บริษัทจัดการจะวเิคราะห์และตดิตามปจัจัยที่มีผลกระทบต่อราคา
สินทรัพย์อ้างอิง รวมถึงพิจารณาความน่าเชื่อถือของคู่สัญญาก่อนท าธุรกรรมและติดตามอย่าง
ต่อเนื่อง โดยกองทุนจะเน้นท าธุรกรรมกับคูส่ัญญาที่มีอันดับความนา่เชื่อถืออยู่ในอันดับที่
สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) 
 
นอกจากน้ี กองทุนอาจลงทุนในโทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน (investment token) ได้ โดยโท
เคนดิจิทัลอื่นดังกล่าวจะต้องมีลักษณะดังนี ้
1) เป็นโทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน (investment token) ที่มีการออกและเสนอขายโดยชอบ 
หรือไดร้ับอนุญาตหรือได้รบัความเห็นชอบให้ซื้อ ขาย หรือแลกเปลี่ยนได้อย่างถูกต้องตาม
กฎหมายของประเทศท่ีมีการลงทนุดังกล่าว 
2) กรณีเป็นการลงทุนในโทเคนดิจทิัลในต่างประเทศ ต้องเป็นการลงทุนในประเทศท่ีมี
หน่วยงานก ากับดูแลซึ่งเป็นสมาชิกของ International Organization of Securities 
Commissions (IOSCO) 
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ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนในตราสารทนุโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมเ่กินร้อยละ 30 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
 
วัตถุประสงค์การลงทุนที่เกี่ยวกับความยั่งยืน : 
กองทุนมีวัตถุประสงค์ในการช่วยสง่เสริมการลงทุนเพื่อความยั่งยืนผา่นการลงทุนในหุ้นท่ีมีความ
โดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรือดา้นความยั่งยืน (Environment, Social and 
Governance: ESG) และหรือหุ้นที่มีการเปิดเผยข้อมูลเกีย่วกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 
แผนการจดัการ และการตั้งเป้าหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมายในการลดปรมิาณการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกของประเทศไทย และหรือหุ้นที่มีธรรมาภบิาล (Governance) และตราสารเพื่อ
อนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) และหรือตราสารเพื่อความยั่งยนื (sustainability bond) 
และหรือตราสารส่งเสริมความยั่งยนื (sustainability – linked bond) 
 
 
 
 
 

โดยผู้เก็บรักษาโทเคนดิจิทลัเพื่อการลงทุน (investment token) ดงักล่าวข้างต้น อาจเป็น
ผู้ดูแลผลประโยชน์หรือผู้ที่ไดร้ับการแต่งตั้งจากผู้ดูแลผลประโยชน์ ซึ่งจะต้องมีคุณสมบตัิเป็นไป
ตามที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 
 
หากมีการลงทุนในโทเคนดิจิทลัเพือ่การลงทุน (investment token) บริษัทจัดการจะเปิดเผย
ลักษณะ เงื่อนไข และผลตอบแทนของโทเคนดิจิทัลที่กองทุนลงทุน รวมทั้งช่ือผู้เก็บรักษาโทเคน
ดิจิทัลเพื่อการลงทุน (investment token) ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมให้ผูล้งทุน
ทราบต่อไป 
 
ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนในตราสารทนุโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมเ่กินร้อยละ 30 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
 
วัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน: SRI Promote 
กองทุนมีวัตถุประสงค์ในการช่วยสง่เสริมการลงทุนเพื่อความยั่งยืน ผา่นการลงทุนในหุ้นท่ีมี
ความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรือด้านความยั่งยืน (Environmental, Social 
and Governance: ESG) และหรอืหุ้นที่มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 
แผนการจดัการ และการตั้งเป้าหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมายในการลดปรมิาณการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกของประเทศไทย และหรือหุ้นที่มีธรรมาภบิาล (Governance) โดยได้รับการ
ประเมินการก ากับดูแลกิจการบรษิัทจดทะเบียน (Corporate Governance Report of Thai 
Listed Companies: CGR) จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ตั้งแต่ 90 คะแนน
ขึ้นไป หรือเทียบเท่า ท่ีมีการเปดิเผยแผนการเพิ่มมูลคา่ของกิจการ รวมถึงเป้าหมายและ
แผนการยกระดบัการด าเนินงานดา้นสิ่งแวดล้อมให้แล้วเสร็จภายใน 2 ปี และหรือหุ้นใน
โครงการส่งเสริมการเพิ่มมลูค่าของบริษัทจดทะเบียน (JUMP+) ของ SET ที่มีการเปิดเผย
เป้าหมายและแผนการด าเนินงานตามโครงการดังกล่าวแล้ว และตราสารหนีเ้พื่ออนุรักษ์
สิ่งแวดล้อม (green bond) และหรือตราสารหนี้เพื่อความยั่งยืน (sustainability bond) และ
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เป้าหมายด้านความยั่งยืนที่ต้องการบรรลุ : 
เพื่อสนับสนุนบริษัทท่ีมีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรือด้านความยั่งยืน 
(Environment, Social and Governance: ESG) และหรือบริษัทท่ีมีการเปิดเผยข้อมูล
เกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก แผนการจัดการ และการตั้งเป้าหมายเพื่อให้บรรลเุป้าหมาย
ในการลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของประเทศไทย และหรือหุ้นท่ีมีธรรมาภิบาล 
(Governance) รวมถึงผู้ออกตราสารทั้งภาครัฐและเอกชนท่ีเสนอขายตราสารเพื่ออนุรักษ์
สิ่งแวดล้อม (green bond) และหรือตราสารเพื่อความยั่งยืน (sustainability bond) และหรือ

หรือตราสารหนี้ส่งเสรมิความยั่งยนื (sustainability-linked bond) ที่มีลักษณะเป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด โดยการลงทุนดังกล่าวมสี่วนสนับสนุน
การระดมทุนของภาครัฐและภาคเอกชนส าหรับโครงการหรือการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับการ
อนุรักษ์สิ่งแวดล้อม การพัฒนาที่ยัง่ยืน หรือการส่งเสรมิเป้าหมายดา้นความยั่งยืนของผู้ออกตรา
สาร 
 
ทั้งนี้ กองทุนมุ่งส่งเสริมปัจจัยด้านสิ่งแวดล้อมเป็นส าคญั โดยเฉพาะการลดผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ ซึ่งสอดคล้องกับทิศทางขับเคลื่อนประเทศไทยให้สามารถบรรลุ
เป้าหมายตามความตกลงปารสี (Paris Agreement) ที่มุ่งลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกสุทธิ
เป็นศูนย์ (Net Zero) ภายในปี พ.ศ. 2593 (ค.ศ. 2050) และเป้าหมายที่ 13 การรับมือการ
เปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate Action) ภายใต้เปา้หมายการพัฒนาท่ียั่งยืน (SDGs) 
ขององค์การสหประชาชาติ อย่างไรก็ดี กองทุนเป็นกองทุนรวม SRI ประเภท SRI Promote จึง
มิไดม้ีข้อผูกพันในการบรรลผุลลัพธ์ด้านความยั่งยืนเชิงปรมิาณหรือเป้าหมายดา้นสภาพ
ภูมิอากาศดังกล่าวโดยตรง 
 
ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมลูเพิ่มเตมิเกี่ยวกับเป้าหมายการพัฒนาที่ยัง่ยืน (Sustainable 
Development Goals: SDGs) ขององค์การสหประชาชาติ ได้ที่ https://sdgs.un.org/goals 
 
เป้าหมายด้านความยั่งยืน 
กองทุนมีเป้าหมายในการส่งเสริมการลงทุนเพื่อความยั่งยืนด้านสิ่งแวดล้อม โดยเน้นลงทุนใน
หุ้นท่ีมีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดลอ้มหรือด้านความยั่งยืน และหรือหุ้นท่ีมีการเปดิเผยข้อมูล
เกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก แผนการจัดการ และการตั้งเป้าหมายเพื่อให้บรรลเุป้าหมาย
ในการลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของประเทศไทย และหรือหุ้นท่ีมีธรรมาภิบาล โดย
ได้รับการประเมินการก ากับดูแลกจิการบริษัทจดทะเบียนจากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ
บริษัทไทย ตั้งแต่ 90 คะแนนขึ้นไป หรือเทียบเท่า และหรือหุ้นในโครงการส่งเสรมิการเพิม่
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หัวข้อ เดิม ใหม ่
ตราสารส่งเสริมความยั่งยืน (sustainability – linked bond) เพื่อเป็นส่วนในการขับเคลื่อน
ประเทศไทยให้สามารถบรรลุเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืน (Sustainable Development 
Goals: SDGs) ขององค์การสหประชาชาติ 
ทั้งนี้ เป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืน (Sustainable Development Goals: SDGs) ขององค์การ
สหประชาชาติ สามารถศึกษาเพิ่มเติมได้ที่ https://sdgs.un.org/goals 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
กรอบการลงทุน : 
1. กองทุนจะลงทุนในทรัพย์สินที่ออกโดยผู้ออกท่ีเป็นภาครัฐไทยหรอืกิจการที่จัดตั้งขึ้นตาม
กฎหมายไทยดังน้ี โดยมี net exposure ในทรัพยส์ินดังกล่าวรวมกนัโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่
น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน 

มูลค่าของบริษัทจดทะเบียน (JUMP+) ของ SET และตราสารหนี้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม 
(green bond) และหรือตราสารหนี้เพื่อความยั่งยืน (sustainability bond) และหรือตราสาร
หนี้ส่งเสริมความยั่งยืน (sustainability-linked bond) ที่มีลักษณะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 
 
การลงทุนดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อสนับสนุนให้ภาคธรุกิจให้ความส าคัญกับการบรหิารจดัการ
ความเสีย่งท่ีเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และหรือมีเป้าหมายลดการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจก รวมทั้ง สนับสนุนการระดมทุนของผู้ออกตราสารทั้งภาครัฐและภาคเอกชนส าหรับ
โครงการหรือการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม การลดผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ หรอืการส่งเสริมเป้าหมายด้านความยั่งยืนของผู้ออกตราสารใน
ประเทศไทย รวมถึงส่งเสรมิให้ผู้ออกตราสารมีการก าหนดวตัถุประสงค์การใช้เงิน ตัวช้ีวัด 
เป้าหมายด้านความยั่งยืน และการเปิดเผยข้อมลูที่เกี่ยวข้องอย่างชัดเจนและโปร่งใส 
 
ทั้งนี้ เป้าหมายด้านความยั่งยืนของกองทุนมีลักษณะเป็นการส่งเสรมิปัจจัยด้านความยั่งยืนตาม
ประเภท SRI Promote โดยมิได้เป็นการรับรองว่ากองทุนหรือผู้ออกตราสารจะสามารถบรรลุ
ผลลัพธ์ด้านความยั่งยืนหรือเปา้หมายด้านสภาพภูมิอากาศเชิงปรมิาณโดยตรง การบรรลุ
เป้าหมายในการส่งเสรมิด้านความยั่งยืนของกองทุนจึงข้ึนอยู่กับการด าเนินงาน การใช้เงินตาม
วัตถุประสงค์ การปฏิบตัิตามตัวช้ีวัดหรือเป้าหมายที่ก าหนด และการเปิดเผยข้อมูลด้านความ
ยั่งยืนของผู้ออกหลักทรัพย์/ตราสารเป็นส าคัญ 
 
กรอบการลงทุน 
1. ประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพย์หรือทรัพยส์ิน: กองทุนจะลงทุนในหุ้นและตราสารหนี้ 
โดยมี net exposure ในทรัพย์สนิกลุ่มความยั่งยืนท่ีมีลักษณะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด รวมกันโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 



ตารางเปรียบเทียบการแก้ไขโครงการจัดการกองทุนเปิดเค บาลานซ์ 30 ESG 

8 
 

หัวข้อ เดิม ใหม ่
(1) หุ้นท่ีเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนท่ีได้รับการคัดเลือกจาก SET ว่ามีความโดดเด่นด้าน
สิ่งแวดล้อม (Environment) หรือด้านความยั่งยืน (Environment, Social and 
Governance: ESG) 
(2) หุ้นท่ีเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนท่ีมีการเปิดเผยข้อมูลเกีย่วกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
แผนการจดัการ และการตั้งเป้าหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมายในการลดปรมิาณการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกของประเทศไทย รวมทั้งจัดให้มีการทวนสอบการจัดท าคาร์บอนฟุตพริ้นท์โดยผู้
ทวนสอบท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ยอมรับ 
(3) หุ้นท่ีเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนท่ีมีธรรมาภิบาล (Governance) 
(4) ตราสารเพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) ตราสารเพื่อความยั่งยืน (sustainability 
bond) หรือตราสารส่งเสรมิความยั่งยืน (sustainability – linked bond) ที่มลีักษณะตามที่
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 
(5) พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรที่กระทรวงการคลังค ้าประกันต้นเงินและดอกเบีย้ หรือหุ้นกู้ท่ี
กระทรวงการคลังค ้าประกันต้นเงนิและดอกเบีย้แตไ่ม่รวมถึงหุ้นกู้แปลงสภาพ ซึ่งเป็นพันธบตัร
หรือหุ้นกู้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) พันธบัตรหรือหุ้นกูเ้พื่อความยั่งยืน 
(sustainability bond) หรือพันธบัตรหรือหุ้นกู้ส่งเสริมความยั่งยืน (sustainability – linked 
bond) 
2. กองทุนจะลงทุนในตราสารทุนโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชไีม่เกินร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพยส์ิน
สุทธิของกองทุน 
 
 
 
 
 
 
 

ของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิของกองทุน ท้ังนี้ กองทุนจะลงทุนในหุ้นโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมเ่กิน
ร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  
2. คุณสมบตัิของผู้ออก: ผู้ออกเปน็บริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหรือ
ตลาดหลักทรัพยเ์อ็มเอไอท่ีมีการเปิดเผยข้อมูลด้าน ESG และหรือข้อมูลการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกเพียงพอส าหรับการวิเคราะห์ และภาครัฐไทยหรือกิจการที่จดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย  
3. ประเภททรัพยส์ินกลุม่ความยั่งยืนท่ีกองทุนเน้นลงทุน:  
      3.1. หุ้นของบริษัทท่ีได้รับการคัดเลือกจาก SET ว่ามีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม 
(Environment) หรือด้านความยัง่ยืน (Environmental, Social and Governance: ESG) 
และหรือ 
      3.2. หุ้นของบริษัทท่ีมีการเปิดเผยข้อมูลเกีย่วกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก แผนการ
จัดการ และการตั้งเป้าหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมายในการลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
ของประเทศไทย และหรือ 
      3.3. หุ้นของบริษัทท่ีมีธรรมาภิบาล โดยได้รับการประเมินการก ากับดูแลกิจการบริษัทจด
ทะเบียนจากสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย ตั้งแต่ 90 คะแนนขึ้นไป หรือเทยีบเท่า 
ที่มีการเปิดเผยแผนการเพิ่มมลูค่าของกิจการ รวมถึงเป้าหมายและแผนการยกระดบัการ
ด าเนินงานด้านสิ่งแวดล้อมให้แล้วเสร็จภายใน 2 ปี และหรือ 
      3.4. หุ้นของบริษัทในโครงการส่งเสริมการเพิ่มมูลค่าของบริษัทจดทะเบียน (JUMP+) ของ 
SET ที่มีการเปิดเผยเปา้หมายและแผนการด าเนินงานตามโครงการดงักล่าวแล้ว 
      3.5. ตราสารหนี้เพื่ออนุรักษส์ิ่งแวดล้อม (green bond) และหรือตราสารหนี้เพื่อความ
ยั่งยืน (sustainability bond) และหรือตราสารหนีส้่งเสริมความยั่งยืน (sustainability-
linked bond) ที่มลีักษณะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 
4. กลุ่มอุตสาหกรรม: ลงทุนในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ภายใต้หลักเกณฑ์การคัดเลือกตราสารและ
ข้อจ ากัดการลงทุนดา้นความยั่งยนืท่ีกองทุนก าหนด 
5. ประเทศหรือภูมิภาค: เน้นลงทุนในประเทศไทย  
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หัวข้อ เดิม ใหม ่
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
กลยุทธ์การลงทุน : 
ส าหรับตราสารทุน กองทุนจะใช้กลยุทธ์การผนวกปัจจัยด้านความยัง่ยืน (Environment, 
Social, and Governance: ESG) ในกระบวนการจัดการลงทุน (ESG Integration) โดยน า
ข้อมูลด้านการเงินและด้านความยัง่ยืนของธุรกิจมาใช้ในวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์อย่าง
เป็นระบบ 

โดยการลงทุนในต่างประเทศหรือทรัพย์สินอื่นท่ีไมเ่ข้าเงื่อนไขทรัพยส์ินกลุ่มความยั่งยืนตาม
หลักเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด จะอยูภ่ายใตส้ัดส่วนการลงทุนส่วนท่ี
เหลือตามนโยบายการลงทุนของกองทุน 
 
กรอบการลงทุนข้างต้นส่งเสริมวัตถุประสงค์ของกองทุนในการส่งเสริมการออมระยะยาว และ
ตอบสนองผู้ลงทุนที่ต้องการไดร้ับผลตอบแทนจากการกระจายการลงทุนในตราสารทุนและตรา
สารหนี้ควบคู่กับการส่งเสริมความยั่งยืน โดยเฉพาะด้านสิ่งแวดล้อมและการลดผลกระทบจาก
การเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศ 
 
กองทุนจะลงทุนในหุ้นกลุ่มความยัง่ยืนที่มีลักษณะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด และตราสารหนี้กลุ่มความยั่งยืนท่ีออกโดยภาครัฐไทยและ
กิจการที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย และมีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ 
(Investment Grade) ในขณะที่กองทุนเข้าลงทุน อย่างไรก็ดี กองทุนอาจมีไว้ซึ่งตราสารหนี้ท่ีมี
อันดับความน่าเช่ือถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) เฉพาะกรณีที่ตรา
สารหนี้นั้นไดร้ับการจดัอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment 
Grade) ในขณะที่กองทุนเข้าลงทุน ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะตดิตามและควบคุมให้กองทุนมี net 
exposure ในทรัพย์สินกลุ่มความยั่งยืนท่ีมีลักษณะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด รวมกันโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
 
กลยุทธ์การลงทุน  
ส ำหรับตรำสำรทุน 
1. ESG Integration: บริษัทจัดการจะใช้กลยุทธ์การผนวกปัจจยัด้านความยั่งยืน 
(Environmental, Social and Governance: ESG) ในกระบวนการจัดการลงทุน (ESG 
Integration) ตั้งแต่การวเิคราะหห์ลักทรัพย์ การคัดเลือกหลักทรัพย์ และการจัดพอรต์การ
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หัวข้อ เดิม ใหม ่
 
ส าหรับตราสารหนี้ กองทุนจะใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบการคัดกรองเชิงบวก (Positive 
Screening) โดยค านึงถึงปัจจัยด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรอืด้านความยั่งยืน 
(Environment, Social, and Governance: ESG) ประกอบกับการประเมินความสามารถใน
การช าระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Analysis) ทั้งในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ลงทุน ตามความเหมาะสมภายใตก้รอบนโยบายการลงทุนของแต่ละกองทุน โดยใช้ข้อมูลด้าน 
ESG และข้อมลูเกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก (climate data) จากแหล่งข้อมูลต่างๆ เช่น 
การเข้าเยีย่มชมบริษัทและการพบปะผู้บรหิาร แบบสอบถาม รายงานด้านความยั่งยืนท่ีบริษัทมี
การเปิดเผยต่อสาธารณะ รวมถึงขอ้มูลและงานวิจัยด้าน ESG จากผู้ให้บริการข้อมลูภายนอก 
(External Data Service Providers)  
 
บริษัทจัดการจะมีการประเมินคะแนนและการจัดอันดับด้าน ESG ส าหรับกจิการที่กองทุน
ภายใต้การจัดการสามารถลงทุนได้ (Investment Universe) ทั้งจากแบบประเมินภายในของ
บริษัทจัดการ และจากข้อมลูรวมถึงคะแนนด้าน ESG ที่ไดร้ับจากผูใ้ห้บริการข้อมลูภายนอกท่ี
น่าเชื่อถือ โดยบริษัทจัดการจะมีการทบทวนกรอบวิธีพิจารณาให้คะแนนและจัดอันดับด้าน 
ESG ของกิจการที่ลงทุนอย่างสม ่าเสมอ เพ่ือให้สามารถสะท้อนถึงพัฒนาการด้านการเปิดเผย
ข้อมูล ESG ของกิจการที่ลงทุน รวมถึงแนวโน้มผลกระทบของแตล่ะปัจจัยด้าน ESG การ
ประเมินดังกล่าวครอบคลมุประเดน็ส าคัญด้าน ESG เช่น การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
การปล่อยก๊าซเรือนกระจก สิทธิมนุษยชน และการก ากับดูแลกิจการที่ดี เป็นต้น โดยจะมีการ
ก าหนดน ้าหนักของแต่ละปัจจัยด้าน ESG แตกต่างกันตามระดับความส าคญั เนื่องจาก
ผลกระทบจากแตล่ะปจัจัยด้าน ESG มีความแตกต่างกันในแต่ละกลุม่อุตสาหกรรม 
(Materiality Assessment) 
 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะท าการประเมินคะแนนและจัดอันดับด้าน ESG ส าหรับกิจการที่ลงทุนปี
ละครั้ง และจะมีการปรับปรุงผลการประเมินเมื่อมีการเปลีย่นแปลงที่มีนัยส าคญัในประเด็นด้าน 
ESG ของกิจการที่ลงทุน 
 
2. Active Ownership: ผา่นกระบวนการการมีส่วนร่วม (Engagement) กับกิจการทีล่งทุน 
และการใช้สิทธ์ิออกเสียงในท่ีประชุมผู้ถือหลักทรัพย์ (Proxy Voting) เพื่อสนับสนุนให้กิจการที่
ลงทุนมีการตั้งเปา้หมายและแผนการลดกา๊ซเรือนกระจกในการเปลีย่นผ่านสูเ่ศรษฐกิจคาร์บอน
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ต ่า สอดคล้องกับเป้าหมายที่ 13 การรับมือการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 
Action) ภายใต้เป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืน (SDGs) ขององค์การสหประชาชาติ ด้วยการบูรณา
การมาตรการรับมือการเปลีย่นแปลงสภาพภูมิอากาศเข้ากบันโยบายและการวางแผน มีกลยุทธ์
และก าหนดแนวทางการด าเนินงานเพื่อให้บรรลเุป้าหมายที่ตั้งไว้ เปน็การส่งเสริมใหภ้าคธุรกจิมี
ส่วนในการขับเคลื่อนประเทศไทยให้สามารถบรรลุเป้าหมายตามความตกลงปารีสที่มุ่งลดการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศนูย์ภายในปี พ.ศ. 2593 ท้ังนี้ บริษัทจัดการได้ก าหนดแนว
ทางการมีส่วนร่วม (Engagement Approaches) และจัดล าดับการให้ความส าคญัของประเด็น
ความยั่งยืนด้านสิ่งแวดล้อม สังคม ธรรมาภบิาล (ESG) ซึ่งรวมทั้งการเปลีย่นแปลงสภาพ
ภูมิอากาศและความยั่งยืนทางธรรมชาติ (Climate Change and Natural Sustainability) 
โดยระบุไว้ในนโยบายการลงทุนที่มีความรับผิดชอบและเปดิเผยบนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
ส าหรับประเด็นในการสื่อสารกับกจิการที่ลงทุน รวมทั้งผู้มสี่วนได้ส่วนเสียทุกภาคส่วนท้ังภาครัฐ
และภาคเอกชนเพื่อให้เกิดการเปลีย่นแปลงในทุกมิติ จะเน้นประเด็นด้าน ESG ที่มีนัยส าคัญ
ส าหรับแต่ละกิจการ ท้ังนี้ บริษัทจดัการจะพิจารณาด าเนินการด้านการมีส่วนร่วมกับกิจการที่
ลงทุนส าหรับพอร์ตการลงทุนโดยภาพรวมของกองทุนภายใต้การจดัการ และจะเปดิเผยข้อมูล
การมีส่วนร่วมกับกิจการที่ลงทุนตามหลักเกณฑ์ทีส่ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 
 
3. Screening: กองทุนจะใช้กระบวนการคัดกรองการลงทุน (Screening) โดยใช้ทั้งการคัด
กรองเชิงลบ (Negative Screening) เพื่อไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทท่ีเข้าข่ายลักษณะ
กิจการต้องห้ามตามหลักเกณฑ์ของกองทุนรวม SRI และการคัดกรองเชิงบวก (Positive 
Screening) ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการ ESG Integration เพือ่คัดเลือกหุ้นในกลุ่มความ
ยั่งยืนท่ีเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดาน mai  
 
ส ำหรับตรำสำรหนี ้
กองทุนจะใช้กระบวนการคัดกรองการลงทุน (Screening) โดยใช้ทั้งการคัดกรองเชิงลบ 
(Negative Screening) เพื่อไม่ลงทุนในตราสารของบริษัทท่ีเข้าข่ายลักษณะกจิการต้องห้าม
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• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ 
ส าหรับตราสารทุน กองทุนจะเน้นลงทุนในหุ้นท่ีเป็นองค์ประกอบของดัชนี SETESG และหรือ
หุ้นท่ีมีการเปดิเผยข้อมูลเกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก แผนการจัดการ และการ
ตั้งเป้าหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมายในการลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกของประเทศไทย
และหรือหุ้นท่ีมีธรรมาภิบาล (Governance) ซึ่งหุ้นดังกล่าวได้รับการประเมิน ESG โดยแบบ
ประเมินภายในที่อยู่ภายใต้กรอบการลงทุนของบริษัทจัดการ 
 
ส าหรับตราสารหนี้ กองทุนจะเน้นลงทุนในตราสารเพื่ออนุรักษส์ิ่งแวดล้อม (green bond) และ
หรือตราสารเพื่อความยั่งยืน (sustainability bond) และหรือตราสารส่งเสริมความยั่งยืน 
(sustainability – linked bond) ที่เป็นพันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรที่กระทรวงการคลังค ้า
ประกันต้นเงินและดอกเบี้ย หรือหุน้กู้ท่ีกระทรวงการคลังค ้าประกันต้นเงินและดอกเบี้ยแต่ไม่
รวมถึงหุ้นกู้แปลงสภาพ และที่ออกโดยภาคเอกชน โดยตราสารดังกล่าวจะต้องผ่านหลักเกณฑ์

ตามหลักเกณฑ์ของกองทุนรวม SRI และการคัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) ซึ่งเป็น
ส่วนหน่ึงของกระบวนการ ESG Integration เพื่อคัดเลือกตราสารที่มีคุณลักษณะด้าน
สิ่งแวดล้อมหรือความยั่งยืนสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยนืของกองทุน เช่น ตราสาร
หนี้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) ตราสารหนี้เพื่อความยั่งยืน (sustainability bond) 
หรือตราสารหนี้ส่งเสรมิความยั่งยนื (sustainability-linked bond) ที่มีลักษณะเป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 
 
ในการคัดเลือกตราสารและจัดพอร์ตการลงทุน บริษัทจัดการจะน าปจัจัยด้านสิ่งแวดล้อม 
(Environment) หรือด้านความยัง่ยืน (Environmental, Social, and Governance: ESG) 
มาประกอบการวิเคราะหร์่วมกับการประเมินความสามารถในการช าระหนี้ของผู้ออกตราสาร 
(Credit Analysis) ทั้งในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ เพื่อให้การลงทนุของกองทุนสอดคล้องกับ
นโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์ดา้นความยั่งยืน และประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม 
 
หลักเกณฑ์การพิจารณา รวมถึงกระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ 

• กระบวนการผนวกปัจจัยด้านความยั ่งยืน (ESG Integration) และกระบวนการ
พิจารณาหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน 
ส ำหรับตรำสำรทุน 

กองทุนจะมีกระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลกัทรัพย์โดยใช้การคัดกรองเชิงลบ (Negative 
Screening) และการคัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) เพื ่อคัดเลือกหลักทรัพย์ที่
สอดคล้องกับนโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน และกรอบการลงทุนของกองทุน 
 
ส าหรับการคัดกรองเชิงลบ กองทุนจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ของผู้ออกหลักทรัพย์ที่เป็นกจิการ
ซึ่งเข้าข่ายลักษณะกิจการต้องห้ามตามหลักเกณฑ์ของกองทุนรวม SRI ได้แก่ กิจการที่มีรายได้
จากการประกอบธุรกิจประเภทเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ ยาสูบ อาวุธ สื่อลามก หรือการพนัน 
รวมกันเกินกว่าร้อยละ 15 ของรายได้ต่อปีของกิจการตามข้อมูลรายได้ที่แสดงไว้ในงบการเงิน
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การคัดเลือกตราสารของบริษัทจัดการ เช่น มีการเปดิเผยวัตถุประสงค์ของการใช้เงินเพื่อ
โครงการที่เกีย่วข้องกับการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อมหรือเพื่อโครงการที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืนของ
ประเทศไทย หรือมีการเปดิเผยข้อมูลเกี่ยวกับการก าหนดตัวช้ีวัดและเป้าหมายด้านความยั่งยืน
เพื่อส่งเสริมความยั่งยืนของผู้ออกตราสารดังกล่าวในประเทศไทย 
 

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ 
ส าหรับตราสารทุน 
ในกระบวนการวิเคราะห์และคัดเลอืกหลักทรัพย์ บริษัทจัดการจะผนวกปัจจัยด้านความยั่งยืน 
(Environment, Social, and Governance: ESG) ในกระบวนการจัดการลงทุน (ESG 
Integration) โดยเริม่จากการน าขอ้มูลทั่วไปและข้อมลูด้าน ESG ทั้งเชิงคุณภาพและเชิง
ปริมาณมาใช้ประกอบในกระบวนการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Analysis) และ
มีการประเมินความเสี่ยงด้าน ESG (ESG Assessment) รวมถึงผนวกปัจจัยด้าน ESG และ
ก าหนดประเด็น ESG ทีส่ าคัญ ซึ่งอาจจะแตกตา่งกันในแต่ละกลุ่มอตุสาหกรรม (Critical Issue 
Identifying) จากนั้นบริษัทจัดการอาจจะมีการประชุมหารือกับบรษิัทผู้ออกหลักทรัพย์ใน
ประเด็นที่สงสัยหรือมีความกังวล (Engagement with Companies) และน าข้อมูลดังกล่าวมา
ประกอบการประเมินมลูค่าหลักทรัพย์และตัดสินใจลงทุน (Investment Decision Making) 
เพื่อสร้างผลตอบแทนท่ีปรับลดด้วยค่าความเสี่ยง (Risk-adjusted Return) เหนือกว่าดัชนีช้ีวัด
ในระยะยาว ลดความเสี่ยงด้าน ESG จากเหตุการณ์ทีไ่ม่คาดคิด และแสวงหาโอกาสการลงทุน
จากการด าเนินธุรกิจที่สร้างผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมที่สอดคล้องกับข้อใดข้อหนึ่งในเป้าหมาย
การพัฒนาท่ียั่งยืนขององค์การสหประชาชาต ิ
 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะท าการวิเคราะห์ ESG ด้วยแบบประเมินภายในท่ีจัดท าโดยทีมผู้จดัการ
กองทุนและนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ โดยใช้ข้อมูลตา่งๆ ที่เกี่ยวข้องกับบริษัทประกอบการ
ประเมิน ซึ่งได้แก่ข้อมลูดังต่อไปนี ้
(1) ข้อมูลจากการเข้าเยี่ยมชมบรษิัทและพบปะผู้บริหารของบริษัท 

ประจ าปีล่าสุดของกิจการนั้น หรือตามหลักเกณฑ์อื่นใดที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ก าหนดเพิ่มเติมหรือแก้ไขเปลี่ยนแปลงในอนาคต 
 
ส าหรับการคัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) จะเริ่มจากการพิจารณาคุณสมบัติของ
บริษัทในการคัดเลือกหลักทรัพย์ โดยมีหลักเกณฑ์ที่ใช้ในการพิจารณา ดังนี้ 
(1) บริษัทที ่มีคุณสมบัติเป็นไปตามหลักเกณฑ์ส าหรับหุ ้นกลุ ่มความยั ่งยืนที ่ส  านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 
(2) ปัจจัยพื้นฐานของบริษัท โดยพิจารณาคัดเลือกบริษัทที่มีผลประกอบการที่ดีและสม ่าเสมอ 
มีกระแสเงินสดและฐานะการเงินท่ีมั่นคงและต่อเนื่อง  
 
พร้อมนี ้จะใช้กลยุทธ์การผนวกปัจจ ัยด้านความยั ่งย ืน (Environmental, Social, and 
Governance: ESG) ในกระบวนการจัดการลงทุน (ESG Integration) โดยการน าข้อมูลทั่วไป
และข้อมูลด้าน ESG ทั้งเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณ มาใช้ประกอบในกระบวนการวิเคราะห์
ปัจจัยพื ้นฐาน (Fundamental Analysis) และมีการประเมินความเสี ่ยงด้าน ESG (ESG 
Assessment) รวมถึงผนวกปัจจัยด้าน ESG และก าหนดประเด็น ESG ที่ส าคัญ ซึ ่งอาจจะ
แตกต่างกันในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม (Critical Issue Identifying) จากนั้นบริษัทจัดการ
อาจจะมีการประชุมหารือกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ในประเด็นที่สงสัยหรือมีความกังวล 
(Engagement with Companies) และน าข้อมูลดังกล่าวมาประกอบการประเมินมูลค่า
หลักทรัพย์และตัดสินใจลงทุน (Investment Decision Making) เพื่อสร้างผลตอบแทนที่ปรับ
ลดด้วยค่าความเสี่ยง (Risk-adjusted Return) เหนือกว่าดัชนีชี้วัดในระยะยาว ลดความเสี่ยง
ด้าน ESG จากเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิด 
 
บริษัทจัดการมีการระบุประเด็นด้าน ESG ที่ให้ความส าคัญอย่างชัดเจนไว้ในนโยบายการลงทุน
ที่มีความรับผิดชอบ (Responsible Investment Policy) และเปิดเผยบนเว็บไซต์ของบริษัท
จัดการ เพื่อใช้เป็นกรอบในการติดตามกิจการที่กองทุนภายใต้การจัดการสามารถลงทุนได้ 
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(2) ข้อมูลอื่นๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ 
(3) ข้อมูลจากผู้ให้บริการข้อมูล 
 
โดยบริษัทจดัการเชื่อว่าการวิเคราะห์การลงทุนที่ครอบคลุมประเด็นด้าน ESG เหล่านี้จะช่วยให้
กองทุนรวมสามารถบรรลุเป้าหมายด้านการลงทุนอย่างยั่งยืนได ้
 
นอกจากน้ี บริษัทจัดการมีระบบการให้คะแนนและจัดอันดับ ESG ส าหรับหลักทรัพย์แตล่ะตัวที่
อยู่ภายใต้กรอบการลงทุน โดยน าข้อมูลเกี่ยวกับประเด็น ESG ที่ก าหนดมาประเมินคะแนนดา้น 
ESG และพิจารณาให้น า้หนักแตล่ะประเด็นตามความส าคญัที่เหมาะสมกับแตล่ะอุตสาหกรรม 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการมีการก าหนดกรอบการวิเคราะห์ในแตล่ะมิตไิว้ดังต่อไปนี ้
(1) ด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental) 
บริษัทจัดการมุ่งสนับสนุนการเปลีย่นผ่านไปสู่การมีเศรษฐกิจท่ียั่งยืนและการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกท่ีลดลง จึงมีการประเมินบริษัทท่ีลงทุน โดยมีการค านึงถึงความสามารถในการควบคมุ
และลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมท้ังทางตรงและทางอ้อม รวมถึงมองหาโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆที่
อาจเกิดขึ้นจากการเปลีย่นผ่านไปสู่เศรษฐกิจคาร์บอนต า่ โดยประเดน็หลักที่ทางบริษัทจัดการ
ให้ความส าคญัมีดังต่อไปนี ้
• การปล่อยก๊าซเรือนกระจก 
• ความเสี่ยงด้านสภาพภูมิอากาศ 
• การประหยดัพลังงาน 
• มลภาวะ 
• การจัดการขยะและของเสีย 
• ความหลากหลายทางชีวภาพ 
 
(2) ด้านสังคม (Social) 

(Investment Universe) อย่างเป็นระบบ โดยบริษัทจัดการเชื่อว่าการวิเคราะห์การลงทุนที่
ครอบคลุมประเด็นด้าน ESG จะช่วยให้กองทุนสามารถบรรลุเป้าหมายด้านการลงทุนอย่าง
ยั่งยืนได้ และสร้างผลตอบแทนท่ียั่งยืนในระยะยาว 
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บริษัทจัดการมุ่งให้ความส าคัญดา้นการจัดการทุนมนุษย์ของบริษัทต่างๆ ท่ีลงทุน รวมถึงการ
ตั้งเป้าหมายทางสังคมตลอดจนการวัดผลกระทบด้านสังคม โดยประเด็นหลักในการพิจารณา 
ได้แก ่
• สิทธิมนุษยชน (Human Rights) 
บริษัทจัดการมีความคาดหวังต่อการแสดงความรับผิดชอบของบริษทัในด้านสิทธิมนุษยชนท่ี
สอดคล้องตามหลักสากลนอกเหนอืจากกฎหมายและข้อปฏิบัติของการด าเนินธรุกิจ อาทิ ตาม
กรอบของหลักการช้ีแนะว่าด้วยธุรกิจและสิทธิมนุษยชนแห่งสหประชาชาติ (The UN Guiding 
Principles on Business and Human Rights: UNGPs) หรือ ปฏญิญาว่าด้วยหลักการและ
สิทธิขั้นพื้นฐานในการท างานขององค์การแรงงานระหว่างประเทศ (The International 
Labour Organization Declaration on Fundamental Principles and Rights at Work) 
อาทิ การใช้แรงงานเด็ก แรงงานบังคับ การเลือกปฏิบตัิด้านการจ้างงานและอาชีพ ความ
หลากหลาย ความเสมอภาค การมีส่วนร่วมสุขภาพและความปลอดภัยของพนักงาน 
• การด าเนินธุรกิจทีม่ีการใช้ทรัพยากรธรรมชาติอันอาจท าให้เกิดการละเมิดสิทธิชุมชน 
• คุณภาพและความปลอดภยัของผลิตภณัฑ์ รวมถึงความรับผดิชอบต่อผู้บรโิภค 
บริษัทจัดการคาดหวังให้บริษัทมีแนวทางในการจัดการด้านความรับผิดชอบต่อคณุภาพและ
ความปลอดภัยของผลิตภณัฑ์ ครอบคลุมกรณสีินค้าหรือบริการมีขอ้บกพร่อง กระบวนการผลิต
ที่เป็นเหตุใหส้ินค้าไม่สมบูรณ์หรือมีความบกพร่อง หรือบริษัทมีความบกพร่องในการเตือนหรือ
ให้ค าแนะน าในการใช้สินค้าหรือรบับริการ เพื่อหลีกเลีย่งหรือลดความเสีย่งจากการถูกฟ้องร้อง 
อันจะน ามาซึ่งค่าใช้จ่ายส่วนเพ่ิม รวมไปถึงการตั้งส ารองกรณีพบว่าบริษัทมีความผิดจริง 
นอกจากน้ีการถูกฟ้องร้องหรือกรณีพิพาทดังกล่าวยังเป็นเหตุให้บรษิัทมีผลกระทบเชิงลบต่อ
ภาพลักษณห์รือการสูญเสยีมูลค่าของแบรนด์ เป็นต้น 
 
(3) ด้านธรรมาภิบาล (Governance) 
ประเด็นหรือปัจจยัที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินธุรกิจ จรยิธรรมทางธุรกิจ และหรือประเด็นที่
เกี่ยวข้องกับความสัมพันธ์ระหว่างผู้บริหารและผูม้ีส่วนได้ส่วนเสยี ครอบคลุมมิติดังต่อไปนี้ 

 
 
ในด้านการพิจารณาเชิงคุณภาพมีการน าผลคะแนนประเมินด้าน ESG มาใช้ประกอบในการ
พิจารณาการด าเนินงานด้านความยั่งยืนของกิจการโดยเปรียบเทียบกับกลุ่มบริษัทที่มีลักษณะ
ใกล ้ เค ียงก ัน (Peer Group) เพ ื ่อใช ้ เป ็นข ้อม ูลในกระบวนการม ีส ่วนร ่วมกับก ิจการ 
(Engagement) สนับสนุนความก้าวหน้าในการด าเนินงานด้านความยั่งยืนของกิจการ ในกรณี
ที่กิจการมีผลการประเมินด้านความยั่งยืนในระดับต ่า ผู้จัดการกองทุนและนักวิเคราะห์จะ
ตรวจสอบสาเหตุที่ท าให้กิจการมีผลการประเมินต ่า และพิจารณาด าเนินการผ่านกระบวนการ 
Engagement กับกิจการอย่างเหมาะสม เพื่อสนับสนุนให้กิจการมีพัฒนาการในการด าเนินงาน
ด้านความยั่งยืนและช่วยให้มีข้อมูลด้านความยั่งยืนที่เกี่ยวข้องเพิ่มเติมส าหรับใช้ประกอบใน
กระบวนการตัดสินใจลงทุน นอกจากน้ี ในกรณีเมื่อเกิดข่าวหรือเหตุการณ์เชิงลบท่ีเกี่ยวข้องกับ
ประเด็นด้าน ESG (ESG Controversies) ของกิจการที่ออกหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุน รวมทั้ง
เมื่อบริษัทขาดคุณสมบัติตามหลักเกณฑ์การพิจารณากิจการที่มีธรรมาภิบาล (Governance) 
ของบริษัทจัดการ บริษัทจัดการจะด าเนินการผ่านกระบวนการมีส่วนร่วมกับกิจการ 
(Engagement) อย่างเข้มข้นเพื่อผลักดันให้กิจการมีพัฒนาการในทางที่ดีขึ ้น ทั ้งนี ้ บริษัท
จัดการอาจใช้วิธีการร่วมมือกับผู ้ลงทุนอื ่น (Collective Engagement) ด้วยเพื ่อให้เกิด
ประสิทธิผลในการด าเนินการ 
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• ความยึดมั่นในคณุธรรม (Integrity) 
• ความโปร่งใส ตรวจสอบได้ (Transparency) 
• ความเป็นอิสระ (Independence) 
• ความรับผดิชอบ (Responsibility) 
• ภาระความรับผดิชอบ (Accountability) 
• ความยุติธรรม (Fairness) 
บริษัทควรจัดใหม้ีโครงสร้างและกระบวนการของความสัมพันธ์ระหว่างคณะกรรมการฝ่าย
จัดการ และผู้ถือหุ้นเพื่อสร้างความสามารถในการแข่งขัน น าไปสู่การเติบโตและเพิ่มมูลค่า
ให้กับผู้ถือหุ้นในระยะยาว โดยค านึงถึงผู้มีส่วนได้ส่วนเสียอื่นๆ 
 

 

 
ส ำหรับตรำสำรหนี้ 
กองทุนจะมีกระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกตราสารโดยใช้การคัดกรองเชิงลบ (Negative 
Screening) และการคัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) ประกอบกับการประเมิน
ความสามารถในการช าระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Analysis) ทั้งในเชิงปริมาณและเชิง
คุณภาพ เพื่อคัดเลือกตราสารที่สอดคล้องกับนโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน 
และกรอบการลงทุนของกองทุน 
 
ส าหรับการคัดกรองเชิงลบ กองทุนจะไม่ลงทุนในตราสารของผู้ออกตราสารที่เป็นกิจการซึ่งเข้า
ข่ายลักษณะกิจการต้องห้ามตามหลักเกณฑ์ของกองทุนรวม SRI ได้แก่ กิจการที่มีรายได้จาก
การประกอบธุรกิจประเภทเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ ยาสูบ อาวุธ สื่อลามก หรือการพนัน รวมกัน
เกินกว่าร้อยละ 15 ของรายได้ต่อปีของกิจการตามข้อมูลรายได้ที่แสดงไว้ในงบการเงินประจ าปี
ล่าสุดของกิจการนั้น หรือตามหลักเกณฑ์อื่นใดที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด
เพิ่มเติมหรือแก้ไขเปลี่ยนแปลงในอนาคต 
 
ส าหรับการคัดกรองเชิงบวก กองทุนจะพิจารณาคุณลักษณะด้านความยั่งยืนของตราสารและผู้
ออกตราสาร เช่น วัตถุประสงค์การใช้เงินที ่ได้จากการระดมทุน (use of proceeds) ว่า
เกี่ยวข้องกับโครงการด้านสิ่งแวดล้อมหรือเพื่อโครงการด้านความยั่งยืนของประเทศไทย กรอบ
การระดมทุนเพื ่อความยั ่งยืน (Sustainable Financing Framework) ของผู ้ออกตราสาร 
ข้อมูลตัวช้ีวัดและเป้าหมายด้านความยั่งยืนของผู้ออกตราสารในกรณีที่เป็นตราสารหนี้ส่งเสริม
ความยั่งยืน (sustainability-linked bond) รวมถึงข้อมูลการเปิดเผยและการรายงานภายหลัง
การออกตราสาร ทั้งนี ้ ตราสารดังกล่าวต้องมีลักษณะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที ่ส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนดส าหรับทรัพย์สินที่กองทุนรวม SRI หรือกองทุนรวมไทยเพื่อ
ความยั่งยืนสามารถลงทุนได้ 
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ส าหรับตราสารหนี ้
บริษัทจัดการจะมีกระบวนการในการวิเคราะห์ตราสาร โดยใช้ข้อมูลต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับผู้ออก
ตราสารจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือต่างๆ เช่น สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย รวมถึงแหล่งข้อมูล
ภายนอก เพื่อคัดเลือกตราสารที่จะลงทุนให้สอดคล้องกับวัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุน ซึ่ง
อาจครอบคลมุถึงกลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน ความสามารถในการช าระหนี้ 
ความเสีย่งด้านความยั่งยืน และผลกระทบต่อก าไรหรือผลการด าเนนิงานของผู้ออกตราสาร 
เป็นต้น 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษัทจัดการจะน าข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social 
and Governance: ESG) ของผู้ออกตราสารมาประกอบการวิเคราะห์ร่วมกับข้อมูลด้านเครดติ 
เช่น กลยุทธ์และแผนการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน ความสามารถในการช าระหนี้ ความ
เสี่ยงด้านความยั่งยืน และผลกระทบที่อาจมีต่อผลการด าเนินงานหรือความสามารถในการ
ช าระหนี้ของผู้ออกตราสาร เพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน การก าหนดน ้าหนักการลงทุน 
การติดตามตราสารที่ลงทุน และการจัดพอร์ตการลงทุนของกองทุน 
 

• การก ากับดูแลภายในที ่เกี ่ยวข้องกับการน า ESG Integration ไปใช้จริงในการ
ตัดสินใจลงทุน 

บริษัทจัดการมีคณะกรรมการหรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้องในการก าหนดแนวทางการจัดการ 
ก ากับดูแล ทบทวนนโยบาย และติดตามการน าปัจจัยด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 
(ESG) รวมถึงผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate Change) ต่อการ
ด าเนินธุรกิจ มาใช้ในกระบวนการลงทุน รวมถึงการลงทุนของกองทุนรวม SRI โดยครอบคลุม
การก าหนดหลักเกณฑ์การคัดเลือกหลักทรัพย์/ตราสาร การพิจารณารายชื่อหลักทรัพย์/ตรา
สารที่สามารถลงทุนได้ การติดตามหลักทรพัย์/ตราสารที่เข้าข่ายเฝา้ระวัง การพิจารณาประเดน็ 
ESG ที่มีนัยส าคัญ และการก าหนดแนวทางด าเนินการกรณีหลักทรัพย์/ตราสารที่กองทุนลงทุน
ไม่เป็นไปตามนโยบายด้านความยั่งยืนหรือไม่สอดคล้องกับกรอบการลงทุนของกองทุน 
 
ในกรณีที่พบข้อมูลหรือเหตุการณ์ที่อาจกระทบต่อคุณสมบัติด้านความยั่งยืนของหลักทรัพย์/
ตราสาร หรือผู ้ออกหลักทรัพย์/ตราสาร บริษัทจัดการจะพิจารณายกระดับการติดตาม 
ตรวจสอบข้อมูลเพิ่มเติม มีส่วนร่วมกับผู้ออกหลักทรัพย์/ตราสารตามความเหมาะสม และหรือ
พิจารณาลดสัดส่วนหรือจ าหน่ายหลักทรัพย์/ตราสารดังกล่าว โดยค านึงถึงกรอบการลงทุน 
นโยบายด้านความยั่งยืน สภาพคล่องของหลักทรัพย์/ตราสาร และประโยชน์ของผู้ถือหน่วย
ลงทุนโดยรวม 
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• การอ้างอิงดัชนีชี้วัดที่สอดคล้องกับความยั่งยืน 
ดัชนีช้ีวัดของกองทุน ประกอบด้วย 
1. ดัชนีผลตอบแทนรวม SETESG (SETESG TRI) สัดส่วนร้อยละ 30 
2. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ ESG ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดส่วน
ร้อยละ 50 

• แหล่งข้อมูลด้านความยั่งยืน 
บริษัทจัดการจะใช้ข้อมูลจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือเพื่อประกอบการวิเคราะห์และคัดเลือก
หลักทรัพย์/ตราสาร เช่น 
1) การเปิดเผยข้อมูลก๊าซเรือนกระจกของบริษัทท่ีลงทุน 
2) ข้อมูลผลการด าเนินงานด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรือด้านความยั่งยืน (ESG) ของ

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
3) ข้อมูลด้าน ESG จากสมาคมตลาดตราสารหนี ้ไทย (ThaiBMA) รวมถึงข้อมูลและการ

วิเคราะห์วิจัยด้าน ESG ที่มีการรวบรวมโดยผู้ให้บริการข้อมูลภายนอก (External Data 
Service Providers)  

4) รายงานการวิเคราะห์หลักทรัพย์จากบริษัทหลักทรัพย์ รวมถึงบทวิเคราะห์ที่เกี่ยวข้องกับ
ประเด็นด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) 

5) ข้อมูลจากบริษัทผู้ออกตราสาร หนังสือชี้ชวนตราสารหนี้ รวมถึงรายงานการให้ความเห็น
ของผู้ช านาญการอิสระ (Second-Party Opinions: SPOs) 

6) ข้อมูลอื่นที่บริษัทจัดการเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือและเกี่ยวข้องกับการประเมินคุณลักษณะ
ด้านความยั่งยืนของหลักทรัพย์/ตราสาร หรือผู้ออกหลักทรัพย์/ตราสาร 

ทั้งนี ้หากข้อมูลจากแต่ละแหล่งมขี้อจ ากัด ไม่ครบถ้วน หรือไม่สอดคล้องกัน บริษัทจัดการจะ
พิจารณาสอบทานข้อมูลเพิ่มเติมตามความเหมาะสม และใช้ดุลยพินจิในการประเมินโดย
ค านึงถึงความน่าเชื่อถือ ความเป็นปัจจุบัน และความเกี่ยวข้องของข้อมูลต่อวัตถุประสงค์ด้าน
ความยั่งยืนของกองทุน 
 
ดัชนีชี้วัดผลการด าเนินงาน (Performance benchmark) 
ดัชนีช้ีวัดของกองทุน ประกอบด้วย 
1. ดัชนีผลตอบแทนรวม SET High Dividend 30 (SETHD TRI) สัดส่วนร้อยละ 30 
2. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ ESG ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย สัดส่วน
ร้อยละ 50 
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3. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายไุม่เกิน 1 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหนี้
ไทย สัดส่วนร้อยละ 20 
 
โดยบริษัทจดัการเลือกดัชนีดังกล่าวเป็นดัชนีช้ีวัด เนื่องจากดัชนีผลตอบแทนรวม SETESG 
(SETESG TRI) ประกอบด้วยหลักทรัพย์ของบริษัทท่ีอยู่ในผลประเมนิหุ้นยั่งยืน SET ESG 
Ratings ซึ่งสะท้อนการเคลื่อนไหวราคาของกลุ่มหลักทรัพย์ของบริษทัท่ีมีการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน โดยค านึงถึงปัจจัยด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาล (Environmental, Social 
and Governance: ESG) ที่มีสภาพคล่องเพียงพอ และดัชนีตราสารหนี้ ESG ของสมาคมตลาด
ตราสารหนีไ้ทย เป็นดัชนีท่ีรวมตราสารหนี้ ESG ทั้งภาครัฐและเอกชนทุกรุ่นที่ข้ึนทะเบียนกับ
สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย จึงเป็นดัชนีท่ีเหมาะสมภายใต้กรอบการลงทุน สอดคล้องกับ
วัตถุประสงค์และเป้าหมายด้านความยั่งยืนของกองทุน นอกจากนี้ ดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุไม่
เกิน 1 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย มตีราสารหนี้ท่ีออกโดยรฐับาลและมีอายุคงเหลือไม่
เกิน 1 ปีเป็นองค์ประกอบ จึงเป็นดัชนีท่ีสะท้อนการลงทุนเพื่อเพ่ิมโอกาสในการสร้าง
ผลตอบแทนของกองทุน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายไุม่เกิน 1 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหนี้
ไทย สัดส่วนร้อยละ 20 
 
บริษัทจัดการเลือกใช้ดัชนีดังกล่าวเป็นดัชนีช้ีวัด เนื่องจากมีความเหมาะสมและสอดคล้องกับ
นโยบายการลงทุนและวัตถุประสงค์ของกองทุน โดยมีรายละเอียดดงันี้ 
(1) ดัชนีผลตอบแทนรวม SET High Dividend 30 (SETHD TRI) เป็นดัชนีท่ีสะท้อนความ
เคลื่อนไหวของราคาหุ้น 30 บริษัทที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง มีสภาพคล่องสูงอย่างสม ่าเสมอ 
และมีอัตราผลตอบแทนจากเงินปนัผลสูงและต่อเนื่อง บริษัทจัดการพิจารณาแล้วว่าหุ้นที่มี
ศักยภาพในการจ่ายเงินปันผลอย่างต่อเนื่องมักเป็นบริษัทท่ีมีฐานะทางการเงินมั่นคง มีกระแส
เงินสดที่สม ่าเสมอ และมีวินัยในการบริหารจัดการเงินลงทุน (capital discipline) ซึ่งสะท้อน
ถึงความสามารถในการด าเนินธุรกจิอย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว 
นอกจากน้ี บริษัทที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีดังกล่าวส่วนใหญ่เป็นบริษัทขนาดใหญ่ที่มสีภาพ
คล่องสูงและมีการเปิดเผยข้อมลูอย่างเพียงพอ ซึ่งเอื้อต่อการน าข้อมลูด้าน ESG มา
ประกอบการวิเคราะห์การลงทุน ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะพิจารณาปัจจัยด้าน ESG และข้อมูลด้าน
ความยั่งยืนเพิ่มเติมควบคู่กับองค์ประกอบของดัชนีดังกล่าวในการคดัเลือกหลักทรัพย์ เพื่อให้
สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของกองทุน 
(2) ดัชนีตราสารหนี้ ESG ของสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย เป็นดัชนทีี่สะท้อนความเคลื่อนไหว
ของตราสารหนี้ท่ีมีวัตถุประสงค์หรือคุณลักษณะด้านความยั่งยืน เช่น green bond, 
sustainability bond หรือ sustainability-linked bond ทั้งภาครัฐและเอกชนท่ีขึ้นทะเบียน
กับสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย ดชันีดังกล่าวจึงสะท้อนการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีสนับสนุนการ
ด าเนินธุรกิจหรือโครงการที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืน และมีความสอดคล้องกับวัตถุประสงค์การ
ลงทุนของกองทุนที่ให้ความส าคัญกับการลงทุนอย่างยั่งยืน 
(3) ดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายไุม่เกนิ 1 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย เป็นดัชนีท่ี
ประกอบด้วยตราสารหนี้ท่ีออกโดยรัฐบาลและมีอายุคงเหลือไมเ่กิน 1 ปี ซึ่งมีระดับความเสีย่ง
ต ่าและมีสภาพคล่องสูง บริษัทจดัการจึงใช้ดัชนีดังกล่าวเป็นตัวแทนของการลงทุนในตราสารหนี้
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ผู้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดท าดัชนีผลตอบแทนรวม SETESG ไดท้ี่ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 
https://media.set.or.th/set/Documents/2024/May/SET_IndexMethodology_May2
024_TH.pdf 
ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ 
https://www.set.or.th/th/market/index/setesg/profile 
 
ผู้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดท าดัชนีตราสารหนี้ ESG ได้ทีส่มาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
https://www.thaibma.or.th/pdf/Article/esgBondIndex.pdf 
ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ 
https://www.thaibma.or.th/EN/Market/Index/ESGIndex.aspx 
 

ภาครัฐระยะสั้น เพื่อช่วยบริหารสภาพคล่องและบริหารความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนของ
กองทุน 
โดยโครงสร้างดัชนีช้ีวัดดังกล่าวสะท้อนสัดส่วนการลงทุนเชิงกลยุทธ์ของกองทุนที่มุ่งเน้นการ
ลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีคณุลักษณะด้านความยั่งยืนท้ังในส่วนของตราสารทุนและตราสารหนี้ ซึ่ง
สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนและนโยบายการลงทุนของกองทุน 
 
ทั้งนี้ การอ้างอิงดัชนีช้ีวัดดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เปรียบเทียบผลการด าเนินงานของ
กองทุนเท่านั้น มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อก าหนดขอบเขตการลงทุนของกองทุนโดยตรง โดยบริษัท
จัดการยังคงพิจารณาปัจจัยด้านสิง่แวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาล (Environmental, 
Social and Governance: ESG) รวมถึงข้อมูลด้านความยั่งยืนจากแหล่งข้อมูลที่เกี่ยวข้อง
ประกอบการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ตามนโยบายการลงทุนของกองทุน เพื่อให้การ
ลงทุนของกองทุนสอดคล้องกับวัตถุประสงคด์้านความยั่งยืนท่ีก าหนดไว ้
 
ผู้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดท าดัชนีผลตอบแทนรวม SET High Dividend 30 ได้ที่ตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
https://media.set.or.th/set/Documents/2024/Nov/Index_Ground_Rule_TH.pdf 
ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ 
https://www.set.or.th/th/market/index/sethd/profile 
 
ผู้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดท าดัชนีตราสารหนี้ ESG ได้ทีส่มาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
https://www.thaibma.or.th/pdf/Article/esgBondIndex.pdf 
ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ 
https://www.thaibma.or.th/EN/Market/Index/ESGIndex.aspx 
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ผู้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดท าดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายไุม่เกิน 1 ปี ได้ที่สมาคมตลาดตรา
สารหนีไ้ทย 
https://www.thaibma.or.th/EN/Education/Bond_Tutor/InvestorGuide.aspx 
ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ 
https://www.thaibma.or.th/EN/Market/Index/BondIndex.aspx 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลีย่นแปลงดัชนีช้ีวัดตามที่บริษัทจดัการเห็นสมควรและเป็นไปเพื่อ
ประโยชน์ของกองทุนหรือผู้ถือหนว่ยลงทุนโดยรวม ซึ่งจะต้องอยูภ่ายใต้กรอบการลงทุนที่
ก าหนด โดยบริษัทจัดการจะเปิดเผยข้อมูลและแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันท่ี
มีการเปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวัด ค าอธิบายเกี่ยวกับการเปลีย่นแปลงดัชนช้ีีวัด และเหตุผลในการ
เปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวัดดังกล่าวผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในเวลาที่ผูล้งทุนสามารถ
ใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสนิใจลงทุนได้ 
 

• ข้อจ ากัดด้านการลงทนุ 
เนื่องจากภายใต้กรอบการลงทุนของกองทุนที่เน้นลงทุนในตราสารทนุและตราสารหนี้เพื่อความ
ยั่งยืน จึงท าให้ขอบเขตของการลงทุนถูกจ ากัด โดยกองทุนจะไม่ลงทนุในบริษัทที่เกี่ยวข้องหรือ
ผลิตหรือจัดจ าหน่ายผลติภณัฑ์หรอืบริการดังต่อไปนี ้
• อาวุธประเภท Controversial weapons เช่น อาวุธเคมี อาวุธชีวภาพ อาวุธนิวเคลียร ์
• ทุ่นระเบิดสังหารบุคคล (Anti-personnel landmines) 
• ระเบิดลูกปราย และ อาวุธยุทโธปกรณ์ (Cluster bombs or munitions) 
• อาวุธปืน (Firearms) 
• การท าสัญญาทางทหาร (Military contracting) 
• ความบันเทิงส าหรับผู้ใหญ่ (Adult entertainment) 
 

ผู้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดท าดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายไุม่เกิน 1 ปี ได้ที่สมาคมตลาดตรา
สารหนีไ้ทย 
https://www.thaibma.or.th/EN/Education/Bond_Tutor/InvestorGuide.aspx 
ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ 
https://www.thaibma.or.th/EN/Market/Index/BondIndex.aspx 
 
ทั้งนี้ หากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีการจดัท าดัชนี TRI ที่น าสัดส่วนผู้ถือหลักทรัพย์
รายย่อยของแตล่ะหลักทรัพย์ (free float) มาถ่วงน ้าหนักในการค านวณดัชนี (ดัชนี free float 
TRI) บริษัทจัดการจะเปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวัดเพื่อให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุนประกาศก าหนด 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลีย่นแปลงดัชนีช้ีวัดตามที่บริษัทจดัการเห็นสมควรและเป็นไปเพื่อ
ประโยชน์ของกองทุนหรือผู้ถือหนว่ยลงทุนโดยรวม ซึ่งจะต้องอยูภ่ายใต้กรอบการลงทุนที่
ก าหนด โดยบริษัทจัดการจะเปิดเผยข้อมูลและแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันท่ี
มีการเปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวัด ค าอธิบายเกี่ยวกับการเปลีย่นแปลงดัชนช้ีีวัด และเหตุผลในการ
เปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวัดดังกล่าวผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในเวลาที่ผูล้งทุนสามารถ
ใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสนิใจลงทุนได้ 
 
ความเสี่ยงด้านความยั่งยืน 
1) ความเสี่ยงจากปัจจัยด้านความยั่งยืนต่อการลงทุน 
- ความเสี่ยงจากข้อมูลด้านความยั่งยืน 
การพึ่งพาข้อมูลด้านความยั่งยืนจากแหล่งข้อมูลภายนอก เพื่อใช้ในการวิเคราะห์และคัดเลือก
หลักทรัพย์อาจมีข้อมูลที่ไม่สมบูรณ์ หรือไม่ถูกต้อง ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะค้นหาข้อมูลเพิ่มเติม
จากแหล่งข้อมูลต่างๆ รวมถึง รายงานประจ าปี และรายงานความยั่งยืนของบริษัท เพื่อให้
ข้อมูลที่น ามาใช้ในการวิเคราะห์มีความถูกต้องมากขึ้น 
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อย่างไรก็ตาม หากมีการลงทุนในบริษัทท่ีผ่านกระบวนการคดัเลือกของบริษัทจัดการ ซึ่งมี
ลักษณะดังต่อไปนี้ บริษัทจัดการจะติดตามการลงทุนอย่างใกล้ชิด 
1. บริษัทที่มีพฤติกรรมไมเ่หมาะสมตามมาตรฐานสากลเกี่ยวกับการด าเนินงานอย่างมีความ
รับผิดชอบและไม่สามารถหาวิธีแก้ไขหรือจัดการปัญหาในเชิงรุกหรือด าเนินการปฏิรูปท่ีจ า
เป็นได้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาคัดออกจากรายช่ือหลักทรัพย์ที่อยูใ่นกรอบการลงทุนของ
บริษัทจัดการ 
2. บริษัทที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจหรือกิจกรรมที่มีการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสูง อาทิ เหมืองถ่านหิน 
โรงไฟฟ้าถ่านหิน แหล่งเชื้อเพลิงฟอสซิล ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะตดิตามพัฒนาการรวมถึงกลยุทธ์
ของบริษัทเพ่ือสนับสนุนให้เกิดการเปลีย่นผ่านไปสู่การปล่อยคาร์บอนต ่าหรือคาร์บอนสุทธิเป็น
ศูนย์ 
 
ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืน: 
- ความเสี่ยงจากการเน้นลงทุนในหลักทรัพย์หรือตราสารที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืน เนื่องด้วย
ข้อจ ากัดด้านกรอบการลงทุน ท าให้กองทุนไม่สามารถลงทุนในบางหลักทรัพย์หรือตราสารได้ 
อาจส่งผลให้กองทุนเสียโอกาสในการลงทุนในหลักทรัพยห์รือตราสารอื่นที่อาจให้ผลตอบแทนท่ี
ดีกว่า 
- ความเสี่ยงจากการพึ่งพาข้อมูลดา้น ESG จากแหล่งข้อมูลภายนอก เพื่อใช้ในการวิเคราะห์
และคัดเลือกหลักทรัพย์หรือตราสารอาจมีข้อมลูที่ไมส่มบรูณห์รือไมถู่กต้อง ท้ังนี้ บริษัทจัดการ
จะค้นหาข้อมลูเพิ่มเติมจากแหล่งข้อมูลต่างๆ รวมถึงรายงานประจ าปีและรายงานความยั่งยืน
ของบริษัทหรือผู้ออกตราสาร เพื่อให้ข้อมูลที่น ามาใช้ในการวิเคราะหม์ีความถูกต้องมากขึ้น 
- ความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย์หรือตราสารที่อาจไม่เป็นไปตามกรอบการลงทุนด้าน
ความยั่งยืนท่ีกองทุนก าหนด เช่น การลงทุนในหลักทรัพยห์รือตราสารที่บริษัทหรือผู้ออกตรา
สารไม่มีอ านาจควบคุม หรือกรณคีู่ค้าของบริษัทหรือผู้ออกตราสาร (ผู้ขายสินค้า ผู้รับจา้ง และ
หรือผู้ให้บริการ) อาจมีการปฏิบตัไิม่เป็นไปตามกรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนท่ี
นอกเหนือไปจากการรับรู้ของบริษทัจัดการ 

นอกจากน้ี การวิเคราะห์และคัดเลือกตราสารของกองทุนอาศัยข้อมูลด้านความยั่งยืนจากหลาย
แหล่ง เช่น ข้อมูลจากผู้ออกตราสาร รายงานการให้ความเห็นของผู ้ช านาญการอิสระ ผู้
ให้บริการข้อมูลภายนอก และข้อมูลจากแหล่งอื่นที่บริษัทจัดการเห็นว่าน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี 
ข้อมูลดังกล่าวอาจมีข้อจ ากัด ไม่ครบถ้วน ไม่เป็นปัจจุบัน หรือมีความแตกต่างกันระหว่าง
แหล่งข้อมูล บริษัทจัดการจึงจะพิจารณาสอบทานข้อมูลเพิ่มเติมจากแหล่งข้อมูลที่เกี่ยวข้อง
ตามความเหมาะสม เพื่อประกอบการประเมินคุณลักษณะด้านความยั่งยืนของตราสารและผู้
ออกตราสาร 
 
- ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดของกรอบการลงทุนด้านความยั่งยืน 
เนื่องจากกองทุนลงทุนในหุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนที่มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจก แผนการจัดการ และการตั้งเป้าหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมายในการลด
ปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกของประเทศไทย และหรือได้รับการประเมินจากตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ว่ามีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อมหรือด้านความยั่งยืน และหรือมี
ธรรมาภิบาล (Governance) และหรืออยู่ในโครงการส่งเสริมการเพิ่มมูลค่าของบริษัทจด
ทะเบียน (JUMP+) ของ SET และตราสารหนี้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) และหรือ
ตราสารหนี้เพื่อความยั่งยืน (sustainability bond) และหรือตราสารหนี้ส่งเสริมความยั่งยืน 
(sustainability-linked bond) ที่มีลักษณะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ก าหนด ขอบเขตการลงทุนของกองทุนจึงอาจจ ากัดกว่ากองทุนทั่วไป ซึ่งอาจส่งผลต่อ
การกระจายการลงทุน สภาพคล่องของพอร์ตการลงทุน โอกาสในการปรับพอร์ต และผลการ
ด าเนินงานของกองทุนเมื่อเทียบกับตลาดโดยรวม 
 
- ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของทรัพย์สินกลุ่มความยั่งยืน 
เนื่องจากการก าหนดเงื่อนไขด้านความยั่งยืนอาจท าให้หลักทรัพย์/ตราสารที่กองทุนสามารถ
ลงทุนได้มีขอบเขตจ ากัด อีกทั้ง ตราสารหนี้กลุ่มความยั่งยืนอาจมีจ านวนผู้ออก ปริมาณการ
ออก หรือสภาพคล่องในตลาดรองจ ากัดกว่าตราสารหนี้ท่ัวไปในบางช่วงเวลา กองทุนจึงอาจไม่
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- ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง อาจเกิดจากการที่กองทุนไมส่ามารถซื้อหรือขายหลักทรัพย์หรือ
ตราสารได้ในราคาหรือระยะเวลาที่เหมาะสมด้วยเง่ือนไขด้านความยั่งยืนท่ีกองทุนก าหนด 
- ความเสี่ยงด้าน ESG อาจมีผลตอ่ความสามารถในการสร้างผลก าไร การแข่งขัน ภาพลักษณ์ 
ช่ือเสียง และความอยู่รอดของบรษิัท ซึ่งอาจท าให้กองทุนได้รับผลตอบแทนเพิ่มขึ้นหรือลดลง
จากการลงทุนในบริษัทดังกลา่ว ทั้งนี้ หากเกิดปัญหาด้าน ESG และบริษัทไมส่ามารถจัดการ 
กับปัญหาได้ จะส่งผลใหมู้ลคา่การลงทุนที่กองทุนลงทุนในบริษัทดังกล่าวปรับลดลง และอาจ
ขาดทุนจากการลงทุนได้ ตัวอย่างของความเสี่ยงแตล่ะดา้น ดังนี้ 
• ความเสี่ยงด้านสิ่งแวดล้อม เช่น ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 
Change) ที่มีผลต่อการด าเนินธุรกิจ ผลกระทบจากการขาดแคลนน ้า (Water Scarcity) ที่มีต่อ
กระบวนการผลติหรือบริการ การเก็บภาษีภาคอตุสาหกรรม หรือธุรกิจท่ีปล่อยก๊าซ 
คาร์บอนไดออกไซด์ (Carbon Tax) ท าให้มีค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น มลพิษทางอากาศจากการก่อสรา้ง
หรือจากโรงงานต่างๆที่อาจส่งผลต่อชุมชนโดยรอบ เป็นต้น 
• ความเสี่ยงด้านสังคม เช่น การเปลี่ยนแปลงโครงสร้างประชากร การเปลีย่นแปลงของ
พฤติกรรมการใช้ชีวิตของคนในสังคม เป็นต้น 
• ความเสี่ยงด้านบรรษัทภิบาล เช่น กรณีที่บริษัทไม่เปดิเผยข้อมูลทีม่ีนัยส าคญั ซึ่งอาจส่งผลต่อ
ผู้มีส่วนไดเ้สีย ความเสี่ยงจากการเข้าไปลงทุนในบริษัทท่ีมีปัญหาด้านคอร์รัปช่ัน ความบกพร่อง
ในมาตรการก ากับดูแลภายในบริษทั การใช้ข้อมูลภายในที่ไมเ่หมาะสม เป็นต้น 
 
 
 
 
 
 
 
 

สามารถซื้อหรือขายหลักทรัพย์/ตราสารดังกล่าวได้ในราคา ปริมาณ หรือระยะเวลาที่เหมาะสม 
ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหรือการบริหารสภาพคล่องของกองทุน 
 
- ความเสี่ยงจากปัจจัยด้าน ESG หรือ Climate Change ต่อผู้ออกหลักทรัพย์/ตราสาร 
ผู้ออกหลักทรัพย์/ตราสารอาจได้รับผลกระทบจากปัจจัยด้านสิ่งแวดล้อม สังคม ธรรมาภิบาล 
หรือการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ เช่น การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์ นโยบายภาครัฐ ต้นทุน
การปรับตัวทางธุรกิจ หรือเหตุการณ์ด้านสิ่งแวดล้อมที่มีนัยส าคัญ ซึ่งอาจกระทบต่อฐานะทาง
การเงิน ความสามารถในการช าระหนี ้ ความสามารถในการสร้างผลก าไร การแข่งขัน 
ภาพลักษณ์ ช่ือเสียง และความอยู่รอดของบริษัท ซึ่งอาจท าให้กองทุนได้รับผลตอบแทนเพิ่มขึน้
หรือลดลงจากการลงทุนในบริษัทดังกล่าว ท้ังนี้ หากเกิดปัญหาด้าน ESG และบริษัทไม่สามารถ
จัดการกับปัญหาได้ จะส่งผลให้มูลค่าการลงทุนที่กองทุนลงทุนในบริษัทดังกล่าวปรับลดลง และ
อาจขาดทุนจากการลงทุนได้ ตัวอย่างของความเสี่ยงแต่ละด้าน ดังนี้ 

• ความเสี ่ยงด้านสิ ่งแวดล้อม เช่น ผลกระทบจากการเปลี ่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
(Climate Change) ที่มีผลต่อการด าเนินธุรกิจ ผลกระทบจากการขาดแคลนน ้า (Water 
Scarcity) ที่มีต่อกระบวนการผลิตหรือบริการ การเก็บภาษีภาคอุตสาหกรรม หรือธุรกิจที่
ปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ (Carbon Tax) ท าให้มีค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น มลพิษทางอากาศ
จากการก่อสร้างหรือจากโรงงานต่างๆที่อาจส่งผลต่อชุมชนโดยรอบ เป็นต้น  

• ความเสี่ยงด้านสังคม เช่น การเปลี่ยนแปลงโครงสร้างประชากร การเปลี่ยนแปลงของ
พฤติกรรมการใช้ชีวิตของคนในสังคม เป็นต้น  

• ความเสี่ยงด้านบรรษัทภิบาล เช่น กรณีที่กิจการไม่เปิดเผยข้อมูลที่มีนัยส าคัญ ซึ่งอาจ
ส่งผลต่อผู้มีส่วนได้เสีย ความเสี่ยงจากการเข้าไปลงทุนในบริษัทที่มีปัญหาด้านคอร์รปัช่ัน 
ความบกพร่องในมาตรการก ากับดูแลภายในกิจการในการใช้ข้อมูลภายในที่ไม่เหมาะสม 
เป็นต้น  

 
2) ความเสี่ยงจากการลงทุนต่อปัจจัยด้านความยั่งยืน 
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- ความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย์ที่อาจไม่เป็นไปตามกรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนท่ี
กองทุนก าหนด 
แม้ว่ากองทุนจะเน้นลงทุนในหุ้นกลุ่มความยั่งยืนที่มีลักษณะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด แต่กิจการในพอร์ตการลงทุนอาจยังมีการด าเนินงานบางส่วนท่ี
ส่งผลกระทบเชิงลบต่อสิ่งแวดล้อม เช่น การปล่อยก๊าซเรือนกระจกในระดับหนึ่ง ซึ่งอาจท าให้
การลงทุนของกองทุนไม่สามารถสนับสนุนเป้าหมายด้านความยั่งยืนได้อย่างเต็มที่ 
 
- ความเสี่ยงจากการที่การใช้เงินหรือการด าเนินงานไม่เป็นไปตามกรอบความยั่งยืน  
ส าหรับตราสารหนี้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) หรือตราสารหนี้เพื่อความยั่งยืน 
(sustainability bond) อาจมีความเสี่ยงที่การใช้เงินที่ได้จากการออกตราสารไม่เป็นไปตาม
วัตถุประสงค์ที่เปิดเผยไว้ หรือโครงการที่ได้รับเงินลงทุนไม่สามารถก่อให้เกิดผลด้านสิ่งแวดล้อม
หรือความยั่งยืนได้ตามที่คาดหวัง ส าหรับตราสารหนี้ส่งเสริมความยั่งยืน ( sustainability-
linked bond) อาจมีความเสี่ยงที่ผู้ออกตราสารไม่สามารถด าเนินการให้บรรลุตัวชี้วัดหรือ
เป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีก าหนดไว้ได้ 
 
- ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงคุณสมบัติด้านความยั่งยืนของหลักทรัพย์/ตราสาร หรือผู้ออก
หลักทรัพย์/ตราสาร 
ภายหลังจากกองทุนเข้าลงทุน อาจเกิดเหตุการณ์หรือข้อมูลใหม่ที่ท าให้หลักทรัพย์/ตราสาร 
หรือผู้ออกหลักทรัพย์/ตราสาร มีคุณสมบัติไม่สอดคล้องกับกรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของ
กองทุน เช่น การไม่เปิดเผยข้อมูลติดตามผลอย่างเพียงพอ การเปลี่ยนแปลงการใช้เงินจาก
วัตถุประสงค์เดิม การไม่ปฏิบัติตามกรอบการระดมทุนเพื่อความยั่งยืน หรือการเกิดประเด็น
ด้าน ESG ที่มีนัยส าคัญ บริษัทจัดการจะติดตามและพิจารณาด าเนินการตามแนวทางที่ก าหนด
ไว้ในนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุน 
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แนวทางการด าเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตาม
นโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืน: 
- การมีส่วนร่วมของบริษัทจัดการ บริษัทจัดการมีแนวทางในการเข้าพบปะกับผู้บรหิารของ
บริษัทอย่างสม ่าเสมอ เพ่ือตดิตามและตรวจสอบการด าเนินงานของบริษัทผู้ออกหลักทรัพยห์รือ
ตราสารอย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่งถือเป็นการเปดิโอกาสให้ทีมผู้จดัการกองทุนได้ร่วมแสดงและ
แลกเปลีย่นมุมมอง วิสัยทัศน์กับผูบ้ริหารและฝ่ายจดัการของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์หรือตรา
สาร ถึงแนวทางการด าเนินงานและกลยุทธ์ของบริษัทผู้ออกหลักทรพัย์หรือตราสารในระยะยาว 
รวมถึงมีการติดตามนโยบายด้านความยั่งยืนของผู้ออกหลักทรัพย์หรอืตราสารอย่างสม ่าเสมอ 
ทั้งนี้ ในกรณีที่มีประเด็นที่น่ากังวลและอาจส่งผลกระทบในเชิงลบตอ่พอร์ตการลงทุนและหรือ
วัตถุประสงค์ของกองทุน บริษัทจัดการจะมีการยกระดับการติดตามและตรวจสอบอย่าง
ต่อเนื่อง โดยอาจพิจารณาหารือเรือ่งดังกล่าวกับคณะกรรมการของบริษัทน้ันๆ รวมถึงจัดการ
ประชุมหรือส่งจดหมายเพื่อสอบถามถึงความชัดเจนในประเด็นต่างๆ ที่ไม่เป็นไปตามนโยบาย
การลงทุนด้านความยั่งยืน และติดตามประเด็นดังกล่าวอย่างต่อเนื่องเพื่อให้มีพัฒนาการในทาง
ที่ดีขึ้น เพื่อให้มั่นใจว่ากองทุนสามารถลงทุนไดต้ามหลักความยั่งยืน โดยทีมผู้จัดการกองทุนจะ
ท าการประเมินผลกระทบจากสถานการณต์่างๆ ต่อประมาณการผลการด าเนินงานของบริษัท
ดังกล่าวและปรับกลยุทธ์การลงทุนให้เหมาะสม 

- ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดในการติดตามข้อมูลของบุคคลที่เกี่ยวข้องกับผู้ออกหลักทรัพย์/ตรา
สาร 
ในบางกรณี การด าเนินกิจการของผู้ออกหลักทรัพย์ หรือการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับโครงการ
หรือกิจกรรมที่ได้รับเงินจากการออกตราสารอาจเกี่ยวข้องกับคู่ค้า ผู้รับจ้าง ผู้ให้บริการ หรือ
บุคคลภายนอกอ่ืน ซึ่งผู้ออกหลักทรัพย์/ตราสาร หรือบริษัทจัดการอาจมีข้อจ ากัดในการเข้าถึง
หรือตรวจสอบข้อมูลได้ครบถ้วน จึงอาจมีความเสี่ยงที่การด าเนินงานบางส่วนไม่สอดคล้องกับ
กรอบความยั่งยืนหรือข้อมูลที่เปิดเผยไว้ 
 
แนวปฏิบัติกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายด้านความยั่งยืน 
- กระบวนการติดตามและตรวจสอบ 
บริษัทจัดการมีระบบในการตดิตามและตรวจสอบสดัส่วนการลงทุนของกองทุน เพื่อให้กองทุน
มีสัดส่วนการลงทุนในทรัพย์สินกลุม่ความยั่งยืนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้และสอดคล้อง
กับนโยบายการลงทุน โดยทรัพย์สนิดังกล่าวจะต้องผ่านหลักเกณฑ์การคัดเลือกของบริษัท
จัดการ นอกจากนี้ บริษัทจดัการได้ก าหนดประเด็นด้านความยั่งยืนที่บริษัทจัดการให้
ความส าคญั รวมถึงหลักเกณฑ์ในการพิจารณา ซึ่งครอบคลุมมติิด้านความยั่งยืน 
(Environmental, Social and Governance: ESG) เพื่อใช้ในการติดตามและตรวจสอบ
กิจการที่เกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์และทรัพยส์ินท่ีกองทุนลงทุนในประเด็นด้านความยั่งยืน
ดังกล่าว โดยอ้างอิงข้อมูลจากการเปิดเผยโดยตรงของกิจการ รวมถึงข้อมูลจากผู้ให้บริการ
ข้อมูลภายนอกท่ีน่าเชื่อถือ ท้ังนี้ ในกรณีที่เกดิข่าวหรือเหตุการณ์เชิงลบท่ีเกี่ยวข้องกับประเด็น
ด้าน ESG (ESG Controversies) บริษัทจัดการจะตดิตามและตรวจสอบโดยการใช้สิทธิใน
ฐานะเจ้าของกิจการ (Active Ownership) ทั้งนี้ อาจด าเนินการโดยทีมผู้จดัการกองทุนและ
นักวิเคราะห์ของบริษัทจดัการเอง หรือด าเนินการร่วมกบัผูล้งทุนอื่นตามความเหมาะสม 
(Collective Engagement) 
 
- การก าหนดกรอบระยะเวลาในการแก้ไข 
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- การใช้สิทธิออกเสียงในนามกองทุน บริษัทจัดการมีนโยบายภายในเกี่ยวกับการใช้สิทธิออก
เสียงในท่ีประชุมผู้ถือหุ้นในฐานะบริษัทจัดการซึ่งแนวทางการออกเสยีงในแต่ละวาระการ
ประชุมได้ระบุไว้อย่างชัดเจน โดยแนวทางการออกเสียงน้ีใช้กับกองทุนตราสารทุนทุกกองทุนที่
อยู่ภายใต้บริษัทจัดการ รวมถึงกองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน (SRI Fund) ด้วยเช่นกัน 
- ความร่วมมือกับผู้ลงทุนอื่นและผู้มีส่วนได้เสียตามความเหมาะสม โดยส่วนใหญ่บริษัท
จัดการเลือกที่จะสื่อสารกับบริษัทที่ลงทุนเป็นการส่วนตัว (Private Discussion) เนื่องจาก
บริษัทจัดการมีความเช่ือมั่นในการรักษาความสมัพันธ์ที่ดีกับผู้บริหารของบริษัทท่ีลงทุน และ
เพื่อเป็นการป้องกันการเข้าใจผิดและผลลัพธ์ที่ไม่คาดคิดที่อาจเกดิขึน้จากการสื่อสารต่อ
สาธารณะในวงกว้าง ส าหรับการด าเนินการกับบริษัทที่มีข้อกังวลและไมส่ามารถแก้ไขปญัหาได้
หลังจากเพิ่มระดับในการติดตาม บริษัทจัดการอาจมีการร่วมมือกับผู้ลงทุนอื่น (ทั้งในประเทศ
และต่างประเทศ) หรือผู้มสี่วนได้สว่นเสียของบริษัทตามที่เห็นสมควร เพื่อให้บริษัทท่ีลงทุนเห็น
ความส าคญัของประเด็นข้อกังวลของบริษัทจัดการและน าไปสู่การเปลี่ยนแปลงในทางที่ดีขึ้น
ต่อไป 
- แนวทางการด าเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบ บริษัทจัดการจะท าการประเมิน
และทบทวนกระบวนการลงทุนอยา่งสม ่าเสมอเพื่อให้การลงทุนของกองทุนเป็นไปตาม
วัตถุประสงค์และนโยบายการลงทนุของกองทุนที่ให้ความส าคัญกับความยั่งยืน ทั้งนี้ หากผู้ออก
หลักทรัพย์หรือตราสารที่กองทุนลงทุนไม่สามารถด าเนินการให้เป็นไปตามนโยบายด้านความ
ยั่งยืนได้ในเวลาที่เหมาะสมและไมม่ีเหตผุลอันสมควรในประเด็นท่ีอาจขัดกับนโยบายการลงทุน
ของกองทุน ทีมผู้จัดการกองทุนจะพิจารณาลดสดัส่วนหรือไถ่ถอนการลงทุนในหลักทรัพย์ 
หรือตราสารดังกล่าวตามความเหมาะสมต่อไป 

ในกรณีที่คุณสมบตัิของหลักทรัพย/์ตราสารที่กองทุนลงทุนมีการเปลีย่นแปลง จนอาจท าให้ขาด
คุณสมบัติดา้นความยั่งยืนท่ีกองทนุสามารถลงทุนได้ หรือการลงทุนนั้นไม่เป็นไปตามนโยบาย
ด้านความยั่งยืน กองทุนจะด าเนินการแก้ไขพอร์ตการลงทุนภายในระยะเวลา 6 เดือนหลังจาก
ที่ตรวจพบว่าหลักทรัพย์/ตราสารนั้นขาดคุณสมบตัิหรือการลงทุนนัน้ไม่เป็นไปตามนโยบายการ
ลงทุนด้านความยั่งยืน 
 
- แนวทางการด าเนินการเพ่ือแก้ไข 
ในกรณีที่บริษัทจัดการตรวจพบหรือไดร้ับข้อมูลว่าเกิดเหตุการณ์ที่อาจกระทบต่อคณุสมบัตดิ้าน
ความยั่งยืนของหลักทรัพย/์ตราสารที่กองทุนลงทุน หรืออาจท าให้การลงทุนของกองทุนไม่
เป็นไปตามกรอบการลงทุนหรือวัตถุประสงคด์้านความยั่งยืนท่ีเปิดเผยไว้ บริษัทจัดการจะ
พิจารณาด าเนินการตามความเหมาะสม โดยค านึงถึงลักษณะและความมีนัยส าคัญของ
เหตุการณ์ สภาพคล่องของหลักทรัพย์/ตราสาร ผลกระทบต่อกองทุน และประโยชน์ของผู้ถือ
หน่วยลงทุนโดยรวม ทั้งนี้ บริษัทจดัการจะด าเนินการแก้ไขให้การลงทุนของกองทุนกลับมา
เป็นไปตามนโยบายด้านความยั่งยนืภายในระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในโครงการ 

• การมีส่วนร่วมกับกิจการ (Engagement) บริษัทจัดการจะเข้าไปมีส่วนร่วมกับกิจการ
อย่างเข้มข้นเพื่อผลักดันให้กิจการกลับมามีคุณสมบัติตามหลักเกณฑ์ บริษัทจัดการมี
แนวทางในการเข้าพบปะกับผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียนอย่างสม ่าเสมอ เพื่อติดตาม
และตรวจสอบการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนอย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่งถือเป็นการ
เปิดโอกาสให้ทีมผู ้จัดการกองทุนได้ร่วมแสดงและแลกเปลี่ยนมุมมอง วิสัยทัศน์ กับ
ผู้บริหารและฝ่ายจดัการของบริษัทจดทะเบียน ถึงแนวทางการด าเนินงานและกลยุทธ์ของ
บริษัทจดทะเบียนในระยะยาว ทั้งนี้ ในกรณีที่มีประเด็นที่น่ากังวลและอาจส่งผลกระทบ
ในเชิงลบต่อพอร์ตการลงทุนและหรือวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของกองทุน บริษัท
จัดการจะมีการยกระดับการติดตามและตรวจสอบ โดยอาจพิจารณาหารือเรื่องดังกล่าว
กับคณะกรรมการของบริษัทจดทะเบียนนั้นๆ รวมถึงจัดการประชุมหรือส่งจดหมายเพื่อ
สอบถามถึงความชัดเจนในประเด็นต่างๆ ที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความ
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ยั่งยืน ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจใช้วิธีการร่วมมือกับผู้ลงทุนอื่น (Collective Engagement) 
ในการติดตามประเด็นดังกล่าวอย่างต่อเนื่องเพื่อให้มีพัฒนาการในทางที่ดีขึ้น เพื่อให้
หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนดังกล่าวมีคุณสมบัติที่กองทุนสามารถลงทุนได้ตามหลัก
ความยั่งยืนตามเดิม โดยทีมผู้จัดการกองทุนจะท าการประเมินผลกระทบจากสถานการณ์
ต่างๆ ต่อประมาณการผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนและปรับกลยุทธ์การลงทนุ
ให้เหมาะสม  
 
นอกจากนี้ บริษัทจัดการมีการติดตามความก้าวหน้าของการด าเนินงานตามกรอบการ
ระดมทุนเพื่อความยั่งยืน (Sustainable Financing Framework) ที่ผู ้ออกตราสารได้
ระบุไว้ในโครงการเพื่อระดมเงินทุน ในด้านการใช้เงินที่ได้จากการระดมทุน (Use of 
Proceeds) เพื ่อสนับสนุนโครงการที ่เกี ่ยวข้องกับการอนุรักษ์สิ ่งแวดล้อมหรือเพื่อ
โครงการที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืนของประเทศไทยแล้วแต่กรณี รวมทั้งข้อมูลตัวช้ีวัดและ
เป้าหมายด้านความยั่งยืนเพื่อส่งเสริมความยั่งยืนของผู้ออกตราสาร ทั้งนี้ ในกรณีที่มี
ประเด็นที่น่ากังวลเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกตราสารที่กองทุนลงทุนและอาจส่งผลกระทบใน
เชิงลบต่อพอร์ตการลงทุนและหรือวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของกองทุน บริษัทจัดการ
จะติดตามผ่านกระบวนการมีส่วนร่วมกับกิจการ (Engagement) เพื่อตรวจสอบข้อมูล 
และพิจารณาว่าประเด็นดังกล่าวจะส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย
หรือช าระคืนเงินต้นของผู้ออกรายนั้นหรือไม่ รวมทั้งสะท้อนประเด็นความเสี่ยงดังกลา่ว 
(ถ้ามี) ในกระบวนการลงทุนอย่างเหมาะสม โดยทีมผู้จัดการกองทุนจะท าการประเมินผล
กระทบจากสถานการณ์ต่างๆ และด าเนินการตามแนวทางที่เป็นประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือ
หน่วยลงทุน  
 
ทั้งนี้ หากผู้ออกหลักทรัพย์/ตราสารไม่สามารถแสดงความคืบหน้าในการปรับปรุงหรือ
แก้ไขประเด็นด้านความยั่งยืนให้เป็นไปตามนโยบายด้านความยั่งยืนภายในระยะเวลาที่
เหมาะสม โดยไม่มีเหตุผลอันสมควร และประเด็นดังกล่าวอาจขัดกับนโยบายการลงทุน
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ของกองทุน บริษัทจัดการจะติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิดและต่อเนื่อง 
หากประเด็นดังกล่าวยังไม่ได้รับการแก้ไขอย่างเหมาะสม ผู้จัดการกองทุนจะพิจารณาลด
สัดส่วนหรือไถ่ถอนการลงทุนในหลักทรัพย์/ตราสารดังกล่าวตามความเหมาะสมต่อไป 
 

• การใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหลักทรัพย์ (Proxy Voting) บริษัทจัดการมี
นโยบายเกี่ยวกับการใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหลักทรัพย์ในนามกองทุนภายใต้
การจัดการ โดยก าหนดแนวทางการออกเสียงในแต่ละวาระการประชุมไว้อย่างชัดเจน 
เพื่อเป็นแนวทางในการปฏิบัติและการด าเนินการที่เหมาะสมหากมีประเด็นที่กังวล 
รวมทั้งส่งเสริมการปฏิบัติงานด้านการก ากับดูแลกิจการที่ดี ซึ่งแนวทางการออกเสียงนี้ใช้
กับกองทุนตราสารทุนทุกกองทุนที่อยู่ภายใต้การจัดการ รวมถึงกองทุนรวม SRI ด้วย
เช่นกัน โดยบริษัทจัดการจะน าปัจจัยด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) มา
ประกอบการพิจารณาออกเสียงในการประชุมผู้ถือหลักทรัพย์ ทั้งนี้ ในการพิจารณาใช้
สิทธิออกเสียงในประเด็นด้าน ESG สามารถด าเนินการผ่านวาระการประชุมต่างๆ ตาม
ความเหมาะสม อาทิ วาระพิจารณาแต่งตั้งหรือถอดถอนกรรมการ วาระพิจารณาการ
จ่ายเงินค่าตอบแทนหรือค่าตอบแทนพิเศษให้แก่กรรมการของกิจการที่ลงทุน โดยบรษิัท
จัดการอาจใช้ว ิธ ีออกเสียงคัดค้านในวาระการพิจารณาแต่งตั ้งและหรือก าหนด
ค่าตอบแทนกรรมการเป็นรายบุคคล ส าหรับกรรมการที่มีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการ
เกิดข่าวหรือเหตุการณ์เชิงลบที่เกี่ยวข้องกับประเด็นด้าน ESG (ESG Controversies) ที่
กระทบปัจจัยด้านความยั่งยืนของกิจการและหรือการเพิกเฉยในการแก้ไขเหตุการณ์
ดังกล่าวเพื่อให้มีพัฒนาการในทางที่ดีขึ้น 
 

• การเปิดเผยข้อมูลแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน (Investor disclosure) บริษัทจัดการจะจัดท า
และเปิดเผยรายงานการปฏิบัติตามนโยบายธรรมาภิบาลการลงทุนเป็นประจ าทุกปี โดย
เป็นไปตามนโยบายธรรมาภิบาลการลงทุน ซึ่งก าหนดให้มีการรายงานข้อมูลข่าวสาร
ความคืบหน้าในการด าเนินงานตามหลักปฏิบัติการลงทุนที่รับผิดชอบ และมีการเปิดเผย
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ตัวอย่างการมีส่วนร่วมกับกิจการ (Engagement) ในประเด็นด้านความยั่งยืน รวมทั้ง
กรณีเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลให้คุณสมบัติของหลักทรัพย์/ตราสารที่กองทุนลงทุนมีการ
เปลี่ยนแปลง จนอาจท าให้ขาดคุณสมบัติด้านความยั่งยืนที่กองทุนสามารถลงทุนได้
หรือไม่สอดคล้องกับกรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุน โดยบริษัทจัดการจะ
จัดท ารายงาน Engagement Report ประจ าปี และเปิดเผยบนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
ภายในสิ้นเดือนมีนาคมของปีถัดไป 

 

• การไถ่ถอนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินที่ลงทุน (Divestment) ในกรณีที่หลักทรัพย์/ตรา
สารที่กองทุนลงทุนเกิดข่าวหรือเหตุการณ์ที่กระทบปัจจัยด้านความยั่งยืน และบริษัท
จัดการมีการด าเนินการตามแนวทางการมีส่วนร่วมกับกิจการตามล าดับดังกล่าวข้างต้น
แล้ว แต่ผู ้ออกหลักทรัพย์/ตราสารไม่มีการด าเนินการปรับปรุงหรือแก้ไขในประเด็น
ดังกล่าวเพื่อให้เกิดพัฒนาการในทางที่ดีขึ้น ผู้จัดการกองทุนอาจพิจารณาขายหลักทรัพย์/
ตราสารดังกล่าวในช่วงระยะเวลาที่พิจารณาว่าเหมาะสมภายใต้หลักเกณฑ์ที่ก าหนด และ
โดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส าคัญ 

7. การรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุน 

เง่ือนไข ข้อจ ากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน : 
... 
การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแกผู่้ถือหน่วยลงทุน : 
บริษัทจัดการจะเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทุนของกองทุนไว้แล้วได้ ในกรณีดังต่อไปนี้  
1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจรติและสมเหตสุมผลว่าเป็นกรณีที่เข้าเหตุใด
เหตุหนึ่งดังนี้ โดยได้รับความเห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว  
(ก) มีเหตุจ าเป็นท าใหไ้มส่ามารถจ าหน่าย จ่าย โอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทุนได้
อย่างสมเหตุสมผล 
(ข) มีเหตุที่ท าให้กองทุนไม่ไดร้ับช าระเงินจากหลักทรัพย์หรือทรัพยส์ินท่ีลงทุนไว้ตาม
ก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษทัจัดการ  

เง่ือนไข ข้อจ ากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน : 
... 
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2) ผู้ถือหน่วยลงทุนมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาที่บริษัทจัดการพบว่า
ราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนไม่ถูกต้อง โดยมมีูลค่าตั้งแต่ 1 สตางค์ขึ้นไป และคิดเป็น
อัตราตั้งแตร่้อยละ 0.5 ของมูลค่าหรือราคาที่ถูกต้อง และผูดู้แลผลประโยชน์ยังไม่ได้รับรอง
ข้อมูลในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลังและรายงานการชดเชยราคา  
การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนตามข้างต้น บรษิัทจัดการจะปฏิบัตติาม
หลักเกณฑ์ที่ประกาศก าหนด 
... 

8. ค่าธรรมเนียม
และค่าใช้จ่าย 

8.2 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 
... 
รายละเอียดเพ่ิมเติม (ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม) : 
... 
(4) ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการจัดการกองทุน นอกเหนือจากท่ีกล่าวมา (ถ้ามี) บริษัท
จัดการจะเรยีกเก็บจากกองทุนตามจ านวนเงิน และเวลาที่เกดิค่าใช้จ่ายนั้นจริง ซึ่งบริษัทจัดการ
จะเปิดเผยในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมและในรายงานประจ าปี 
... 

8.2 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 
... 
รายละเอียดเพ่ิมเติม (ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม) : 
... 
(4) ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการจัดการกองทุน นอกเหนือจากท่ีกล่าวมา (ถ้ามี) บริษัท
จัดการจะเรยีกเก็บจากกองทุนตามจ านวนเงิน และเวลาที่เกดิค่าใช้จ่ายนั้นจริง ซึ่งบริษัทจัดการ
จะเปิดเผยในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมและในรายงานประจ าปี 
 
เนื่องจากกองทุนอาจมีการลงทุนในโทเคนดิจิทลัเพื่อการลงทุน จึงอาจมีค่าธรรมเนยีมหรือ
ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับการลงทุนในโทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุนดังต่อไปนี้ ซึ่งค่าธรรมเนยีมหรือ
ค่าใช้จ่ายดังกล่าวรวมอยู่ในเพดานค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทีเ่รียกเก็บจากกองทุนแล้ว 
(ก) ค่าธรรมเนียมหรือค่านายหน้าซื้อขายโทเคนดจิิทัลเพื่อการลงทุน 
(ข) ค่าใช้จ่ายในการติดต่อซื้อขายโทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน 
(ค) ค่าใช้จ่ายอื่นใดที่เกี่ยวเนื่องกับการลงทุนและเก็บรักษาโทเคนดิจทิัลเพื่อการลงทุน (ถ้ามี) 
... 

 


