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รายละเอียดโครงการจัดการ (ส านักงานให้ความเห็นชอบเปน็การทั่วไป) 

1. ข้อมูลทั่วไป วัตถุประสงค์ของโครงการ : 
โครงการมีวตัถุประสงค์เพื่อส่งเสรมิการออมแบบผูกพันระยะยาวเพือ่การเลี้ยงชีพหลัง
เกษียณอายุของผู้ถือหน่วยลงทุน และตอบสนองผู้ลงทุนที่ต้องการผลตอบแทนที่จะได้รับจาก
การลงทุนในหุ้นของบริษัทท่ัวโลก ซึ่งเป็นเจ้าของผลติภณัฑ์หรือมีพฤติกรรมที่ส่งผลกระทบเชิง
บวก (Positive Impact) ผ่านการลงทุนในกองทุนต่างประเทศ 

วัตถุประสงค์ของโครงการ : 
กองทุนมีวัตถุประสงค์เพื่อส่งเสริมการออมแบบผูกพันระยะยาวเพื่อการเลีย้งชีพหลังเกษียณอายุ
ของผู้ถือหน่วยลงทุน และตอบสนองผู้ลงทุนที่ต้องการผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารทุน
ของบริษัทท่ีมีผลิตภัณฑ์และหรือบริการที่ส่งผลกระทบเชิงบวก (Positive Impact) ผ่านการลงทุน
ในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศ 

2. ประเภทกองทุน ... 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ: 
กองทุนมีนโยบายที่จะน าเงินไปลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของ 
กองทุน Baillie Gifford Positive Change Fund - Class B accumulation (GBP) (กองทุน
หลัก) โดยอยู่ภายใต้กลุ่ม Baillie Gifford Investment Funds ICVC ในอัตราส่วนโดยเฉลี่ยใน
รอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมี
นโยบายลงทุนในตราสารทุนของบริษัทท่ัวโลกซึ่งเป็นเจ้าของผลิตภัณฑ์หรือมีพฤติกรรมที่ส่งผล
กระทบเชิงบวก (Positive Impact) ต่อสังคมโดยรวม ตามดุลยพินิจของ Baillie Gifford & 

... 
การเปิดเผยข้อมูลของกองทุนรวม SRI (ตามประกาศจัดการกองทุนรวม SRI) 
ประเภทวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน : SRI Impact 
เป้าหมายด้านความยั่งยืน : มีเป้าหมายด้านความยั่งยืนแบบไม่เฉพาะเจาะจง (ESG โดยรวม) 
หลักสากลด้านความยั่งยืนที่กองทุน SRI อ้างอิง : 
- United Nations Sustainable Development Goals (UN SDGs) 
กลยุทธ์การลงทุน (เพ่ือการบรรลุวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน) : 
- Impact Investing 
ผู้ประเมินผลการด าเนินงานด้านความยั่งยืนตามมาตรฐานสากล : ไม่ม ี
… 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ: 
กองทุนมีนโยบายที่จะน าเงินไปลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของ กองทุน 
Baillie Gifford Positive Change Fund - Class B accumulation (GBP) (กองทุนหลัก) โดย
อยู่ภายใต้กลุ่ม Baillie Gifford Investment Funds ICVC ในอัตราส่วนโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่
น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในตรา
สารทุนของบริษัททั่วโลกที่มีผลิตภัณฑ์และหรือบริการซึ่งมีส่วนสนับสนุนให้โลกมีความยั่งยืนและ
ความทั่วถึง (sustainable and inclusive world) มากขึ้น โดยการช่วยแก้ไขปัญหาส าคัญด้าน
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Co Limited ซึ่งรวมถึงบริษัทต่างๆที่สนับสนุนให้เกิดการเปลี่ยนแปลงในหลายๆด้าน แต่ไม่
จ ากัดเพียงด้านต่างๆ ดังต่อไปนี้ ด้านการศึกษา ด้านความเท่าเทียมทางสังคม ด้านคุณภาพของ
ระบบการดูแลสุขภาพ และด้านทรัพยากรและสิ่งแวดล้อม เป็นต้น โดยมีการลงทุนแบบกระจุก
ตัว กองทุนหลักได้รับอนุมัติให้จัดตั ้งโดย Financial Conduct Authority (FCA) โดยเป็น
กองทุน non-UCITS ที ่อย ู ่ภายใต ้กฎเกณฑ์ FCA’s Collective Investment Schemes 
sourcebook (COLL) และเป็น Alternative Investment Fund (AIF) ที่อยู่ภายใต้กฎเกณฑ์ 
FCA’s Investment Funds Sourcebook (FUND) กองทุนหลักบริหารจัดการโดย Baillie 
Gifford & Co Limited โดยอยู่ภายใต้กฎหมายที่เกี ่ยวข้องของสหราชอาณาจักร (United 
Kingdom) ซ ึ ่ ง เ ป ็ น ส ม า ช ิ ก ส า ม ั ญ ขอ ง  International Organization of Securities 
Commissions (IOSCO) โดยมิได้เป็นกองทุนรวมประเภทเฮ็ดจ์ฟันด์ (hedge fund)  
… 
 
 
 
 
 
 
ส าหรับการลงทุนส่วนที่เหลือ กองทุนอาจลงทุนในตราสารแห่งทุน ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ตรา
สารแห่งหนี้ เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก หรือหลักทรัพย์และทรัพย์สินอื่นทั้งในและ
ต่างประเทศ หรือหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างตามที่กฎหมาย ก.ล.ต. 
ก าหนด 
… 
 

สังคมและหรือสิ่งแวดล้อมที่เกี่ยวข้องกับประเด็นด้านผลกระทบ (Impact Themes) ที่ก าหนดไว้ 
4 ด้าน ได้แก ่
1) การสร้างความเท่าเทียมทางสังคมและการศึกษา (Social Inclusion and Education) 
2) การดูแลด้านสิ่งแวดล้อมและการใช้ทรัพยากร (Environment and Resource Needs) 
3) การดูแลสุขภาพและคุณภาพชีวิต (Healthcare and Quality of Life) 
4) กลุ่มประชากรที่มีรายได้น้อย (Base of the Pyramid) 
ซึ่งกองทุนหลักมีการลงทุนแบบกระจุกตัวในบริษัทที่ได้รับการประเมินภายใต้กรอบการวิเคราะห์
และแนวทางของที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนหลัก 
 
กองทุนหลักได้รับอนมุัติให้จดัตั้งโดย Financial Conduct Authority (FCA) โดยเป็นกองทุน non-
UCITS ที่อยู่ภายใต้กฎเกณฑ์ FCA’s Collective Investment Schemes sourcebook (COLL) 
และเป็น Alternative Investment Fund (AIF) ที่อยู่ภายใต้กฎเกณฑ์ FCA’s Investment 
Funds Sourcebook (FUND) กองทุนหลักบริหารจัดการโดย Baillie Gifford & Co Limited โดย
อยู่ภายใต้กฎหมายที่เกีย่วข้องของสหราชอาณาจักร (United Kingdom) ซึ่งเป็นสมาชิกสามญัของ 
International Organization of Securities Commissions (IOSCO) โดยมิได้เป็นกองทุนรวม
ประเภทเฮด็จ์ฟันด์ (hedge fund) 
... 
ส าหรับการลงทุนส่วนที่เหลือ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุน ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ตราสารหนี้ 
เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก หรือหลักทรัพย์และทรัพย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ หรือ
หาดอกผลโดยวิธีอ่ืนอย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลายอย่างตามที่กฎหมาย ก.ล.ต. ก าหนด 
… 
 
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าท่ีกองทุนจะเข้าเป็นคูส่ัญญา จะมสีินทรัพย์อา้งอิงอย่างใดอย่างหนึ่งหรือ
หลายอย่าง ได้แก่ ทรัพย์สินท่ีกองทุนสามารถลงทุนได้ อัตราดอกเบีย้ อัตราแลกเปลีย่นเงิน เครดิต 
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วัตถุประสงค์การลงทุนที่เกี่ยวกับความยั่งยืน : 
กองทุนมีวัตถุประสงค์การลงทุนในทรัพย์สินที่ก่อให้เกิดผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและ/หรือ
สิ่งแวดล้อม หรือสนับสนุนให้สังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อมเกิดการเปลี่ยนแปลงท่ีดีขึ้น ผ่านการ
ลงทุนในกองทุนหลัก 
 
เป้าหมายด้านความยั่งยืนที่ต้องการบรรลุ : 
กองทุนมีเป้าหมายสร้างการเปลีย่นแปลงเชิงบวกต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม ผ่านการลงทุน
ในกองทุนหลักท่ีมีเป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีสอดคล้องกัน 
 
กรอบการลงทุน : 
กองทุนจะเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์และเป้าหมายในการ
ลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนที่สอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุนแบบ Impact Investing ของ
กองทุน 
 
กลยุทธ์การลงทุน : 
เนื่องจากกองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ Impact Investing จึงมหีลักเกณฑ์และกระบวนการ
ดังนี ้

• หลักเกณฑ์ในการคดัเลือกหลักทรพัย์ 
กองทุนหลักท่ีกองทุนเน้นลงทุน ต้องเป็นกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน 
วัตถุประสงค์และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนที่สอดคล้องกับกล
ยุทธ์การลงทุนแบบ Impact Investing ของกองทุน และกองทุนหลักดังกล่าวจะต้อง
ผ่านกระบวนการคัดเลือกและตรวจสอบแนวทางการลงทุน ด้วยวิธีการภายในของ
บริษัทจัดการ 
 

(Credit rating หรือ Credit event) หากราคาสินทรัพย์อ้างอิงมีความผันผวนมากหรือทิศทางการ
ลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ หรือคู่สัญญาที่ท าธุรกรรมไมส่ามารถช าระภาระผูกพันได้ตาม
ก าหนดเวลา อาจท าให้กองทุนขาดทุนจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มี
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงได้ ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาปรับเปลี่ยนการลงทุนหรือการเข้า
ท าธุรกรรมใหเ้หมาะสมกับสถานการณ์ เพื่อให้เกดิประโยชน์สูงสุดตอ่ผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม 
อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการจะวเิคราะห์และตดิตามปัจจัยที่มผีลกระทบต่อราคาสินทรัพย์อ้างอิง 
รวมถึงพิจารณาความน่าเชื่อถือของคู่สัญญาก่อนท าธุรกรรมและติดตามอย่างต่อเนื่อง โดยกองทุน
จะเน้นท าธุรกรรมกับคูส่ัญญาที่มีอนัดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับทีส่ามารถลงทุนได้ 
(Investment Grade) 
… 
นอกจากนี้ บริษัทจัดการอาจจัดให้มีผู ้ตรวจสอบการวัดผลกระทบเชิงบวก ( Impact Verifier) 
อย่างน้อยปีละ 1 ครั ้ง และอาจจัดให้มีบุคคลที่สามที่ท าการตรวจสอบการลงทุน (3rd party 
certifier) เพิ่มเติมในอนาคตได้ โดยค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เกิดขึ้นจากการจัดให้มีผู้ตรวจสอบการวัดผล
กระทบเชิงบวก (Impact Verifier) และบุคคลที่สามที่ท าการตรวจสอบการลงทุน (3rd party 
certifier) จะถือเป็นค่าธรรมเนียมอื่นๆ ซึ่งจะเรียกเก็บจากกองทุนรวม 
… 
 
ลักษณะส าคัญของกองทุน Baillie Gifford Positive Change Fund - Class B 
accumulation (GBP) ที่กองทุนหลักลงทุน: 

ชื่อกองทุนหลัก Baillie Gifford Positive Change Fund 
Share Class Class B accumulation (GBP) 

Sustainability label Sustainability Impact 
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• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย ์

ขั้นแรกบริษัทจัดการจะคดัเลือกกองทุนต่างประเทศท่ีมีนโยบายการลงทุน 
วัตถุประสงค์และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนที่สอดคล้องกับกล
ยุทธ์การลงทุนแบบ Impact Investing ของกองทุน หลังจากน้ันจะรวบรวมข้อมลู
ของกองทุนต่างประเทศท่ีผ่านการคัดเลือก ท้ังจากการพบปะกับทีมงานของกองทุน
หลัก การประชุมทางโทรศัพท์ การรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลทีม่ีความน่าเช่ือถือ 
และผลการทดสอบผลติภณัฑ์ โดยพิจารณาถึงสถานะของบริษัท ทีมงานของผู้จัดการ
กองทุนหลัก พอร์ตการลงทุน การปรับสัดส่วนการลงทุน ผลการด าเนินงาน และ
ปัจจัยอื่นๆ ท่ีเกี่ยวข้อง เพื่อน ามาใช้ในการวิเคราะห์และตัดสินใจเลือกกองทุนหลัก 
นอกจากน้ี จะมีการท า due diligence กองทุนหลักท่ีผ่านเกณฑ์ในการคัดเลือก
หลักทรัพย์เพื่อให้มั่นใจในกระบวนการลงทุนและการบริหารกองทนุหลักดังกล่าว 
 

• การอ้างอิงดัชนีช้ีวัดที่สอดคล้องกบัความยั่งยืน 
ดัชนีช้ีวัดของกองทุน คือ ดัชน ีMSCI ACWI Gross Total Return USD* ซึ่งเป็น
ดัชนีช้ีวัดของกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์และเปา้หมายในการ
ลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนที่สอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุนแบบ Impact 
Investing ของกองทุน  
* โดยแปลงค่าเป็นสกลุเงินปอนดส์เตอร์ลิง แล้วปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความ
เสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อเทยีบกับค่าสกลุเงินบาท ณ วันท่ีค านวณผลตอบแทน
ร้อยละ 90 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกลุเงินบาท ณ วันท่ี
ค านวณผลตอบแทนร้อยละ 10 
 
อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวัดตามกองทุนหลัก หาก
กองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวัดและหรือกองทุนมีการเปลีย่นแปลงกองทุน

ตามหลักเกณฑ์ Sustainability Disclosure Requirements 
(SDR) ซ ึ ่ งก  าก ับด ูแลโดย Financial Conduct Authority 
(FCA) แห่งสหราชอาณาจักร 

ประเทศที ่ก  ากับดูแลการ
เสนอขาย 

สหราชอาณาจักร 

ตลาดหลักทรัพย์ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขาย 

ไม่มี 

วันที่จัดต้ังกองทุน 3 มกราคม 2560 

วันที่จัดต้ัง Share Class 3 มกราคม 2560 
ประเภทกองทุน กองทุนตราสารทุน 

สกุลเงิน ปอนด์สเตอร์ลิง (GBP) 
นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่มี 

บริษัทจัดการ Baillie Gifford & Co Limited 
ที่ปรึกษาการลงทุน
(Investment Adviser) 

Baillie Gifford & Co 

ผู้รับฝากทรัพย์สิน 
(Depositary) 

NatWest Trustee and Depositary Services Limited 

ผู้เก็บรักษาทรัพย์สิน 
(Custodian) 

The Bank of New York Mellon, London Branch 

ผู้สอบบัญชี (Auditor) PricewaterhouseCoopers LLP 

ISIN GB00BYVGKV59 
Bloomberg Code BGPCBAG:LN 

ดัชนีชี้วัด ดัชน ีMSCI ACWI 
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หลัก รวมถึงเปลี่ยนแปลงวิธีการแปลงค่าดัชนีดังกล่าวใหส้อดคล้องกับการลงทุนจริง 
ซึ่งบริษัทจัดการจะประกาศให้ผู้ถอืหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัท
จัดการ 
 

• ข้อจ ากัดด้านการลงทุน 
เนื่องจากกองทุนจะเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์และ
เป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยทุธ์การลงทุนที่สอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุน
แบบ Impact Investing ของกองทุน ท าให้กองทุนไม่สามารถลงทุนในกองทุนอื่นที่มี
ศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่ดี แต่ไมเ่ข้าหลักเกณฑต์ามที่กรอบการลงทุน
ก าหนด 

 
ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืน : 
ความเสีย่งจากการลงทุนแบบกระจุกตัวในทรัพย์สินท่ีก่อให้เกิดผลกระทบเชิงบวกต่อสังคม
และ/หรือสิ่งแวดล้อม หรือสนับสนุนให้สังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อมเกิดการเปลี่ยนแปลงที่ดีขึ้น 
ตามกรอบการลงทุน ท าให้กองทุนไม่สามารถลงทุนในบางทรัพย์สินได้ 
 
แนวทางการด าเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตาม
นโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืน : 
บริษัทจัดการมีการติดตามตรวจสอบกองทุนหลักเป็นประจ าทุกปี ผา่นการประชุมทางโทรศัพท์
หรือการพบปะกับทีมงานของกองทุนหลัก รวมถึงการรวบรวมข้อมลูจากแหล่งข้อมูลทีม่ีความ
น่าเชื่อถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกบัสถานะของบริษัท ทีมงานของผู้จัดการกองทุนหลัก พอร์ต
การลงทุน การปรับสัดส่วนการลงทุน ผลการด าเนินงาน และปัจจัยอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้
มั่นใจได้ว่ากองทุนหลักมีการบริหารจัดการกองทุนอย่างเหมาะสม เปน็ไปตามวตัถุประสงค์และ
เป้าหมายของกองทุนหลัก 

วันท าการซ้ือขาย ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุนหลัก 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย • ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (Entry Charge): ไม่มี 
• ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน (Exit Charge): ไม่มี 
• ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee): ร้อยละ 
0.50 ต่อปีของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของชนิดหน่วยลงทุน 
• ค่าใช้จ่ายทั้งหมด (Total Expense Ratio): ร้อยละ 0.53 
ต่อปีของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของชนิดหน่วยลงทุน 
(ข ้อม ูลจาก Factsheet ของกองท ุนหล ัก ณ ว ันท ี ่  31 
กรกฎาคม 2569) 

ในกรณีที่กองทุนต่างประเทศคืนเงินค่าธรรมเนียมการจัดการ
บางส่วนเพื่อเป็นค่าตอบแทนเนื่องจากการที่กองทุนน าเงินไป
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ (loyalty fee หรือ rebate) 
บริษัทจัดการจะด าเนินการให้เงินจ านวนดังกล่าวตกเป็น
ทรัพย์สินของกองทุน 

Website https://www.bailliegifford.com  
 
วัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลัก 

• วัตถุประสงค์ด ้านการเงิน (Financial objective): กองทุนหลักมีเป้าหมายที ่จะสร้าง
ผลตอบแทนหลังหักค่าใช้จ่ายให้สูงกว่าผลตอบแทนของดัชนี MSCI ACWI ในสกุลเงินปอนด์
สเตอร์ลิง เมื ่อพิจารณาในแต่ละช่วงระยะเวลา 5 ปีแบบต่อเนื ่อง  (rolling five-year 
periods) 

https://www.bailliegifford.com/en/uk/individual-investors/funds/positive-change-fund/
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นอกจากน้ี บริษัทจัดการจะจัดใหม้ีผู้ตรวจสอบการวัดผลกระทบเชิงบวก (Impact Verifier) 
อย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง และอาจจัดให้มีบุคคลทีส่ามที่ท าการตรวจสอบการลงทุน (3rd party 
certifier) เพิ่มเติมในอนาคตได้ โดยค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เกิดขึ้นจากการจัดให้มีผูต้รวจสอบการ
วัดผลกระทบเชิงบวก (Impact Verifier) และบุคคลทีส่ามที่ท าการตรวจสอบการลงทุน (3rd 
party certifier) จะถือเป็นค่าธรรมเนียมอื่นๆ ซึ่งจะเรยีกเก็บจากกองทุนรวม 
… 
จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธ์การลงทุนข้างต้น บริษัทจัดการจงึพิจารณาลงทุนใน
กองทุน Baillie Gifford Positive Change Fund - Class B accumulation (GBP) (กองทุน
หลัก) โดยมีลักษณะส าคัญ และรายละเอยีดของการลงทุนที่เกี่ยวกับความยั่งยืน ดังนี ้
 
ลักษณะส าคัญของกองทุน Baillie Gifford Positive Change Fund - Class B 
accumulation (GBP) : 
ชื่อกองทุนหลัก Baillie Gifford Positive Change Fund 

Share Class Class B accumulation (GBP) 
วันที่จัดต้ังกองทุน 3 มกราคม 2560 

ประเภทกองทุน กองทุนตราสารทุน 
สกุลเงิน สกุลเงินปอนด์สเตอร์ลิง (GBP) 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่ายเงินปันผล 
บริษัทจัดการ Baillie Gifford & Co Limited 

ISIN GB00BYVGKV59 

Bloomberg Code BGPCBAG:LN 
ตัวชี้วัด MSCI AC World Index 

วันท าการซ้ือขาย ทุกวันท าการซื้อขายของกองทุนหลัก 

• วัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน (Sustainability objective): กองทุนหลักมีเป้าหมายที่จะมี
ส่วนสนับสนุนให้โลกมีความยั่งยืนและมีความทั่วถึงมากขึ้น เมื ่อพิจารณาในแต่ละช่วง
ระยะเวลา 5 ปีแบบต่อเนื่อง (rolling five-year periods) ต่อไปนี้จะเรียกว่า “Impact” 

โดยกองทุนหลักจะเน้นลงทุนในบริษัทท่ีมีผลติภณัฑ์และหรือบริการซึ่งมีส่วนสนับสนุนให้เกิด 
Impact ผ่านกิจกรรมที่ช่วยแก้ไขปัญหาส าคัญดา้นสังคมและหรือสิง่แวดล้อม ซึ่งกิจกรรมดังกล่าว
ถือเป็นผลลัพธ์ด้านผลกระทบ (Impact Outcomes) ภายใต้ประเดน็ด้านผลกระทบ (Impact 
Themes) แตล่ะด้านดังต่อไปนี ้

1) การสร้างความเท่าเทียมทางสังคมและการศึกษา (Social Inclusion and Education) 
- ลดข้อจ ากัดในการเข้าถึง รวมทั้งจัดให้มีที่อยู่อาศัยในราคาที่สามารถเข้าถึงไดแ้ละ

บริการทางการเงินท่ีเข้าถึงได้  
- ส่งเสริมการเช่ือมต่อทางดิจิทัล 
- ส่งเสริมการเข้าถึงการศึกษาและการฝึกอบรม 

2) การดูแลด้านสิ่งแวดล้อมและการใช้ทรัพยากร (Environment and Resource Needs) 
- สนับสนุนการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงานให้มีความยั่งยืนมากขึ้น 
- ส่งเสริมการใช้ทรัพยากรอย่างยั่งยืน 
- ปรับเปลี่ยนภาคเกษตรกรรมและส่งเสริมการผลิตอาหารอย่างยั่งยืน 

3) การดูแลสุขภาพและคุณภาพชีวิต (Healthcare and Quality of Life) 
- เสริมสร้างความเข้าใจเกี่ยวกับโรคต่าง ๆ 
- พัฒนาการตรวจวินิจฉัยโรค 
- พัฒนาแนวทางการรักษาใหม่ 
- ป้องกันการเกิดโรค 
- เพิ่มประสิทธิภาพในระบบสาธารณสุข 

4) กลุ่มประชากรที่มีรายได้น้อย (Base of the Pyramid) โดยมุ่งตอบสนองความต้องการ
ของประชากรที่ยากจนท่ีสุดจ านวน 4 พันล้านคนทั่วโลก 
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Website  https://www.bailliegifford.com/en/uk/ individual-
investors/funds/positive-change-fund/ 

 
วัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลัก : 
กองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อสรา้งผลตอบแทน และสร้างการเปลีย่นแปลงเชิงบวกเพื่อ
สนับสนุนให้เกดิความยั่งยืนและความเท่าเทียมในโลกให้มากขึ้นในระยะยาว ผ่านการลงทุนใน
ตราสารทุนทั่วโลกของบริษัทท่ีมีผลิตภณัฑ์และ/หรือบริการที่ส่งผลกระทบเชิงบวก (Positive 
Impact) ต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม  
 
นโยบายการลงทุนของกองทนุหลัก : 
ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทท่ัวโลกซึ่งเป็นเจ้าของผลิตภัณฑ์และ/หรือบริการทีส่่งผลกระทบ
เชิงบวก (Positive Impact) ต่อสงัคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม ตามดลุยพินิจของ Baillie Gifford 
& Co Limited ซึ่งรวมถึงบริษัทตา่งๆที่สนับสนุนใหเ้กิดการเปลีย่นแปลงในหลายๆด้าน แตไ่ม่
จ ากัดเพียงด้านใดด้านหนึ่ง ดังต่อไปนี้ ด้านการศึกษา ด้านความเท่าเทียมทางสังคม ด้าน
คุณภาพระบบการดูแลสุขภาพ และด้านทรัพยากรและสิ่งแวดล้อม โดยมีการลงทุนแบบกระจุก
ตัวในหุ้นของบริษัทท่ัวโลกประมาณ 25 – 50 บริษัท  
 
วัตถุประสงค์การลงทุนที่เกี่ยวกับความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 
กองทุนหลักมุ่งสร้างการเปลีย่นแปลงเชิงบวกเพื่อสนับสนุนให้เกดิความยั่งยืนและความเท่า
เทียมในโลกมากขึ้น 
 
เป้าหมายด้านความยั่งยืนที่ต้องการบรรลุของกองทุนหลัก : 
กองทุนหลักมีเป้าหมายให้เงินลงทนุเติบโตในระยะยาวพร้อมกับมุ่งสร้างการเปลี่ยนแปลงเชิง
บวกต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม โดยลงทุนในบริษัทต่างๆ ที่มุ่งสร้างการเปลี่ยนแปลงเชิง

- ขยายการเข้าถึงบริการทางการเงิน 
- เสริมสร้างความสามารถในการรับมือทางการเงิน 
- จัดให้มีการเข้าถึงบริการพื้นฐานท่ีทันสมัย 

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนหลัก 

กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 90 ในหุ้นหรือหลักทรัพย์ที่เปลี่ยนมือได้ประเภทอื่น เช่น 
American Depositary Receipts (ADRs) ของบริษัททั่วโลกที่มีผลิตภัณฑ์และหรือบริการซึ่งมี
ส่วนสนับสนุนให้เกิด Impact ทั้งนี้ Impact Outcomes อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามระยะเวลา 
โดยที่ปรึกษาการลงทุนจะมีการทบทวนเป็นประจ า 

กองทุนหลักจะบริหารการลงทุนเชิงรุก (actively managed) และมีการลงทุนแบบกระจุกตัว โดย
สามารถลงทุนในบริษัททุกขนาดและทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ทั้งนี้ บริษัทที่กองทุนหลักลงทุนต้อง
ผ่านการประเมินตามกรอบการวิเคราะห์เชิงคุณภาพของที่ปรึกษาการลงทุน และตามกรอบ 
Theory of Change ว่ามีผลิตภัณฑ์และหรือบริการซึ ่งมีส่วนสนับสนุนให้เกิด Impact โดย 
Theory of Change เป็นกรอบที ่ใช้ประเมินความเชื ่อมโยงระหว่างปัญหาด้านสังคมและ
สิ่งแวดล้อม แนวทางแก้ไข และผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นภายใต้ Impact Themes 

ที่ปรึกษาการลงทุนคาดหวังว่าแต่ละบริษัทในพอร์ตการลงทุนจะมีส่วนสนับสนุนให้เกิด Impact 
โดยช่วยปรับปรุงสภาวะด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมที่เป็นอยู่ ณ เวลาที่กองทุนหลักเข้าลงทุนใน
บริษัทน้ัน ซึ่งเป็นการสนับสนุนอย่างมีนัยส าคัญและเป็นรูปธรรมในการแก้ไขปัญหาด้านสังคมและ
หรือสิ่งแวดล้อมอย่างน้อยหนึ่งประการตามที่ระบุไว้ใน Impact Outcomes 

ส าหรับเงินลงทุนส่วนที่ไม่ได้ลงทุนในหุ้นหรือหลักทรัพย์ที่เปลี่ยนมือได้ประเภทอื่นของบริษัทที่มี
ส่วนสนับสนุนให้เกิด Impact กองทุนหลักอาจน าไปลงทุนในตราสารตลาดเงิน เงินฝาก และเงิน
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บวกในหลากหลายด้านท่ีอยู่ในธีมการสร้างผลกระทบ ได้แก่ การสรา้งความเท่าเทียมในสังคม
และการศึกษา (Social Inclusion and Education) สิ่งแวดล้อมและการใช้ทรัพยากร 
(Environment and Resource Needs) การดูแลสุขภาพและคุณภาพชีวิต (Healthcare 
and Quality of Life) และการแก้ปัญหาให้กับคนยากจน (Base of the Pyramid) 
นอกจากน้ี กองทุนหลักยังมีการจดัท ารายงานผลกระทบการเปลี่ยนแปลงเชิงบวก (Positive 
Change Impact Report) เป็นประจ าทุกปี เพ่ือแสดงถึงการติดตามและการวัดผลกระทบเชิง
บวกที่แต่ละบริษัทท่ีกองทุนหลักลงทุนมีต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดลอ้ม โดยมีหน่วยงาน
ภายนอกเป็นผู้รับประกัน (Independent Limited Assurance) รายงานดังกล่าว ภายใต้
มาตรฐานการรับประกัน ISAE (UK) 3000 ซึ่งเป็นมาตรฐานการรับประกันส าหรับข้อมลูที่ไม่ใช่
ข้อมูลทางการเงิน    
 
กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 
กองทุนหลักจะลงทุนไมต่ ่ากว่าร้อยละ 90 ในหุ้นของบริษัทท่ีมีผลติภัณฑ์และ/หรือบริการที่
ส่งผลกระทบเชิงบวก (Positive Impact) ต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม ตามดลุยพินิจ
ของ Baillie Gifford & Co Limited ที่อยู่ในธีมการสร้างผลกระทบ ได้แก่ การสร้างความเท่า
เทียมในสังคมและการศึกษา (Social Inclusion and Education) สิ่งแวดล้อมและการใช้
ทรัพยากร (Environment and Resource Needs) การดูแลสุขภาพและคณุภาพชีวิต 
(Healthcare and Quality of Life) และการแก้ปญัหาให้กับคนยากจน (Base of the 
Pyramid) ทั้งนี้ กองทุนหลักมีการลงทุนแบบกระจุกตัว โดยไม่มีข้อจ ากัดในเรื่องขนาดของ
บริษัท ประเทศ และกลุม่อุตสาหกรรมทีล่งทุน 
 
กลยุทธ์การลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 
กองทุนหลักใช้กลยุทธ์ Impact Investing ที่เน้นลงทุนในหุ้นของบริษัทท่ีมีผลิตภัณฑ์และ/หรือ
บริการที่ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อสงัคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม หรือที่กองทุนหลักเรียกว่ากลยุทธ์

สด ทั้งนี้ การถือครองทรัพย์สินดังกล่าวมิได้เป็นไปเพื่อวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน และจะไม่
ขัดแย้งกับวัตถุประสงค์ดังกล่าว 

กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในหรือใช้ตราสารอนุพันธ์ไม่ว่าในลักษณะใด 

ที่ปรึกษาการลงทุนจะบริหารจัดการกองทุนหลักเพื่อให้ทรัพย์สินท่ีกองทุนหลักถือครองสอดคล้อง
กับเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภายในปี ค.ศ. 2050 หรือเร็วกว่านั้น ซึ่ง
สอดคล้องกับความพยายามในระดับโลกที่จะจ ากัดการเพิ่มขึ้นของอุณหภูมิโลกไว้ที่ 1.5 องศา
เซลเซียส (net zero) ทั้งนี้ บริษัททุกแห่งในพอร์ตการลงทุนจะได้รับการประเมินและจัดล าดับ
ความส าคัญในการเข้าไปมีส่วนร่วมอย่างต่อเนื่อง โดยพิจารณาจากความสอดคล้องกับเป้าหมาย 
net zero 
 
กรอบการลงทุน 

• กรอบการลงทุนของกองทุน: กองทุนจะเน้นลงทุนในกองทุนหลัก 

• กรอบการลงทุนของกองทุนหลัก: 
1. ประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน: เน้นลงทุนในตราสารทุน 
2. คุณสมบัติของผู้ออก: บริษัทที่มีผลิตภัณฑ์และหรือบริการซึ่งมีส่วนสนับสนุนให้โลกมี

ความยั่งยืนและความทั่วถึงมากขึ้น โดยการช่วยแก้ไขปัญหาส าคัญด้านสังคมและหรือ
สิ่งแวดล้อมที่เกี่ยวข้องกับประเด็นด้านผลกระทบ ( Impact Themes) ที่ก าหนดไว้ 4 
ด้าน ได้แก่  
ก ) การสร ้างความเท ่า เท ียมทางส ังคมและการศ ึกษา ( Social Inclusion and 
Education) 
ข) การดูแลด้านสิ ่งแวดล้อมและการใช้ทรัพยากร (Environment and Resource 
Needs) 
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การเปลีย่นแปลงเชิงบวก (Positive Change strategy) ซึ่งมีแนวทางการลงทุนทั้งเชิงบวกและ
เชิงรุก (Positive and Proactive approach) เพื่อให้พอร์ตการลงทุนสามารถบรรลุ
วัตถุประสงค์ที่ส าคญัทั้งการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในระยะยาวและสนับสนุนใหเ้กิด
ความยั่งยืนและความเท่าเทียมในโลกมากขึ้น ทั้งนี้ กองทุนหลักเช่ือว่าการลงทุนในบริษัทท่ีผลิต
สินค้าและบริการที่มีผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมเป็นการส่งเสริมใหเ้กิดการเปลี่ยนแปลงเชิง
บวกที่มีประสิทธิภาพมากกว่าการหลีกเลี่ยงการลงทุนในบริษัทท่ีสร้างความเสียหาย นอกจากน้ี 
กองทุนหลักยังมีการพัฒนาและปรับปรุงกระบวนการการวดัผลกระทบเชิงบวกอย่างต่อเนื่อง 
เพื่อใหม้ั่นใจได้ว่ากลยุทธ์การลงทุนดังกล่าวมสี่วนช่วยขับเคลื่อนการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกต่อ
สังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม 
กองทุนหลักจะลงทุนในบริษัทท่ีสร้างผลกระทบเชิงบวก ซึ่งผลกระทบดังกล่าวต้องอยู่ในธีมการ
สร้างผลกระทบ (Impact Themes) ธีมใดธีมหนึ่ง ดังต่อไปนี ้
1. การสร้างความเท่าเทียมในสังคมและการศึกษา (Social Inclusion and Education) โดย
กองทุนหลักจะลงทุนในบริษัทท่ีมกีารพัฒนาการเข้าถึงบริการต่างๆ ซึ่งมีส่วนช่วยท าให้สังคมมี
ความเท่าเทียมมากข้ึน และบริษัทที่พัฒนาคุณภาพการศึกษาหรือการเข้าถึงการศึกษา 
เนื่องจากกองทุนหลักเช่ือว่าความรู้และความช านาญเป็นหนึ่งในเครือ่งมือท่ีดีที่สุดในการลด
ความเหลื่อมล ้าในสังคม 
2. สิ่งแวดล้อมและการใช้ทรัพยากร (Environment and Resource Needs) โดยจะลงทุนใน
บริษัทท่ีช่วยปรับปรุงประสิทธิภาพการใช้ทรัพยากรและลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมจาก
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
3. การดูแลสุขภาพและคณุภาพชีวิต (Healthcare and Quality of Life) โดยจะลงทุนใน
บริษัทท่ีมุ่งมั่นพัฒนาคุณภาพชีวิต ท้ังในประเทศท่ีพัฒนาแล้วและประเทศก าลังพัฒนา  
4. การแก้ปัญหาให้กับคนยากจน (Base of the Pyramid) โดยจะลงทุนในบริษัทท่ีตอบสนอง
ต่อความต้องการขั้นพ้ืนฐานและชว่ยกลุ่มคนท่ีมรีายได้น้อยจ านวนมากให้ประสบความส าเรจ็ 

ค) การดูแลสุขภาพและคุณภาพชีวิต (Healthcare and Quality of Life) 
ง) กลุ่มประชากรที่มีรายได้น้อย (Base of the Pyramid) 
ทั้งนี้ กองทุนหลักมีนโยบายการยกเว้นการลงทุน (exclusion policy) โดยจะไม่ลงทุน
โดยตรงในบริษัทที่มีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตอาวุธ เช่น อาวุธชีวภาพ อาวุธเคมี 
อาวุธนิวเคลียร์ เป็นต้น รวมถึงบริษัทที่มีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตชิ้นส่วนหรือ
การให้บริการที่จ าเป็นและออกแบบเฉพาะส าหรับอาวุธดังกล่าว และจะไม่ลงทุนใน
บริษัทที่ประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมกัญชา หากผลประโยชน์ท่ีได้รับจากธุรกิจดังกล่าว
อาจไม่ชอบด้วยกฎหมายในสหราชอาณาจักรภายใต้ Proceeds of Crime Act แม้ว่า
การจ าหน่ายผลิตภัณฑ์กัญชาดังกล่าวจะชอบด้วยกฎหมายในเขตอ านาจศาลที่มีการ
จ าหน่ายก็ตาม 

3. กลุ่มอุตสาหกรรม: ลงทุนได้ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม 
4. ประเทศหรือภูมิภาค: ลงทุนได้ทั่วโลก 

  
กรอบการลงทุนของกองทุนหลักข้างต้นสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของกองทนุ
หลักในการที่จะมีส่วนสนับสนุนให้โลกมีความยั่งยืนและมีความทั่วถึงมากขึ้น เนื ่องจาก
กองทุนหลักจะเลือกลงทุนในบริษัทที่มีผลิตภัณฑ์และหรือบริการซึ่งสร้างผลกระทบเชิงบวก
ต่อสังคมและหรือสิ่งแวดล้อมในระยะเวลา 5 ปี โดยมีการวิเคราะห์ผลกระทบด้านความยัง่ยืน
ตามกรอบที่ก าหนดไว้อย่างชัดเจนและแยกเป็นอิสระจากการวิเคราะห์ทางการเงิน ดังนั้น 
กรอบการลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวจึงเอื้อต่อการคัดเลือกหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินที่มี
คุณลักษณะสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของกองทุนรวม SRI ทั้งในด้านการ
ส่งเสริมผลกระทบเชิงบวกและการหลีกเลี่ยงกิจกรรมที่อาจก่อให้เกิดผลกระทบเชิงลบ 
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• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ 

กองทุนหลักจะคัดเลือกหลักทรัพย ์โดยพิจารณาจากศักยภาพของบรษิัทที่จะบรรลุ
วัตถุประสงค์ทั้งด้านการลงทุนและด้านผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและ/หรือ
สิ่งแวดล้อมของกองทุนหลัก โดยมุง่เน้นไปท่ีบริษัทท่ีมีศักยภาพในการจัดการกับธี
มการสร้างผลกระทบท่ีอยู่ใน 4 ธีมที่กองทุนหลักก าหนด และความสามารถในการ
สร้างธุรกิจใหเ้ติบโตอย่างมีก าไร 
 

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ 
การวิเคราะห์หลักทรัพย์มีการก าหนดขั้นตอนไว้อย่างเคร่งครัด และมีการทวนซ ้า
อย่างสม ่าเสมอ ซึ่งประกอบด้วย 2 ขั้นตอนหลัก ดังน้ี 
1. การวิจัยปัจจัยพื้นฐานของบริษทั (Fundamental company research) 
ผู้จัดการลงทุนจะพิจารณาจากค าถาม 8 ข้อที่เกี่ยวกับคุณภาพและแนวโน้มการ
เติบโตของธุรกิจ ดังนี ้
1.1 บริษัทก าลังขับเคลื่อนให้เกิดการเปลีย่นแปลงอะไรบ้าง 
1.2 โอกาสในการเติบโตมีแค่ไหนและจะมีการพัฒนาในอนาคตอย่างไร 
1.3 ปัจจัยใดมีความส าคัญเพื่อน าไปสู่การขยายโอกาสทางธรุกิจ และบริษัทสามารถ
ใช้ประโยชน์จากโอกาสนั้นได้เร็วเพียงใด 
1.4 ความได้เปรียบในการแข่งขันคืออะไรและจะพัฒนาต่อไปอยา่งไร 
1.5 ลักษณะของวัฒนธรรมองค์กร การก ากับดูแล และทัศนคติของผูบ้ริหารที่เอื้อให้
เกิดประโยชน์จากโอกาสทางธุรกิจ รวมทั้งลักษณะทีเ่ป็นการลดทอนประโยชน์ดัง
กล่าวคืออะไรบ้าง 
1.6 ลักษณะด้านการเงินในปัจจุบนัเป็นอย่างไร และจะมีการปรับเปลี่ยนอย่างไร 
1.7 ในอีก 5 - 10 ปีข้างหน้า บริษัทจะเป็นอย่างไร และมีมลูค่าเท่าไหร่ 
1.8 จะท าอย่างไรให้แตกตา่งจากคู่แข่ง 

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนหลัก 
กองทุนหลักใช้กลยุทธ์ Impact Investing ที่เน้นลงทุนในหุ้นของบริษัทที่มีผลิตภัณฑ์และหรือ
บริการที่ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและหรือสิ่งแวดล้อม หรือท่ีกองทุนหลักเรียกว่ากลยุทธ์การ
เปลี่ยนแปลงเชิงบวก (Positive Change strategy) ซึ่งมีแนวทางการลงทุนทั้งเชิงบวกและเชงิรุก 
(Positive and Proactive approach) เพื่อให้พอร์ตการลงทุนสามารถบรรลุวัตถุประสงค์ที่ส าคญั
ทั้งการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในระยะยาวและสนับสนุนให้ โลกมีความยั่งยืนและความ
ทั่วถึงมากขึ้น ทั ้งนี ้ กองทุนหลักเชื ่อว่าการลงทุนในบริษัทที่มีผลิตภัณฑ์และหรือบริการที่มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและหรือสิ่งแวดล้อมเป็นการส่งเสริมให้เกิดการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกที่
มีประสิทธิภาพมากกว่าการหลีกเลี่ยงการลงทุนในบริษัทที่สร้างความเสียหาย นอกจากนี้ กองทุน
หลักยังมีการพัฒนาและปรับปรุงกระบวนการในการวัดผลกระทบเชิงบวกอย่างต่อเนื่อง เพื่อให้กล
ยุทธ์การลงทุนดังกล่าวมีส่วนช่วยขับเคลื่อนการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกต่อสังคมและหรือสิ่งแวดล้อม 

ในกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพย์ ที่ปรึกษาการลงทุนจะคัดกรองและคัดเลือกหลักทรัพย์โดยใช้
ข้อมูลและงานวิจัยที่จัดท าขึ้นเอง รวมทั้งวิเคราะห์ผลิตภัณฑ์และหรือบริการของบริษัทอย่างเป็น
อิสระ เพื่อประเมินว่าผลิตภัณฑ์และหรือบริการดังกล่าวมีส่วนสนับสนุน Impact Outcomes 
ตามที่ก าหนดไว้ และมีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนทางการเงินในช่วงระยะเวลา 5 ปีหรือไม่ 
ซึ่งจะแบ่งออกเป็น 2 ข้ันตอน ดังนี ้

1. การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน (Fundamental Company Analysis) เป็นการประเมินคุณภาพ
ของธุรกิจ ศักยภาพการเติบโตของบริษัท และผลกระทบเชิงบวกที่คาดว่าบริษัทจะมีส่วนสนับสนนุ
ให้เกิดขึ้น โดยจะพิจารณาปัจจัยต่างๆ เช่น โอกาสทางธุรกิจ ความแข็งแกร่งและความยั่งยืนของ
ความได้เปรียบทางการแข่งขัน ฐานะทางการเงิน และทัศนคติของฝ่ายบริหาร 



ตารางเปรียบเทียบการแก้ไขโครงการกองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ 
 

 

 หัวข้อ เดิม ใหม ่
2. การวิเคราะห์ด้านผลกระทบ (Impact analysis) 
ในขั้นตอนนี้จะมุ่งเน้นไปที่ศักยภาพในการสร้างผลกระทบของธุรกิจ โดยนักวิเคราะห์
ผลกระทบจะท าวิจยัแบบ bottom-up ซึ่งเป็นอิสระจากการวเิคราะห์การลงทุน โดย
พิจารณาจากปัจจัย 3 ประการ ดังนี้   
2.1 ผลกระทบจากผลิตภณัฑ์ (Product Impact) แสดงให้เห็นการจัดการกับปญัหา
ด้านสิ่งแวดล้อมหรือสังคมทั่วโลก และแนวทางการปรับปรุงให้ดีขึ้น  
- ความสัมพันธ์ระหว่างผลิตภณัฑข์องบริษัทกับผลกระทบเป็นอย่างไร 
- ผลกระทบในแตล่ะมิติเป็นอย่างไร 
- สาระส าคัญของธุรกิจและปญัหาของบริษัทคืออะไรบ้าง 
- ความเชื่อมโยงกับเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืนของสหประชาชาติ (SDGs) เป็น
อย่างไร 
2.2 ความตั้งใจของบริษัทท่ีมีต่อการเปลีย่นแปลงเชิงบวก (Intent) ท าให้เข้าใจถึง
ความเป็นไปได้ที่บริษัทจะส่งมอบผลกระทบท่ีคาดหวัง  
- กลยุทธ์ของบริษัทในอนาคตสนบัสนุนให้เกิดผลลัพธ์ในเชิงบวกหรอืไม ่
- การด าเนินการ ความมุ่งมั่น และโครงสร้างของบริษัทสนับสนุนการเปลี่ยนแปลงเชิง
บวกหรือไม ่
- บริษัทมีส่วนช่วยผลักดันให้เกิดการแก้ปัญหาในอุตสาหกรรมวงกว้างหรือไม ่
2.3 แนวทางการด าเนินธุรกิจ (Business Practices) ช่วยให้ตดัสินใจได้ว่าบริษัทจะ
สามารถเติบโตอย่างยั่งยืนได้หรือไม่ 
- บริษัทมีการจัดการกับผลกระทบที่เกิดขึ้นท่ัวท้ังห่วงโซ่คุณค่าอย่างไร 
- บริษัทมีความโปร่งใสในการด าเนินการหรือไม ่
- บริษัทเป็นผู้น าอุตสาหกรรมในเรือ่งแนวทางการด าเนินธุรกิจหรือไม่ 
 
การวิเคราะห์ดังกล่าวเป็นการวิเคราะห์แบบองค์รวม กองทุนหลักตระหนักดีว่าไมม่ี

2. การวิเคราะห์ด้านผลกระทบ (Impact Analysis) เป็นการประเมินการมีส่วนสนับสนุนด้าน
สังคมและหรือสิ ่งแวดล้อมของบริษัทตามกรอบการวิเคราะห์ผลกระทบที ่พัฒนาขึ ้น โดย
ด าเนินการแยกเป็นอิสระจากการวิเคราะห์ทางการเงิน และพิจารณาปัจจัย 3 ประการ ดังต่อไปนี้ 

2.1. ผลิตภัณฑ์และหรือบริการ (Products and/or Services) จะพิจารณาความเชื ่อมโยง
ระหว่างผลิตภัณฑ์และหรือบริการของบริษัทกับปัญหาด้านสังคมและหรือสิ่งแวดล้อม โดยจะ
วิเคราะห์สภาวการณ์ปัจจุบันและประเมินการเปลี่ยนแปลงที่อาจเกิดขึ้นในช่วง 5 ปีข้างหน้า 
จากนั้นจะประเมินว่าผลกระทบสอดคล้องกับ Impact Themes และมีส่วนสนับสนุนการบรรลุ
เป้าหมายย่อยของเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืนขององค์การสหประชาชาติ (UN SDG Targets) 
หรือไม่ รวมถึงประเมินความเสี่ยงด้านผลกระทบ (Impact Risk) ว่าผลิตภัณฑ์และหรือบริการ
ของบริษัทอาจมีส่วนท าให้เกิดผลกระทบเชิงลบต่อวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของกองทุน
หลักหรือไม่ หากที่ปรึกษาการลงทุนประเมินว่าความเสี่ยงดังกล่าวมีแนวโน้มที่จะเกิดขึ้นและ
อาจส่งผลกระทบต่อการบรรลุวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน บริษัทน้ันจะไม่ผ่านเกณฑ์การลงทนุ 
เว้นแต่จะมีการก าหนดมาตรการบรรเทาความเสี่ยงภายในระยะเวลา 5 ปี ทั้งนี้ การประเมิน
ดังกล่าวอาจเป็นการประเมินเชิงปริมาณหรือเชิงคุณภาพ 

2.2. ความมุ่งมั่นในการสร้างการเปลี่ยนแปลงเชิงบวก (Intent) จะประเมินเจตนารมณ์ของฝ่าย
บริหารของบริษัทในการมีส่วนสนับสนุนให้เกิดผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและหรือสิ่งแวดล้อม 
ซึ่งเป็นการประเมินเชิงคุณภาพ โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อพิจารณาความเป็นไปได้ที่บริษัทจะ
สามารถก่อให้เกิดผลกระทบตามที่คาดหวังไว้ โดยที่ปรึกษาการลงทุนจะค านึงถึงปัจจัยต่างๆ 
เช่น พันธกิจของบริษัทและการน าพันธกิจดังกล่าวไปปฏิบัติ กลยุทธ์ โครงสร้างผลตอบแทน
และสิ่งจูงใจ การจัดสรรเงินทุน ความมุ่งมั่นในการสร้างผลกระทบเชิงบวก ตลอดจนความตั้งใจ
ที่จะจัดสรรทรัพยากรเพื่อรับมือกับปัญหาท้าทายด้านสิ่งแวดล้อมและสังคม 
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บริษัทใดที่สมบรูณ์แบบ และภายใต้ปัจจัยข้างต้น กองทุนหลักยังพิจารณาถึงประเด็น
ข้อขัดแย้งและผลกระทบด้านลบจากการด าเนินงานของบริษัท รวมถึงความมุ่งมั่นใน
การแก้ไขปัญหาที่เกิดขึ้นด้วย 
 

• การอ้างอิงดัชนีชี้วัดที่สอดคล้องกับความยั่งยืน 
กองทุนหลักใช้ดัชน ีMSCI ACWI Gross Total Return USD เป็นดชันีช้ีวัด โดยดัชนี
ดังกล่าวสะท้อนผลการด าเนินงานของหุ้นท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาดขนาดใหญ่และ
ขนาดกลาง (Large and mid- capitalization) ทั้งที่อยู่ในกลุ่มประเทศท่ีพัฒนาแล้ว
และประเทศในกลุม่ตลาดเกดิใหม ่กองทุนหลักเช่ือว่ากลยุทธ์การเปลี่ยนแปลงเชิง
บวก (Positive Change strategy) ที่มีการค านึงถึงผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและ/
หรือสิ่งแวดล้อม สามารถเทียบเคยีงกับกลยุทธ์การลงทุนในหุ้นท่ัวโลกแบบทั่วๆ ไปได้ 
กองทุนหลักใช้ดัชนีช้ีวัดดังกล่าวเพื่อช่วยในการวัดและจดัการความเสี่ยงด้านตลาด 
หลังจากพิจารณาวัตถุประสงค์การลงทุน นโยบาย และระดับความเสี่ยงแล้ว ซึ่งเป็น
ส่วนหน่ึงของการควบคุมการบริหารความเสี่ยงภายใน ไมไ่ด้ก าหนดเป็นเป้าหมาย
หรือข้อจ ากัดส าหรับการลงทุนของกองทุนหลัก 
  

• ข้อจ ากัดด้านการลงทนุด้านความยั่งยืน 
กรอบการลงทุนของกองทุนหลักมุง่เน้นลงทุนในบริษัทท่ีมีผลติภณัฑแ์ละ/หรือบริการ
ที่ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม อาจท าให้ขอบเขตของการ
ลงทุนถูกจ ากัด ส่งผลให้กองทุนหลักอาจพิจารณาไม่ลงทุนในบางอุตสาหกรรมและ
บางบริษัท 
นอกจากน้ี ท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุนหลักมีนโยบายไมล่งทุนในอาวุธ 
(controversial weapons) เช่น ทุ่นระเบิด ระเบดิลูกปราย อาวุธนวิเคลียร์ อาวุธ
เคมี ฟอสฟอรสัขาว และยเูรเนยีมด้อยสมรรถนะ เป็นต้น ดังน้ัน กองทุนหลักจึงจะไม่

2.3. แนวปฏิบัติในการด าเนินธุรกิจ (Business Practices) จะประเมินผลการด าเนินงานของ
บริษัทด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) โดยพิจารณาปัจจัยที่ท่ีปรึกษาการลงทุน
เห็นว่ามีความเกี่ยวข้องมากที่สุดกับความสามารถของบริษัทในการก่อให้เกิดผลกระทบเชิงบวก
ตามที่มุ่งหวังผ่านผลิตภัณฑ์และหรือบริการของบริษัท ผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษัท 
และผู้มีส่วนได้เสีย 
 
ทั้งนี้ ความเสี่ยงด้านผลกระทบ (Impact Risk) ของแต่ละบริษัทไม่สามารถขจัดได้ทั้งหมด และ
ที่ปรึกษาการลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าการลงทุนในทรัพย์สินของกองทุนหลักจะไม่
ก่อให้เกิดผลกระทบเชิงลบ อย่างไรก็ดี กองทุนหลักอาจลงทุนในบริษัทดังกล่าวได้ หากท่ีปรึกษา
การลงทุนประเมินว่าผลกระทบโดยรวมของบริษัทเป็นเชิงบวกมากกว่าเชิงลบ  

การติดตามและแผนด าเนินการเมื่อพบปัญหาของกองทุนหลัก 
ที่ปรึกษาการลงทุนจะติดตามผลการด าเนินงานของบริษัทในพอร์ตการลงทุน รวมถึงความคืบหน้า
ในการสร้างผลกระทบเชิงบวกด้านสังคมและหรือสิ่งแวดล้อม และการสร้างผลตอบแทนจากการ
ลงทุนอย่างต่อเนื่อง หากประเมินว่าบริษัทยังไมส่ามารถสร้างผลลัพธ์ตามที่คาดหวังในด้านการเงิน
หรือด้านท่ีไม่ใช่การเงิน ที่ปรึกษาการลงทุนจะด าเนินการมีส่วนร่วมกับบริษัทเป็นแนวทางแรก 
หากสามารถด าเนินการได้ เพื่อส่งเสรมิให้เกิดการปรับปรุง และอาจก าหนดเป้าหมายที่คาดหวังให้
บริษัทบรรลุเพื่อแสดงถึงการปรับปรุงดังกล่าว ทั้งนี้ ที่ปรึกษาการลงทุนคาดหวังว่าบริษัทจะมี
ความคืบหน้าอย่างมีนยัส าคญัในการบรรลุเปา้หมายเชิงคุณภาพภายในระยะเวลาที่ก าหนด หาก
ท้ายท่ีสุดที่ปรึกษาการลงทุนเห็นวา่บริษัทไมม่ีแนวโน้มที่จะสามารถด าเนินการใหเ้กิดความคืบหน้า
ดังกล่าวได้ ที่ปรึกษาการลงทุนจะขายหลักทรัพย์ของบริษัทน้ันโดยเร็วที่สุดเท่าทีส่ามารถ
ด าเนินการได้ในทางปฏิบตั ิ

แนวทางและตัวชี้วัดของกองทุนหลักที่ใช้ในการวัดและรายงานผล  
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ลงทุนในบริษัทท่ีผลิตอาวุธ หรือบริษัทท่ีจัดหาสินค้าหรือบริการที่เปน็ส่วนประกอบ
หรือใช้ในการปรับแต่งส าหรับการแจกจ่ายหรือการใช้อาวุธ โดยจะใช้ข้อมูล
จาก Sustainalytics, MSCI และ Pax Christi เพื่อพิจารณาว่าบริษทัใดเกี่ยวข้องกับ
อาวุธดังกล่าว 
 

ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืนของกองทนุหลัก : 
1. ความเสี่ยงจากการลงทุนอย่างยั่งยืน: กรอบการลงทุนของกองทุนหลักมุ่งเน้นลงทุนในบริษัท
ที่มีผลติภณัฑ์และ/หรือบริการที่สง่ผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม อีกท้ังที่
ปรึกษาการลงทุนของกองทุนหลักได้เข้าร่วมโครงการ Net Zero Asset Managers ('NZAMi') 
โดยภายใต้กรอบของ NZAMi บรษิัทที่กองทุนหลักลงทุนจะต้องมีองค์ประกอบดังน้ี 
1.1 มีเป้าหมายในปี 2573 ที่สอดคล้องกับเป้าหมายของประชาคมโลก ในการลดการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกลงร้อยละ 50 นับตั้งแต่ปี 2563 ควบคู่ไปกับการจัดล าดับความส าคญัของ
ผลกระทบท่ีมีต่อโลก 
1.2 มีการสนับสนุนการลงทุนที่มีสว่นช่วยแก้ไขปัญหาสภาพภมูิอากาศ 
1.3 มีความมุ่งมั่นในการมสี่วนร่วมอย่างจริงจัง 
1.4 มีความโปร่งใสในการวดัผลและการรายงานผล  
กรอบการลงทุนดังกลา่วข้างต้น อาจจ ากัดขอบเขตของการลงทุนของกองทุนหลัก ซึ่งอาจส่งผล
ให้ผลตอบแทนของกองทุนหลักแตกต่างจากกองทุนอื่นที่ไม่มีข้อจ ากัดดังกล่าว 
2. ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตัว: กองทุนหลักมีการลงทุนแบบกระจุกตัวในบาง
อุตสาหกรรมและบางบริษัทท่ีส่งมอบผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม ท า
ให้ผลการด าเนินงานอาจมีความผนัผวนในระยะสั้น 
 
แนวทางการด าเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตาม
นโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทนุหลัก : 

- KPIs ระดับทรัพย์สินและพอร์ตการลงทุน:  
กองทุนหลักมีการก าหนดตัวช้ีวัด (KPIs) เพื่อประเมินว่าผลติภณัฑ์และหรือบริการของบริษัทมีส่วน
สนับสนุน Impact Outcomes ซึง่ตัวช้ีวัดดังกล่าวอาจเป็นเชิงปรมิาณหรือเชิงคณุภาพ โดย
กองทุนหลักจะเปิดเผยความคืบหน้าของตัวช้ีวัดส าหรับทรัพย์สินแตล่ะรายการในพอรต์การลงทุน
ในรายงานผลกระทบ (Positive Change Impact Report) ประจ าปี ท้ังนี้ ที่ปรึกษาการลงทุนจะ
ติดตามตัวช้ีวัดดังกลา่วเพื่อประเมนิการบรรลุวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก 
- วิธีการวัดผลลัพธ์ด้านสิ่งแวดล้อมและสังคม 
ที่ปรึกษาการลงทุนจะรวบรวมข้อมูลจากบริษัทแต่ละแห่งในพอร์ตการลงทุนเกี่ยวกับผลกระทบ
ของผลิตภณัฑ์และบริการที่มตี่อวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน รวมทัง้ติดตามและรายงานตัวช้ีวัดที่
เกี่ยวข้องมากที่สุดเท่าทีส่ามารถจดัหาได้ เพื่อใช้ประเมินการบรรลุวตัถุประสงค์ดังกล่าว ทั้งนี้ หาก
สามารถด าเนินการได้ ท่ีปรึกษาการลงทุนจะรวบรวมตัวช้ีวัดบางรายการเพื่อจัดท าข้อมลูสถติิ
ระดับพอรต์การลงทุนตามตัวช้ีวัดของ Impact Outcomes และติดตามการมีส่วนสนับสนุนของที่
ปรึกษาการลงทุนผ่านการด าเนินการมีส่วนร่วมกับบริษัทและตัวช้ีวัดอื่นที่เกี่ยวข้อง โดยที่ปรึกษา
การลงทุนจะพิจารณาข้อมูลจากรายงานของบริษัทและข้อมูลทีไ่ดร้บัจากการมสี่วนร่วมกับบริษัท 
เพื่อท าความเข้าใจวิธีการจดัท าข้อมูลดังกลา่ว ตลอดจนอาจใช้ข้อมูลจากผู้ให้บริการข้อมูล
ภายนอกและงานวิจัยทางวิชาการประกอบข้อมูลที่บริษัทจัดท าข้ึน 
 
- การรายงานผล 
กองทุนหลักจะจัดท ารายงานผลกระทบ (Positive Change Impact Report) เป็นประจ าทุกปี 
และเผยแพร่บนเว็บไซต์ของ Baillie Gifford ที่ www.bailliegifford.com/positivechange โดย
รายงานดังกล่าวจะแสดงให้เห็นว่าผลิตภณัฑ์และหรือบริการของบรษิัทแต่ละแห่งในพอร์ตการ
ลงทุนมีส่วนสนับสนุน Impact Themes ที่มุ่งแก้ไขปญัหาส าคัญด้านสังคมและหรือสิ่งแวดล้อม
อย่างไร รวมถึงเปดิเผยตัวช้ีวัดส าคัญเกี่ยวกับการมีส่วนสนับสนุนดังกล่าวและความสอดคล้องกับ
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กองทุนหลักมีการตดิตามประสิทธิภาพการด าเนินงานและการส่งมอบการเปลี่ยนแปลงเชิงบวก
ของบริษัทท่ีเข้าลงทุนอย่างต่อเนื่อง โดยมีส่วนร่วมกับทีมผู้บริหารของบริษัทดังกล่าว จัดท า
รายงานว่ากลยุทธ์ของบริษัทท าใหบ้รรลุวตัถุประสงค์ทั้งด้านการเงินและด้านผลกระทบเชิงบวก
ต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อมอยา่งไร รวมทั้งจัดท ารายงานผลกระทบประจ าปี (Annual 
Impact Report) และรายงานเกีย่วกับ ESG และการมีส่วนร่วมกับบริษัทท่ีเข้าลงทุน 
(Positive Conversations) 
 
ทั้งนี้ เนื่องจากกลยุทธ์การเปลีย่นแปลงเชิงบวกของกองทุนหลักมีวัตถุประสงค์ที่ชัดเจนว่า
บริษัทท่ีลงทุนจะต้องสร้างผลกระทบเชิงบวก แต่การสนับสนุนเชิงบวกดังกล่าวอาจไม่ไดเ้ป็นไป
ตามที่คาดหวัง และในบางกรณีบรษิัทที่ลงทุนนั้นอาจสร้างผลกระทบเชิงลบต่อสังคมและ/หรือ
สิ่งแวดล้อมได้ กองทุนหลักจึงต้องมีการท าวิจัยโดยนักวิเคราะห์ที่ดูแลด้านผลกระทบโดย
เฉพาะที่แยกจากนักวิเคราะหด์้านการลงทุน เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบของบริษัทท่ีลงทุนอย่าง
ชัดเจน อน่ึง การตรวจสอบอย่างตอ่เนื่อง การทบทวนประจ าปี และการมีส่วนร่วมกับฝ่าย
บริหารของบริษัทท่ีลงทุนจะช่วยลดความเสี่ยงดังกล่าวได ้
 
นอกจากน้ี กองทุนหลักจะใช้ข้อมูลจากบุคคลที่สามเพื่อตรวจสอบขอ้ขัดแย้งของบริษัทท้ังที่
ก าลังจะเข้าถือครองและที่ถือครองอยู่ในพอร์ตการลงทุน เพื่อให้กระบวนการตรวจสอบมีความ
ละเอียดมากข้ึน 
อย่างไรก็ตาม หากกองทุนหลักพบประเด็นข้อกังวลระยะยาวท่ีอาจกระทบกับวัตถุประสงค์การ
ลงทุนของกองทุนทั้งที่เกี่ยวกับด้านการลงทุนและด้านผลกระทบต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม
ที่ยังไม่ได้รับการแก้ไขจากฝ่ายบรหิารของบริษัทท่ีลงทุน กองทุนหลักจะขายหลักทรัพย์ของ
บริษัทดังกล่าวออกจากพอร์ตการลงทุน 
 

เป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืนขององค์การสหประชาชาติ (UN SDGs) ทั้งนี้ ข้อมูลที่เปิดเผยใน
รายงานผลกระทบจะได้รับการตรวจสอบโดยบุคคลภายนอก 

 
รายงานผลกระทบจะเปดิเผยข้อมลูการมสี่วนสนับสนุนโดยรวมของบริษัทในพอร์ตการลงทุนต่อ 
Impact Themes ที่เกี่ยวข้อง และผลกระทบที่เกดิขึ้นจริงจากบริษัทแต่ละแห่งต่อสภาวการณ์
ปัจจุบันของปัญหาส าคัญดา้นสังคมและหรือสิ่งแวดล้อมท่ีเกี่ยวข้อง ส าหรับบริษัทท่ีกองทุนหลัก
ลงทุนมาแล้วไม่น้อยกว่า 5 ปี 
นอกจากน้ี ท่ีปรึกษาการลงทุนจะจัดท ารายงาน Positive Conversations เป็นประจ าทุกปี และ
เผยแพร่บนเว็บไซต์ของ Baillie Gifford โดยมุ่งเน้นการมีส่วนร่วมกบับริษัทเพื่อเพ่ิมผลกระทบเชิง
บวกให้สูงสุดและการปฏิบัตหิน้าท่ีในฐานะผู้ลงทุนอย่างรับผิดชอบ รายงานนี้จะสรุปการ
ด าเนินการมีส่วนร่วมกับบริษัทในรอบปีท่ีผ่านมา รวมถึงเหตผุล ข้ันตอนท่ีด าเนินการ และผลลัพธ์
ที่คาดว่าจะเกดิขึ้นจากการด าเนินการดังกล่าว ตลอดจนผลกระทบที่เกิดขึ้นจริง 
 
ดัชนีชี้วัดผลการด าเนินงาน (Performance benchmark) 
ดัชนีช้ีวัดของกองทุน คือ ดัชนี MSCI ACWI Gross Total Return USD* ซึ่งเป็นดัชนีช้ีวัดของ
กองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การ
ลงทุนที่สอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุนแบบ Impact Investing ของกองทุน 
 
* โดยแปลงค่าเป็นสกลุเงินปอนดส์เตอร์ลิง แล้วปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา
แลกเปลีย่น เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค านวณผลตอบแทนร้อยละ 90 และปรับด้วย
อัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค านวณผลตอบแทนร้อยละ 10 
 
อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวัดตามกองทุนหลัก หากกองทุนหลักมี
การเปลีย่นแปลงดัชนีช้ีวัดและหรอืกองทุนมีการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลัก รวมถึงเปลี่ยนแปลง
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ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมลูและขอ้จ ากัดด้านความยั่งยืนของกองทุนหลักได้ที่ 
https://www.bailliegifford.com/en/uk/individual-investors/funds/positive-
change-fund/ 
 
ค่าธรรมเนียมของกองทุน Baillie Gifford Positive Change Fund - Class B 
accumulation (GBP) :  
• ค่าธรรมเนยีมการขายหน่วยลงทุน (Entry Charge): ไม่มี  
• ค่าธรรมเนยีมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน (Exit Charge): ไม่มี  
• ค่าธรรมเนยีมการจัดการ (Management Fee): ร้อยละ 0.50 ต่อปีของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิ
ของชนิดหน่วยลงทุน  
• ค่าใช้จ่ายทั้งหมด (Total Expense Ratio): ร้อยละ 0.53 ต่อปีของมูลค่าทรัพยส์ินสุทธิของ
ชนิดหน่วยลงทุน  
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563) 
 
ในกรณีที่กองทุนต่างประเทศคืนเงินค่าธรรมเนียมการจัดการบางส่วนเพื่อเป็นค่าตอบแทน
เนื่องจากการที่กองทุนน าเงินไปลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ (loyalty fee หรือ rebate) 
บริษัทจัดการจะด าเนินการให้เงินจ านวนดังกล่าวตกเป็นทรัพย์สินของกองทุน 
 
ความเสี่ยงของกองทุนหลกั : 
1) ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารทุน  
การเปลีย่นแปลงของราคาหลักทรพัย์และผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดทุนจะขึ้นอยู่กับ
ปัจจัยต่างๆ อาทิ การคาดการณ์เงนิปันผลและก าไรในอนาคต การเติบโตทางเศรษฐกิจ อัตรา
แลกเปลีย่น อัตราดอกเบี้ย และเงินเฟ้อ ซึ่งส่งผลให้มลูค่าของหน่วยลงทุนมีความผันผวนและผู้
ลงทุนอาจจะไม่ได้รับเงินต้นคืน  

วิธีการแปลงค่าดัชนีดังกล่าวให้สอดคล้องกับการลงทุนจริง ซึ่งบริษัทจัดการจะประกาศให้ผู้ถือ
หน่วยลงทุนทราบผา่นทางเว็บไซตข์องบริษัทจัดการ 
 
ความเสี่ยงด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก 
1) ความเสี่ยงจากปัจจัยด้านความยั่งยืนต่อการลงทุนของกองทุนหลัก 
- ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวกับวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก 

• วัตถุประสงค์ในการสร้างผลกระทบเชิงบวก (Impact Objective) เพื่อมีส่วนสนับสนุนให้
โลกมีความยั่งยืนและความทั่วถึงมากขึ้น โดยมุ่งเน้นลงทุนในบริษัทที่ช่วยแก้ไขปัญหาส าคัญ
ด้านสังคมและหรือสิ่งแวดล้อม โดยที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนหลักใช้การวิเคราะห์และ
วิจัยของตนเอง ซึ่งอาจมีการใช้ดุลยพินิจที่เกี่ยวข้องกับการประเมิน การวัดผล และการ
เปิดเผยข้อมูล ซึ่งผลลัพธ์อาจไม่สอดคล้องกับความคาดหวังของผู้ลงทุน นอกจากนี้ กรอบ
การลงทุนที่มีความจ ากัดมากกว่ากองทุนทั่วไปที่ไม่มี Impact Objective อาจส่งผลให้
ผลตอบแทนของกองทุนหลักแตกต่างจากกองทุนทั่วไป  

• การมุ่งสู่การปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero) ภายในปี 2050 สอดคล้อง
กับเป้าหมายการจ ากัดการเพิ่มขึ้นของอุณหภูมิโลกไว้ที่ 1.5 องศาเซลเซียส ซึ่งแนวคิดและ
เกณฑ์การวัดความสอดคล้องกับ Net Zero ยังอยู่ในช่วงพัฒนา และความส าเร็จขึ้นอยู่กับ
ปัจจัยหลายประการที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของผู้จัดการกองทุนหลัก เช่น กฎระเบียบ
และนโยบายภาครัฐ แนวทางอุตสาหกรรม เทคโนโลยี พฤติกรรมและแนวโน้มของสังคม 
เป็นต้น ดังนั ้น เป้าหมาย ตัวชี ้ว ัด หรือวิธีการที ่เกี ่ยวข้องกับ Net Zero อาจมีการ
เปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต นอกจากนี้ ยังมีความเสี ่ยงด้านการด าเนินงานของบริษัทที่
กองทุนหลักลงทุนท่ีอาจไม่สามารถปรับตัวสู่ Net Zero ได้ตามที่คาดการณ์ ตลอดจนระดับ
ความสอดคล้องกับ Net Zero และผลการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกอาจเปลี่ยนแปลง
ได้เมื ่อเวลาผ่านไป รวมทั้งยังมีความไม่แน่นอนในการประเมิน ไม่มีฉันทามติที่ชัดเจน
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2) ความเสี่ยงจากการลงทุนในประเทศตลาดเกดิใหม่  
เนื่องจากกองทุนมุ่งเน้นท่ีจะลงทุนในตลาดทุนในประเทศตลาดเกิดใหม่ (Emerging Market) 
โดยทั่วไปตลาดประเทศก าลังพัฒนาและตลาดเกิดใหมม่ักจะมีขนาดเล็กและมสีภาพคล่องต ่า 
รวมถึงอาจไมม่ีเสถยีรภาพทางการเมือง เศรษฐกิจ และข้อกฎหมายตา่งๆ เมื่อเทียบกับประเทศ
พัฒนาแล้ว การลงทุนในประเทศดงักล่าวจึงมักจะเผชิญกับความเสีย่งสูงกว่าตลาดของประเทศ
ที่พัฒนาแล้ว และมีอีกหลายปัจจยั อันได้แก่ ข้อจ ากัดด้านการลงทุนและการน าเงินกลับเข้า
ประเทศ ความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่น ความผันผวนของตลาด ตลาดมีขนาดเล็กซึ่งส่งผล
ให้สภาพคล่องต ่าอาจท าให้กองทุนไม่สามารถจ าหน่ายหลักทรัพย์ทีล่งทุนได้ในราคาที่เหมาะสม 
นโยบายภาษีของแต่ละประเทศ กฎข้อบงัคับต่างๆ ของตลาดหลักทรัพย์ ความไม่มั่นคงทางการ
เมืองและภาวะเศรษฐกิจในระดับประเทศและระดับภูมิภาค ข้อจ ากัดหรือกฎหมายหรือ
มาตรการควบคุมการแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศ ข้อกฎหมายหรือข้อจ ากัดอื่นๆใน
ระดับประเทศ รวมถึงความไม่พรอ้มของระบบการช าระราคา เป็นต้น ผู้ลงทุนควรตระหนักว่า
การลงทุนในหลักทรัพย์ของตลาดเกิดใหม่นั้นอาจมสีภาพคล่องต ่ากวา่การลงทุนในประเทศ
พัฒนาแล้ว  
 
3) ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  
เนื่องจากกองทุนหลักลงทุนในสินทรัพย์หลายสกลุเงิน การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน
อาจส่งผลกระทบต่อมูลคา่ของสินทรัพย์ท่ีกองทุนหลักลงทุนและผลตอบแทน หลักทรัพย์ที่
กองทุนหลักลงทุนอาจอยู่ในสกุลเงินท่ีต่างจากสกุลเงินของกองทุนหลัก กองทุนหลักจึงอาจ
ได้รับผลกระทบทั้งทางบวกและทางลบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งส่งผลต่อ
มูลค่าของหน่วยลงทุน เงินปันผล และดอกเบีย้ที่กองทุนหลักได้รับ ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงของ
ค่าเงินสามารถส่งผลกระทบต่อราคาของหลักทรัพย์เช่นกัน  
 

เกี่ยวกับการลดหรือการชดเชยการปล่อยก๊าซเรือนกระจกที่เพียงพอ การบูรณาการความ
เสี่ยงด้านสภาพภูมิอากาศในธุรกิจ ตลอดจนมาตรฐานการเปิดเผยข้อมูล 

 
- ความเสี่ยงจากการพึ่งพาข้อมูลด้าน ESG จากแหล่งข้อมูลภายนอก 
การพิจารณาปัจจัย ESG และการใช้เกณฑ์หรือข้อจ ากัดด้าน ESG อาจต้องพึ่งพาข้อมูลจากบริษัท
ผู้ออกหลักทรัพย์หรือแหล่งข้อมูลภายนอก ซึ่งบางส่วนอาจเป็นข้อมูลสมัครใจ ข้อมูล ESG อาจมี
ข้อจ ากัดด้านความครบถ้วน ความถูกต้อง ความทันสมัย หรืออาจไม่มีข้อมูล และมักเป็นข้อมูล
ย้อนหลังหรือข้อมูลประมาณการ ท าให้ผลการประเมินอาจแตกต่างกันได้มาก และบางบริษัทอาจ
เน้นเพียงบางมิติหรือบางประเด็นของ ESG เท่านั้น วิธีการและฐานข้อมูลของผู้ให้บริการ ESG แต่
ละรายแตกต่างกัน ท าให้ผลลัพธ์อาจไม่สอดคล้องกันระหว่างแหล่งข้อมูล เมื่อพบช่องว่างของ
ข้อมูล ESG ที่ปรึกษาการลงทุนอาจใช้หลายแหล่งข้อมูล ควบคู่กับการมีส่วนร่วมกับบริษัท 
(engagement) และการวิจัยภายในเพื่อบรรเทาข้อจ ากัดดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ยังมีความเสี่ยงที่
ข้อมูล ESG อาจไม่สะท้อนรายละเอียดเชิงสาระที่ส าคัญทั้งหมด ซึ่งอาจกระทบต่อการประเมิน
ความเสี่ยงและโอกาสของการลงทุนได้ ในการใช้ ESG exclusion screens ที่ปรึกษาการลงทุน
พึ่งพาข้อมูลและกระบวนการของผู้ให้บริการภายนอก (เช่น MSCI, Sustainalytics) รวมถึงค า
นิยามที่ผู้ให้บริการใช้ ซึ่งอาจแตกต่างจากค านิยามอื่น 
 
- ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดจากกระบวนการประเมิน ESG  
การลงทุนของกองทุนต้องผ่านกระบวนการประเมินเชิงคุณภาพและหรือเชิงปริมาณด้าน ESG 
เพื่อส่งเสริมปัจจัยด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล ส่งผลให้กองทุนไม่สามารถลงทุนใน
บางอุตสาหกรรมหรือบางบริษัทได้ ขอบเขตของการลงทุนจึงแคบกว่ากองทุนที่ไม่ใช้กระบวนการ
ประเมิน ESG ด้วยข้อจ ากัดดังกล่าว ผลตอบแทนของกองทุนอาจแตกต่างจากกองทุนที่ไม่มี
ข้อจ ากัดด้าน ESG และไม่สามารถรับประกันได้ว่าการใช้กระบวนการประเมิน ESG จะน าไปสู่
ผลลัพธ์ด้าน ESG ใดๆ โดยเฉพาะ 
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4) ความเสี่ยงด้านการกระจุกตัว  
เนื่องจากลงทุนในตราสารทุนอย่างจ ากัดจ านวน และอาจมีการลงทุนในสินทรัพย์ใดสินทรัพย์
หนึ่งมากเกินไป ซึ่งอาจเป็นการเพิม่ความเสี่ยงของความผันผวนของผลการด าเนินงานในระยะ
สั้นได้  
 
การสรุปสาระส าคัญในส่วนของกองทุน Baillie Gifford Positive Change Fund (กองทุน
หลัก) ได้ถูกคดัเลือกมาเฉพาะส่วนที่ส าคัญและจดัแปลมาจากต้นฉบบัภาษาอังกฤษ ดังนั้น ใน
กรณีที่มีความแตกตา่งหรือไม่สอดคล้องกับฉบับภาษาอังกฤษให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษ
เป็นเกณฑ์ ท้ังนี้ หากกองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงข้อมูลข้างต้นใด ๆ บริษัทจัดการขอสงวน
สิทธิเปลี่ยนแปลงข้อมูลดังกล่าวเพือ่ให้สอดคล้องกับกองทุนหลัก โดยไม่ถือเป็นการแก้ไข
โครงการ 
 
ประเภทของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นที่จะลงทุนใน
ประเทศ  
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย์ ทรัพย์สินอื่น หรือหาดอก
ผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรอืหลายอย่างตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
ประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนดดังต่อไปนี้ เว้นแต่ในกรณีที่คณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบหรือมปีระกาศแก้ไขหรือเพิ่มเติม
ประเภทหรือลักษณะของหลักทรพัย์หรือทรัพย์สินหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่น 
 
ส่วนที่ 1 : ตราสาร TS (transferable securities)  
เป็นไปตามประกาศ  
ส่วนที่ 2 : ทรัพย์สินประเภทหน่วย CIS  
เป็นไปตามประกาศ  

 
- ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตัว 
กองทุนหลักมีการลงทุนแบบกระจุกตัวในบางอุตสาหกรรมและบางบริษัทท่ีมีส่วนสนับสนุนให้เกิด
ผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและหรือสิ่งแวดล้อม ท าให้ผลการด าเนินงานอาจมีความผันผวนใน
ระยะสั้น 
 
 
2) ความเสี่ยงจากการลงทุนต่อปจัจัยด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก 
- กองทุนหลักไม่มีการรับประกันว่ากองทุนจะบรรลุวัตถุประสงค์ด้าน Impact 
บริษัทที่กองทุนหลักลงทุนอาจไม่สามารถสร้างผลกระทบเชิงบวกได้ตามที่คาด หรืออาจยังมี
ผลกระทบเชิงลบต่อสังคมหรือสิ่งแวดล้อมได้  
 
นอกจากนี้ ยังมีความเสี่ยงที่กองทุนหลักอาจไม่สามารถด าเนินงานได้ตามนโยบายความยั่งยืนที่
เปิดเผยไว้ หรือความเสี่ยงจากการที่บริษัทจัดการอาจไม่สามารถติดตามตรวจสอบการด าเนินงาน
ของกองทุนหลักได้อย่างมีประสิทธิภาพ เนื่องจากข้อมูลด้านความยั่งยืนที่เปิดเผยโดยกองทุนหลัก
หรือบริษัทท่ีกองทุนหลักลงทุนอาจมีความล่าช้าหรือไม่ครบถ้วน 
 
ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมลูเพิ่มเตมิเกี่ยวกับความเสี่ยงของกองทุนหลักได้ที่ 
www.bailliegifford.com/positivechange 
 
แนวปฏิบัติกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายด้านความยั่งยืน 
- กระบวนการติดตามและตรวจสอบ 
บริษัทจัดการมีการติดตามตรวจสอบกองทุนหลักอย่างสม ่าเสมอ โดยการประชุมผ่านระบบ
ออนไลน์หรือการพบปะกับทีมงานของกองทุนหลัก รวมถึงการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลที่มี
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ส่วนที่ 3 : ทรัพย์สินประเภทเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก  
เป็นไปตามประกาศ  
ส่วนที่ 4 : ธุรกรรมประเภทการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน (reverse repo)  
เป็นไปตามประกาศ  
ส่วนที่ 5 : ธุรกรรมประเภทการให้ยืมหลักทรัพย์ (securities lending)  
เป็นไปตามประกาศ  
ส่วนที่ 6 : ธุรกรรมประเภท derivatives  
เป็นไปตามประกาศ  
 
ประเภทของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นที่จะลงทุนใน
ต่างประเทศ  
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย์ ทรัพย์สินอื่น หรือหาดอก
ผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรอืหลายอย่างตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
ประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนดดังต่อไปนี้ เว้นแต่ในกรณีที่คณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบหรือมปีระกาศแก้ไขหรือเพิ่มเติม
ประเภทหรือลักษณะของหลักทรพัย์หรือทรัพย์สินหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่น 
 
ทั้งนี้ หากเป็นการลงทุนในตราสารหรือสญัญาในต่างประเทศ ตราสารหรือสัญญาดังกล่าวต้อง
เสนอขายหรือเป็นการท าสัญญาในประเทศท่ีมีหน่วยงานก ากับดูแลด้านหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ที่เป็นสมาชิกสามัญของ IOSCO หรือท่ีมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์
ต่างประเทศท่ีเป็นสมาชิกของ WFE หรือเป็นตราสารของบริษัทท่ีจัดตั้งและเสนอขายใน GMS 
 
ส่วนที่ 1 : ตราสาร TS (transferable securities)  
เป็นไปตามประกาศ  

ความน่าเชื่อถือ โดยจะพิจารณาเกีย่วกับสถานะของบริษัท ทีมงานของผู้จัดการกองทุนหลัก พอรต์
การลงทุน การปรับสัดส่วนการลงทุน ผลการด าเนินงาน การจดัการกองทุนตามวัตถุประสงค์ด้าน
ความยั่งยืนในการสร้างการเปลีย่นแปลงเชิงบวก รวมทั้งข้อมูลตัวช้ีวัด (KPIs) เกี่ยวกับผลลัพธ์ด้าน
ผลกระทบ (Impact Outcomes) ข้อมูลในรายงานผลกระทบ (Impact Report) และรายงาน
อื่นๆ เป็นประจ าทุกปี เพ่ือพิจารณาว่ากองทุนหลักมีการบริหารจดัการกองทุนอย่างเหมาะสม
เป็นไปตามวัตถุประสงค์การลงทุน ตลอดจนมคีวามสอดคล้องกับวัตถุประสงคด์้านความยั่งยืนของ
กองทุน 
- การก าหนดกรอบระยะเวลาในการแก้ไข 
ในกรณีที่การบริหารจัดการลงทุนและหรือการเปดิเผยข้อมูลของกองทุนหลักไม่เป็นไปตาม
แนวทางที่ก าหนดไว้ และอาจส่งผลกระทบต่อการบรรลุวตัถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของกองทุน 
บริษัทจัดการจะพิจารณาสาเหตุและระดับนัยส าคญัของการด าเนินการที่ไมเ่ป็นไปตามแนวทาง
ดังกล่าว รวมถึงก าหนดแนวทางแก้ไขเพื่อให้การลงทุนของกองทุนเป็นไปตามนโยบายและ
วัตถุประสงค์การลงทุน ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะพิจารณาด าเนินการแก้ไขภายใน 12 เดือน หลังจาก
ที่ตรวจพบว่าการลงทุนของกองทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืน 
 
- แนวทางการด าเนินการเพ่ือแก้ไข 

• การมีส่วนร่วมกับกิจการ (Engagement) หากบริษัทจัดการพบว่าการลงทุนและหรือการ
เปิดเผยข้อมูลของกองทุนหลักไม่เป็นไปตามแนวทางที่ก าหนดไว้ บริษัทจัดการจะจัดประชุม
หารือกับผู้จัดการกองทุนหลักเพื่อพิจารณาสาเหตุและแนวทางแก้ไข เพื่อให้การลงทุนของ
กองทุนหลักเป็นไปตามนโยบายด้านความยั่งยืน และมีการเปิดเผยข้อมูลด้านความยั่งยืน
ตามที่ก าหนดไว้อย่างครบถ้วน ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจก าหนดกรอบระยะเวลาด าเนินการ
หรือเป้าหมายความคืบหน้าที่คาดหวังให้บริษัทจัดการของกองทุนหลักด าเนินการ เพื่อใช้
ประกอบการติดตาม ตรวจสอบ และประเมินผลต่อไป 
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ส่วนที่ 2 : ทรัพย์สินประเภทหน่วย CIS  
เป็นไปตามประกาศ  
ส่วนที่ 3 : ทรัพย์สินประเภทเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก  
เป็นไปตามประกาศ  
ส่วนที่ 4 : ธุรกรรมประเภทการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน (reverse repo)  
เป็นไปตามประกาศ  
ส่วนที่ 5 : ธุรกรรมประเภทการให้ยืมหลักทรัพย์ (securities lending)  
เป็นไปตามประกาศ  
ส่วนที่ 6 : ธุรกรรมประเภท derivatives  
เป็นไปตามประกาศ 

• การไถ่ถอนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินที่ลงทุน (Divestment) หากบริษัทจัดการพบว่าการ
ลงทุนของกองทุนหลักไม่เป็นไปตามหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลัก หรือกองทุนหลักมีการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายและวัตถุประสงค์ในการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนที่ไม่สอดคล้อง
กับกลยุทธ์การลงทุนแบบ Impact Investing ของกองทุน บริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทนุ
ในกองทุนรวมต่างประเทศอื่นที่มีนโยบายการลงทุนและวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืน
สอดคล้องกับนโยบายการลงทุนและวัตถุประสงค์ด้านความยั่งยืนของกองทุน อย่างไรก็ตาม 
หากเกิดกรณีใดๆ ที่ท าให้บริษัทจัดการไม่สามารถด าเนินการคัดเลือกกองทุนหลักใหม่แทน
กองทุนหลักเดิมได้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะด าเนินการเลิกโครงการจัดการกองทุน
รวม โดยต้องค านึงถึงผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวมเป็นส าคัญ 

7. การรับซ้ือคืนหน่วย
ลงทุน 

เง่ือนไข ข้อจ ากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน : 
... 
การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแกผู่้ถือหน่วยลงทุน : 
บริษัทจัดการจะเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทุนของกองทุนไว้แล้วได้ ในกรณีดังต่อไปนี้  
1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจรติและสมเหตสุมผลว่าเป็นกรณีที่เข้าเหตุใด
เหตุหนึ่งดังนี้ โดยได้รับความเห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว  
(ก) มีเหตุจ าเป็นท าใหไ้มส่ามารถจ าหน่าย จ่าย โอนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทุนได้
อย่างสมเหตุสมผล 
(ข) มีเหตุที่ท าให้กองทุนไม่ไดร้ับช าระเงินจากหลักทรัพย์หรือทรัพยส์ินท่ีลงทุนไว้ตาม
ก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษทัจัดการ  
2) ผู้ถือหน่วยลงทุนมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาที่บริษัทจัดการพบว่า
ราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนไม่ถูกต้อง โดยมมีูลค่าตั้งแต่ 1 สตางค์ขึ้นไป และคิดเป็น

เง่ือนไข ข้อจ ากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน : 
... 
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อัตราตั้งแตร่้อยละ 0.5 ของมูลค่าหรือราคาที่ถูกต้อง และผูดู้แลผลประโยชน์ยังไม่ได้รับรอง
ข้อมูลในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลังและรายงานการชดเชยราคา  
 
การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนตามข้างต้น บรษิัทจัดการจะปฏิบัตติาม
หลักเกณฑ์ตามที่ประกาศก าหนด 
... 

 


