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2.ประเภทกองทุน ไม่มี 

 

ประเภทการลงทุนตามลกัษณะพิเศษอ่ืนๆ : 

- กองทุนรวมเพื่อความยัง่ยนื (SRI Fund) 

 

ความยัง่ยนืตามหลกัสากล : 

- No Poverty (ความยากจนตอ้งหมดไป) 

- Zero Hunger (ความอดอยากตอ้งหมดไป) 

- Good Health and Well-being (สุขภาพและความเป็นอยูท่ี่ดี) 

- Quality Education (การศึกษาท่ีมีคุณภาพ) 

- Gender Equality (ความเท่าเทียมทางเพศ) 

- Clean Water and Sanitation (น ้าสะอาดและสุขอนามยั) 

- Affordable and Clean Energy (พลงังานสะอาดและราคาถูก) 

- Decent Work and Economic Growth (งานท่ีดีและเศรษฐกิจท่ีเติบโต) 

- Industry, Innovation and Infrastructure (อุตสาหกรรม นวตักรรม และ

โครงสรา้งพื้ นฐาน) 

- Reduced Inequality (ลดความเหล่ือมล ้า) 

- Sustainable Cities and Communities (เมืองและชุมชนท่ียัง่ยนื) 

- Responsible Consumption and Production (บริโภคและผลิตอยา่งมีความ

รบัผิดชอบ) 

- Climate Action (แกปั้ญหาโลกรอ้น) 

- Life Below Water (ชีวิตในน ้า) 

- Life on Land (ชีวิตบนบก) 

- Peace and Justice Strong Institutions (สนัติภาพ ยุติธรรม และสถาบนัท่ี

เขม้แข็ง) 

- Partnerships to achieve the Goal (ร่วมมือพชิิตเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยนื) 

 

กลยทุธก์ารลงทุน (ตามประกาศ SRI Fund) : 

- Impact Investing 
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 รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบันโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ : 

... 

อยา่งไรก็ตาม ในกรณีท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือส านักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรือมปีระกาศแกไ้ขหรือเพิ่มเติมประเภทหรือลกัษณะ

หรืออตัราส่วนการลงทุนของหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นหรือการหาดอกผลโดยวธีิ

อื่น บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาเปล่ียนแปลงประเภทหรือลกัษณะ

หรืออตัราส่วนการลงทุนใหเ้ป็นไปตามประกาศฯ ฉบบัใหม่ โดยถือวา่ไดร้บัความ

เห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทุนแลว้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบันโยบายการลงทุนและลกัษณะพิเศษ : 

... 

อยา่งไรก็ตาม ในกรณีท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ใหค้วามเห็นชอบหรือมีประกาศแกไ้ขหรือเพิ่มเติมประเภทหรือลกัษณะหรือ

อตัราส่วนการลงทุนของหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่น 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาเปล่ียนแปลงประเภทหรือลกัษณะหรือ

อตัราส่วนการลงทุนใหเ้ป็นไปตามประกาศฯ ฉบบัใหม่ โดยถือวา่ไดร้บัความ

เห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทุนแลว้ 

 

-เพิ่ม- 

วตัถปุระสงคก์ารลงทุนท่ีเก่ียวกบัความยัง่ยนื : 

กองทุนมีวตัถุประสงคก์ารลงทุนในทรพัยสิ์นท่ีก่อใหเ้กิดผลกระทบเชิงบวกต่อสังคม

และ/หรือส่ิงแวดล้อม หรือสนับสนุนให้สังคมและ/หรือส่ิงแวดล้อมเกิดการ

เปล่ียนแปลงท่ีดีขึ้ น ผ่านการลงทุนในกองทุนหลกั 

 

เป้าหมายดา้นความยัง่ยนืท่ีตอ้งการบรรล ุ: 

กองทุนมีเป้าหมายสรา้งการเปล่ียนแปลงเชิงบวกต่อสังคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้ม 

ผ่านการลงทุนในกองทุนหลกัท่ีมีเป้าหมายดา้นความยัง่ยนืท่ีสอดคลอ้งกนั 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนจะเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์และ

เป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธก์ารลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบักลยุทธก์ารลงทุน

แบบ Impact Investing ของกองทุน 

 

กลยทุธก์ารลงทุน : 

เน่ืองจากกองทุนใชก้ลยุทธ์การลงทุนแบบ Impact Investing จึงมีหลักเกณฑแ์ละ

กระบวนการดงัน้ี 
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 หลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรพัย ์

กองทุนหลกัท่ีกองทุนเน้นลงทุน ตอ้งเป็นกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน 

วตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธก์ารลงทุนท่ีสอดคลอ้ง

กับกลยุทธ์การลงทุนแบบ Impact Investing ของกองทุน และกองทุนหลัก

ดังกล่าวจะตอ้งผ่านกระบวนการคดัเลือกและตรวจสอบแนวทางการลงทุน 

ดว้ยวิธีการภายในของบริษัทจดัการ 

 

 กระบวนการวิเคราะหแ์ละคดัเลือกหลกัทรพัย ์

ขั้นแรกบริษัทจดัการจะคัดเลือกกองทุนต่างประเทศท่ีมีนโยบายการลงทุน 

วตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธก์ารลงทุนท่ีสอดคลอ้ง

กับกลยุทธ์การลงทุนแบบ Impact Investing ของกองทุน หลังจากน้ันจะ

รวบรวมขอ้มูลของกองทุนต่างประเทศท่ีผ่านการคดัเลือก ทั้งจากการพบปะ

กบัทีมงานของกองทุนหลกั การประชุมทางโทรศพัท ์การรวบรวมขอ้มูลจาก

แหล่งขอ้มลูท่ีมีความน่าเช่ือถือ และผลการทดสอบผลิตภณัฑ ์โดยพิจารณาถึง

สถานะของบริษัท ทีมงานของผูจ้ดัการกองทุนหลกั พอรต์การลงทุน การปรบั

สดัส่วนการลงทุน ผลการด าเนินงาน และปัจจยัอื่นๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง เพื่อน ามาใช้

ในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจเลือกกองทุนหลัก นอกจากน้ี จะมีการท า due 

diligence กองทุนหลกัท่ีผ่านเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรพัยเ์พื่อใหม้ัน่ใจใน

กระบวนการลงทุนและการบริหารกองทุนหลกัดงักล่าว  

 

 การอา้งอิงดชันีช้ีวดัท่ีสอดคลอ้งกบัความยัง่ยนื 

ดชันีช้ีวดัของกองทุน คือ ดชันี MSCI ACWI Gross Total Return USD* ซ่ึงเป็น

ดชันีช้ีวดัของกองทุนหลกัท่ีมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายใน

การลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคลอ้งกับกลยุทธ์การลงทุนแบบ 

Impact Investing ของกองทุน  

* โดยแปลงค่าเป็นสกุลเงินปอนด์สเตอรลิ์ง แลว้ปรบัดว้ยตน้ทุนการป้องกนั

ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ี
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ค านวณผลตอบแทนรอ้ยละ 90 และปรบัดว้ยอตัราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบกบั

ค่าสกุลเงินบาท ณ วนัท่ีค านวณผลตอบแทนรอ้ยละ 10 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิเปล่ียนแปลงดัชนีช้ีวดัตามกองทุน

หลัก หากกองทุนหลักมีการเปล่ียนแปลงดัชนีช้ีวัดและหรือกองทุนมีการ

เปล่ียนแปลงกองทุนหลกั รวมถึงเปล่ียนแปลงวิธีการแปลงค่าดชันีดงักล่าวให้

สอดคลอ้งกบัการลงทุนจริง ซ่ึงบริษัทจดัการจะประกาศใหผู้ถื้อหน่วยลงทุน

ทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ 

 

 ขอ้จ  ากดัดา้นการลงทุน 

เ น่ืองจากกองทุนจะเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน 

วตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธก์ารลงทุนท่ีสอดคลอ้ง

กับกลยุทธ์การลงทุนแบบ Impact Investing ของกองทุน ท าใหก้องทุนไม่

สามารถลงทุนในกองทุนอื่นท่ีมีศักยภาพในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดี แต่ไม่

เขา้หลกัเกณฑต์ามท่ีกรอบการลงทุนก าหนด 

 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทุนอยา่งยัง่ยนื : 

ความเส่ียงจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในทรพัยสิ์นท่ีก่อใหเ้กิดผลกระทบเชิงบวก

ต่อสังคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้ม หรือสนับสนุนใหส้งัคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้มเกิด

การเปล่ียนแปลงท่ีดีขึ้ น ตามกรอบการลงทุน ท าใหก้องทุนไม่สามารถลงทุนใน

บางทรพัยสิ์นได ้

 

แนวทางการด าเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยนื : 

บริษัทจดัการมีการติดตามตรวจสอบกองทุนหลกัเป็นประจ าทุกปี ผ่านการประชุม

ทางโทรศพัทห์รือการพบปะกบัทีมงานของกองทุนหลกั รวมถึงการรวบรวมขอ้มูล

จากแหล่งขอ้มูลท่ีมีความน่าเช่ือถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกับสถานะของบริษัท 

ทีมงานของผูจ้ดัการกองทุนหลัก พอร์ตการลงทุน การปรับสดัส่วนการลงทุน ผล

การด าเนินงาน และปัจจยัอื่นๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง เพื่อใหม้ัน่ใจไดว้่ากองทุนหลักมีการ
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ลกัษณะส าคญัของกองทุน Baillie Gifford Positive Change Fund - Class B 

accumulation (GBP) : 

... 

บริหารจดัการกองทุนอย่างเหมาะสม เป็นไปตามวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายของ

กองทุนหลกั 

 

นอกจากน้ี บริษัทจดัการจะจดัใหม้ีผูต้รวจสอบการวดัผลกระทบเชิงบวก (Impact 

Verifier) อยา่งน้อยปีละ 1 ครั้ง และอาจจดัใหม้ีบุคคลท่ีสามท่ีท าการตรวจสอบการ

ลงทุน (3rd party certifier) เพิ่มเติมในอนาคตได ้โดยค่าใชจ้่ายต่างๆ ท่ีเกิดขึ้ นจาก

การจัดใหม้ีผูต้รวจสอบการวดัผลกระทบเชิงบวก (Impact Verifier) และบุคคลท่ี

สามท่ีท าการตรวจสอบการลงทุน (3rd party certifier) จะถือเป็นค่าธรรมเนียม

อื่นๆ ซึ่งจะเรียกเก็บจากกองทุนรวม 

 

ทั้งน้ี หากบริษัทจดัการพบว่าการลงทุนของกองทุนหลกัไม่เป็นไปตามหนังสือช้ีชวน

ของกองทุนหลัก หรือกองทุนหลักมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการลงทุน 

วตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธก์ารลงทุนท่ีไม่สอดคลอ้งกบั

กลยุทธก์ารลงทุนแบบ Impact Investing ของกองทุน บริษัทจดัการจะด าเนินการ

พิจารณาลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศอื่นใดท่ีมีนโยบายการลงทุนใกลเ้คียงกนั 

อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณีใดๆ ท่ีท าให้บริษัทจัดการไม่สามารถด าเนินการ

คดัเลือกกองทุนหลักใหม่แทนกองทุนหลกัเดิมได ้บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะ

ด าเนินการเลิกโครงการจดัการกองทุนรวม โดยตอ้งค านึงถึงผลประโยชน์ของผูถื้อ

หน่วยลงทุนโดยรวมเป็นส าคญั 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธ์การลงทุนขา้งต้น บริษัทจัดการจึงพิจารณา

ลงทุนในกองทุน Baillie Gifford Positive Change Fund - Class B accumulation 

(GBP) (กองทุนหลัก) โดยมีลักษณะส าคัญ และรายละเอียดของการลงทุนท่ี

เกี่ยวกบัความยัง่ยนื ดงัน้ี 

 

ลกัษณะส าคญัของกองทุน Baillie Gifford Positive Change Fund - Class B 

accumulation (GBP) : 

... 
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วตัถปุระสงคก์ารลงทุนของกองทุนหลกั : 

กองทุนหลกัมีวตัถุประสงคเ์พื่อสรา้งการเติบโตในระยะยาว 

 

 

 

 

 

นโยบายการลงทุนของกองทุนหลกั : 

ลงทุนในตราสารทุนทัว่โลกของบริษัทซ่ึงเป็นเจา้ของผลิตภณัฑห์รือมีพฤติกรรมท่ี

ส่งผลกระทบเชิงบวก (Positive Impact) ต่อสงัคมโดยรวม ตามดุลยพินิจของ 

Baillie Gifford & Co Limited ซ่ึงรวมถึงบริษัทต่างๆท่ีสนับสนุนใหเ้กิดการ

เปล่ียนแปลงในหลายๆดา้น แต่ไม่จ ากดัเพียงดา้นต่างๆ ดงัต่อไปน้ี ดา้น

การศึกษา ดา้นเท่าเทียมทางสงัคม ดา้นคุณภาพของระบบการดูแลสุขภาพ และ

ดา้นทรพัยากรและส่ิงแวดลอ้ม เป็นตน้ โดยมีการลงทุนแบบกระจุกตวั 

... 

วตัถปุระสงคก์ารลงทุนของกองทุนหลกั : 

กองทุนหลกัมีวตัถุประสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทน และสรา้งการเปล่ียนแปลงเชิง

บวกเพื่อสนับสนุนใหเ้กิดความยัง่ยนืและความเท่าเทียมในโลกใหม้ากขึ้ นในระยะ

ยาว ผ่านการลงทุนในตราสารทุนทัว่โลกของบริษัทท่ีมีผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการท่ี

ส่งผลกระทบเชิงบวก (Positive Impact) ต่อส่งคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้ม 

 

 

นโยบายการลงทุนของกองทุนหลกั : 

ลงทุนในตราสารทุนทัว่โลกของบริษัทท่ีมีผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการท่ีส่งผลกระทบ

เชิงบวก (Positive Impact) ต่อสงัคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้ม ตามดุลยพินิจของ 

Baillie Gifford & Co Limited ซ่ึงรวมถึงบริษัทต่างๆ ท่ีสนับสนุนใหเ้กิดการ

เปล่ียนแปลงในหลายๆ ดา้น แต่ไม่จ ากดัเพียงดา้นใดดา้นหน่ึง ดงัต่อไปน้ี ดา้น

การศึกษา ดา้นความเท่าเทียมทางสงัคม ดา้นคุณภาพระบบการดูแลสุขภาพ และ

ดา้นทรพัยากรและส่ิงแวดลอ้ม โดยมีการลงทุนแบบกระจุกตวั 

 

-เพิ่ม- 

วตัถปุระสงคก์ารลงทุนท่ีเก่ียวกบัความยัง่ยนืของกองทุนหลกั : 

กองทุนหลกัมุ่งสรา้งการเปล่ียนแปลงเชิงบวกเพื่อสนับสนุนใหเ้กิดความยัง่ยืนและ

ความเท่าเทียมในโลกมากขึ้ น 

 

เป้าหมายดา้นความยัง่ยนืท่ีตอ้งการบรรลขุองกองทุนหลกั : 

กองทุนหลักมีเป้าหมายใหเ้งินลงทุนเติบโตในระยะยาวพรอ้มกับมุ่งสรา้งการ

เปล่ียนแปลงเชิงบวกต่อสงัคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้ม โดยลงทุนในบริษัทต่างๆ ท่ีมุ่ง

สรา้งการเปล่ียนแปลงเชิงบวกในหลากหลายดา้นท่ีอยู่ในธีมการสรา้งผลกระทบ 

ได้แก่ การสร้างความเท่าเทียมในสังคมและการศึกษา (Social Inclusion and 

Education) ส่ิ งแวดล้อมและการใช้ทรัพยากร ( Environment and Resource 

Needs) การดูแลสุขภาพและคุณภาพชีวิต (Healthcare and Quality of Life) และ

การแกปั้ญหาใหก้บัคนยากจน (Base of the Pyramid) นอกจากน้ี กองทุนหลกัยงั
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มีการจดัท ารายงานผลกระทบการเปล่ียนแปลงเชิงบวก (Positive Change Impact 

Report) เป็นประจ าทุกปี เพื่อแสดงถึงการติดตามและการวดัผลกระทบเชิงบวกท่ี

แต่ละบริษัทท่ีกองทุนหลกัลงทุนมีต่อสงัคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้ม โดยมีหน่วยงาน

ภายนอกเป็นผูร้ับประกัน (Independent Limited Assurance) รายงานดังกล่าว 

ภายใต้มาตรฐานการรับประกัน ISAE (UK) 3000 ซ่ึงเป็นมาตรฐานการ

รบัประกนัส าหรบัขอ้มลูท่ีไม่ใช่ขอ้มลูทางการเงิน    

 

กรอบการลงทุนดา้นความยัง่ยนืของกองทุนหลกั : 

กองทุนหลกัจะลงทุนไม่ต า่กวา่รอ้ยละ 90 ในหุน้ของบริษัทท่ีมีผลิตภณัฑแ์ละ/หรือ

บริการท่ีส่งผลกระทบเชิงบวก (Positive Impact) ต่อสงัคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้ม 

ตามดุลยพินิจของ Baillie Gifford & Co Limited ท่ีอยูใ่นธีมการสรา้งผลกระทบ 

ไดแ้ก่ การสรา้งความเท่าเทียมในสงัคมและการศึกษา (Social Inclusion and 

Education) ส่ิงแวดลอ้มและการใชท้รพัยากร (Environment and Resource 

Needs) การดูแลสุขภาพและคุณภาพชีวิต (Healthcare and Quality of Life) และ

การแกปั้ญหาใหก้บัคนยากจน (Base of the Pyramid) ทั้งน้ี กองทุนหลกัมีการ

ลงทุนแบบกระจุกตวั โดยไม่มีขอ้จ ากดัในเร่ืองขนาดของบริษัท ประเทศ และกลุ่ม

อุตสาหกรรมท่ีลงทุน 

 

กลยทุธก์ารลงทุนดา้นความยัง่ยนืของกองทุนหลกั : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธ ์Impact Investing ท่ีเน้นลงทุนในหุน้ของบริษัทท่ีมีผลิตภณัฑ์

และ/หรือบริการท่ีส่งผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้ม หรือท่ี

กองทุนหลกัเรียกว่ากลยุทธก์ารเปล่ียนแปลงเชิงบวก (Positive Change strategy) 

ซ่ึงมีแนวทางการลงทุนทั้งเชิงบวกและเชิงรุก (Positive and Proactive approach) 

เพื่อใหพ้อรต์การลงทุนสามารถบรรลุวตัถุประสงคท่ี์ส าคญัทั้งการสรา้งผลตอบแทน

จากการลงทุนในระยะยาวและสนับสนุนใหเ้กิดความยัง่ยืนและความเท่าเทียมใน

โลกมากขึ้ น ทั้งน้ี กองทุนหลกัเช่ือว่าการลงทุนในบริษัทท่ีผลิตสินคา้และบริการท่ีมี

ผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมเป็นการส่งเสริมใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงเชิงบวกท่ีมี

ประสิทธิภาพมากกว่าการหลีกเล่ียงการลงทุนในบริษัทท่ีสร้างความเสียหาย 
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นอกจากน้ี กองทุนหลกัยงัมีการพฒันาและปรบัปรุงกระบวนการการวดัผลกระทบ

เชิงบวกอย่างต่อเน่ือง เพื่อใหม้ัน่ใจได้ว่ากลยุทธ์การลงทุนดังกล่าวมีส่วนช่วย

ขบัเคล่ือนการเปล่ียนแปลงเชิงบวกต่อสงัคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้ม 

 

กองทุนหลกัจะลงทุนในบริษัทท่ีสรา้งผลกระทบเชิงบวก ซ่ึงผลกระทบดงักล่าวตอ้ง

อยูใ่นธีมการสรา้งผลกระทบ (Impact Themes) ธีมใดธีมหน่ึง ดงัต่อไปน้ี 

1. การสร้างความเท่าเทียมในสังคมและการศึกษา (Social Inclusion and 

Education) โดยกองทุนหลักจะลงทุนในบริษัทท่ีมีการพัฒนาการเขา้ถึงบริการ

ต่างๆ ซ่ึงมีส่วนช่วยท าให้สังคมมีความเท่าเทียมมากขึ้ น และบริษัทท่ีพัฒนา

คุณภาพการศึกษาหรือการเขา้ถึงการศึกษา เน่ืองจากกองทุนหลักเช่ือว่าความรู ้

และความช านาญเป็นหน่ึงในเคร่ืองมือท่ีดีท่ีสุดในการลดความเหล่ือมล ้าในสงัคม 

2. ส่ิงแวดลอ้มและการใชท้รพัยากร (Environment and Resource Needs) โดยจะ

ลงทุนในบริษัทท่ีช่วยปรบัปรุงประสิทธิภาพการใชท้รพัยากรและลดผลกระทบต่อ

ส่ิงแวดลอ้มจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

3. การดูแลสุขภาพและคุณภาพชีวิต (Healthcare and Quality of Life) โดยจะ

ลงทุนในบริษัทท่ีมุ่งมัน่พฒันาคุณภาพชีวิต ทั้งในประเทศท่ีพฒันาแลว้และประเทศ

ก าลงัพฒันา  

4. การแกปั้ญหาใหก้บัคนยากจน (Base of the Pyramid) โดยจะลงทุนในบริษัทท่ี

ตอบสนองต่อความตอ้งการขัน้พื้ นฐานและช่วยกลุ่มคนท่ีมรีายไดน้้อยจ านวนมาก

ใหป้ระสบความส าเร็จ 

 

 หลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรพัย ์

กองทุนหลกัจะคดัเลือกหลกัทรพัย ์โดยพิจารณาจากศกัยภาพของบริษัทท่ีจะ

บรรลุวตัถุประสงคท์ั้งดา้นการลงทุนและดา้นผลกระทบเชิงบวกต่อสงัคมและ/

หรือส่ิงแวดลอ้มของกองทุนหลัก โดยมุ่งเน้นไปท่ีบริษัทท่ีมีศักยภาพในการ

จัดการกบัธีมการสรา้งผลกระทบท่ีอยู่ใน 4 ธีมท่ีกองทุนหลักก าหนด และ

ความสามารถในการสรา้งธุรกิจใหเ้ติบโตอยา่งมีก าไร 
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 กระบวนการวิเคราะหแ์ละคดัเลือกหลกัทรพัย ์

การวิเคราะห์หลักทรัพยม์ีการก าหนดขั้นตอนไวอ้ย่างเคร่งครัด และมีการ

ทวนซ ้าอยา่งสม า่เสมอ ซ่ึงประกอบดว้ย 2 ขัน้ตอนหลกั ดงัน้ี 

1. การวิจยัปัจจยัพื้ นฐานของบริษัท (Fundamental company research) 

ผูจ้ดัการลงทุนจะพิจารณาจากค าถาม 8 ขอ้ท่ีเกี่ยวกบัคุณภาพและแนวโน้ม

การเติบโตของธุรกิจ ดงัน้ี 

1.1 บริษัทก าลงัขบัเคล่ือนใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอะไรบา้ง 

1.2 โอกาสในการเติบโตมีแค่ไหนและจะมีการพฒันาในอนาคตอยา่งไร 

1.3 ปัจจยัใดมีความส าคญัเพื่อน าไปสู่การขยายโอกาสทางธุรกจิ และบริษัท

สามารถใชป้ระโยชน์จากโอกาสน้ันไดเ้ร็วเพียงใด 

1.4 ความไดเ้ปรียบในการแขง่ขนัคืออะไรและจะพฒันาต่อไปอยา่งไร 

1.5 ลกัษณะของวฒันธรรมองคก์ร การก ากบัดูแล และทัศนคติของผูบ้ริหาร

ท่ีเอื้ อใหเ้กิดประโยชน์จากโอกาสทางธุรกิจ รวมทั้งลกัษณะท่ีเป็นการลดทอน

ประโยชน์ดงักล่าวคืออะไรบา้ง 

1.6 ลกัษณะดา้นการเงินในปัจจบุนัเป็นอยา่งไร และจะมีการปรบัเปล่ียน

อยา่งไร 

1.7 ในอีก 5 - 10 ปีขา้งหน้า บริษทัจะเป็นอยา่งไร และมีมลูคา่เท่าไหร่ 

1.8 จะท าอยา่งไรใหแ้ตกต่างจากคู่แขง่ 

 

2. การวิเคราะหด์า้นผลกระทบ (Impact analysis) 

ในขัน้ตอนน้ีจะมุ่งเน้นไปท่ีศกัยภาพในการสรา้งผลกระทบของธุรกิจ โดย

นักวิเคราะหผ์ลกระทบจะท าวิจยัแบบ bottom-up ซ่ึงเป็นอิสระจากการ

วิเคราะหก์ารลงทุน โดยพิจารณาจากปัจจยั 3 ประการ ดงัน้ี   

2.1 ผลกระทบจากผลิตภณัฑ ์(Product Impact) แสดงใหเ้ห็นการจดัการกบั

ปัญหาดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือสงัคมทัว่โลก และแนวทางการปรบัปรุงใหดี้ขึ้ น 

- ความสมัพนัธร์ะหวา่งผลิตภณัฑข์องบริษัทกบัผลกระทบเป็นอยา่งไร 

- ผลกระทบในแต่ละมิติเป็นอยา่งไร 

- สาระส าคญัของธุรกจิและปัญหาของบริษัทคืออะไรบา้ง 
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- ความเช่ือมโยงกบัเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยนืของสหประชาชาติ (SDGs) 

เป็นอยา่งไร 

2.2 ความตั้งใจของบริษัทท่ีมีต่อการเปล่ียนแปลงเชิงบวก (Intent) ท าให้

เขา้ใจถึงความเป็นไปไดท่ี้บริษัทจะส่งมอบผลกระทบท่ีคาดหวงั  

- กลยุทธข์องบริษัทในอนาคตสนับสนุนใหเ้กิดผลลพัธใ์นเชิงบวกหรือไม่ 

- การด าเนินการ ความมุ่งมัน่ และโครงสรา้งของบริษัทสนับสนุนการ

เปล่ียนแปลงเชิงบวกหรือไม่ 

- บริษัทมส่ีวนช่วยผลกัดนัใหเ้กิดการแกปั้ญหาในอุตสาหกรรมวงกวา้ง

หรือไม่ 

2.3 แนวทางการด าเนินธุรกิจ (Business Practices) ช่วยใหต้ดัสินใจไดว้า่

บริษัทจะสามารถเติบโตอยา่งยัง่ยนืไดห้รือไม่  

- บริษัทมีการจดัการกบัผลกระทบท่ีเกิดขึ้ นทัว่ทั้งห่วงโซ่คุณค่าอยา่งไร 

- บริษัทมีความโปร่งใสในการด าเนินการหรือไม่ 

- บริษัทเป็นผูน้ าอุตสาหกรรมในเร่ืองแนวทางการด าเนินธุรกจิหรือไม่ 

 

การวิเคราะหด์งักล่าวเป็นการวิเคราะหแ์บบองคร์วม กองทุนหลกัตระหนักดี

ว่าไม่มีบริษัทใดท่ีสมบูรณแ์บบ และภายใตปั้จจยัขา้งตน้ กองทุนหลกัยงั

พิจารณาถึงประเด็นขอ้ขดัแยง้และผลกระทบดา้นลบจากการด าเนินงานของ

บริษัท รวมถึงความมุ่งมัน่ในการแกไ้ขปัญหาท่ีเกิดขึ้ นดว้ย 

 

 การอา้งอิงดชันีช้ีวดัท่ีสอดคลอ้งกบัความยัง่ยนื 

กองทุนหลกัใชด้ชันี MSCI ACWI Gross Total Return USD เป็นดชันีช้ีวดั โดย

ดชันีดงักล่าวสะทอ้นผลการด าเนินงานของหุน้ท่ีมีมลูค่าตามราคาตลาดขนาด

ใหญ่และขนาดกลาง (Large and mid- capitalization) ทั้ ง ท่ีอยู่ ในกลุ่ม

ประเทศท่ีพฒันาแลว้และประเทศในกลุ่มตลาดเกิดใหม่ กองทุนหลกัเช่ือว่ากล

ยุทธ์การเปล่ียนแปลงเชิงบวก (Positive Change strategy) ท่ีมีการค านึงถึง

ผลกระทบเชิงบวกต่อสงัคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้ม สามารถเทียบเคียงกบักล

ยุทธก์ารลงทุนในหุน้ทัว่โลกแบบทัว่ๆ ไปได ้กองทุนหลกัใชด้ชันีช้ีวดัดงักล่าว
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เพื่อช่วยในการวัดและจัดการความเส่ียงด้านตลาด หลังจากพิจารณา

วตัถุประสงคก์ารลงทุน นโยบาย และระดับความเส่ียงแลว้ ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึง

ของการควบคุมการบริหารความเส่ียงภายใน ไม่ไดก้ าหนดเป็นเป้าหมายหรือ

ขอ้จ ากดัส าหรบัการลงทุนของกองทุนหลกั 

 

 ขอ้จ  ากดัดา้นการลงทุนดา้นความยัง่ยนื 

กรอบการลงทุนของกองทุนหลกัมุ่งเน้นลงทุนในบริษัทท่ีมีผลิตภณัฑแ์ละ/

หรือบริการท่ีส่งผลกระทบเชิงบวกต่อสงัคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้ม อาจท าให้

ขอบเขตของการลงทุนถูกจ ากดั ส่งผลใหก้องทุนหลกัอาจพิจารณาไม่ลงทุนใน

บางอุตสาหกรรมและบางบริษัท 

นอกจากน้ี ท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุนหลักมีนโยบายไม่ลงทุนในอาวุธ 

(controversial weapons) เช่น ทุ่นระเบิด ระเบิดลูกปราย อาวุธนิวเคลียร์ 

อาวุธเคมี ฟอสฟอรสัขาว และยเูรเนียมดอ้ยสมรรถนะ เป็นตน้ ดงัน้ัน กองทุน

หลกัจึงจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ีผลิตอาวุธ หรือบริษัทท่ีจดัหาสินคา้หรือบริการ

ท่ีเป็นส่วนประกอบหรือใชใ้นการปรับแต่งส าหรับการแจกจ่ายหรือการใช้

อาวุธ  โดยจะใช้ข ้อมูลจาก Sustainalytics, MSCI และ Pax Christi เพื่ อ

พิจารณาว่าบริษัทใดเกี่ยวขอ้งกบัอาวุธดงักล่าว 

 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทุนอยา่งยัง่ยนืของกองทุนหลกั : 

1. ความเส่ียงจากการลงทุนอย่างยัง่ยืน: กรอบการลงทุนของกองทุนหลกัมุ่งเน้น

ลงทุนในบริษัทท่ีมีผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการท่ีส่งผลกระทบเชิงบวกต่อสงัคมและ/

หรือส่ิงแวดลอ้ม อีกทั้งท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุนหลกัไดเ้ขา้ร่วมโครงการ Net 

Zero Asset Managers ('NZAMi') โดยภายใต้กรอบของ NZAMi บริษัทท่ีกองทุน

หลกัลงทุนจะตอ้งมีองคป์ระกอบดงัน้ี  

1.1 มีเป้าหมายในปี 2573 ท่ีสอดคลอ้งกบัเป้าหมายของประชาคมโลก ในการลด

การปล่อยก๊าซเรือนกระจกลงร้อยละ 50 นับตั้งแต่ปี 2563 ควบคู่ไปกับการ

จดัล าดบัความส าคญัของผลกระทบท่ีมีต่อโลก 

1.2 มีการสนับสนุนการลงทุนท่ีมีส่วนช่วยแกไ้ขปัญหาสภาพภูมิอากาศ 
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1.3 มีความมุ่งมัน่ในการมส่ีวนร่วมอยา่งจริงจงั 

1.4 มีความโปร่งใสในการวดัผลและการรายงานผล  

กรอบการลงทุนดงักล่าวขา้งตน้ อาจจ ากดัขอบเขตของการลงทุนของกองทุนหลัก 

ซ่ึงอาจส่งผลใหผ้ลตอบแทนของกองทุนหลกัแตกต่างจากกองทุนอื่นท่ีไม่มีขอ้จ ากดั

ดงักล่าว 

2. ความเส่ียงจากการลงทุนแบบกระจุกตวั: กองทุนหลกัมีการลงทุนแบบกระจุกตวั

ในบางอุตสาหกรรมและบางบริษัทท่ีส่งมอบผลกระทบเชิงบวกต่อสงัคมและ/หรือ

ส่ิงแวดลอ้ม ท าใหผ้ลการด าเนินงานอาจมีความผนัผวนในระยะสั้น 

 

แนวทางการด าเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยนืของกองทุนหลกั : 

กองทุนหลักมีการติดตามประสิทธิภาพการด าเนินงานและการส่งมอบการ

เปล่ียนแปลงเชิงบวกของบริษัทท่ีเขา้ลงทุนอย่างต่อเน่ือง โดยมีส่วนร่วมกับทีม

ผู ้บริหารของบริษัทดังกล่าว จัดท ารายงานว่ากลยุทธ์ของบริษัทท าให้บรรลุ

วัตถุประสงค์ทั้ งด้านการเงินและด้านผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและ/หรือ

ส่ิงแวดล้อมอย่างไร รวมทั้งจัดท ารายงานผลกระทบประจ าปี (Annual Impact 

Report) และรายงานเกี่ยวกับ ESG และการมีส่วนร่วมกับบริษัทท่ีเข ้าลงทุน 

(Positive Conversations) 

ทั้งน้ี เน่ืองจากกลยุทธ์การเปล่ียนแปลงเชิงบวกของกองทุนหลักมีวตัถุประสงคท่ี์

ชัดเจนว่าบริษัทท่ีลงทุนจะตอ้งสรา้งผลกระทบเชิงบวก แต่การสนับสนุนเชิงบวก

ดงักล่าวอาจไม่ไดเ้ป็นไปตามท่ีคาดหวงั และในบางกรณีบริษัทท่ีลงทุนน้ันอาจสรา้ง

ผลกระทบเชิงลบต่อสงัคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้มได ้กองทุนหลกัจึงตอ้งมีการท าวิจยั

โดยนักวิเคราะหท่ี์ดูแลดา้นผลกระทบโดยเฉพาะท่ีแยกจากนักวิเคราะหด์า้นการ

ลงทุน เพื่อวิเคราะหผ์ลกระทบของบริษัทท่ีลงทุนอย่างชดัเจน อน่ึง การตรวจสอบ

อย่างต่อเน่ือง การทบทวนประจ าปี และการมีส่วนร่วมกบัฝ่ายบริหารของบริษัทท่ี

ลงทุนจะช่วยลดความเส่ียงดงักล่าวได ้
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นอกจากน้ี กองทุนหลักจะใชข้อ้มูลจากบุคคลท่ีสามเพื่อตรวจสอบขอ้ขดัแยง้ของ

บริษัททั้งท่ีก าลังจะเขา้ถือครองและท่ีถือครองอยู่ในพอร์ตการลงทุน เพื่อให้

กระบวนการตรวจสอบมีความละเอียดมากขึ้ น 

อยา่งไรก็ตาม หากกองทุนหลกัพบประเด็นขอ้กงัวลระยะยาวท่ีอาจกระทบกบั

วตัถุประสงคก์ารลงทุนของกองทุนทั้งท่ีเกี่ยวกบัดา้นการลงทุนและดา้นผลกระทบ

ต่อสงัคมและ/หรือส่ิงแวดลอ้มท่ียงัไม่ไดร้บัการแกไ้ขจากฝ่ายบริหารของบริษัทท่ี

ลงทุน กองทุนหลกัจะขายหลกัทรพัยข์องบริษัทดงักล่าวออกจากพอรต์การลงทุน 

 

ผูล้งทุนสามารถศึกษาขอ้มลูและขอ้จ ากดัดา้นความยัง่ยนืของกองทุนหลกัไดท่ี้ 

https://www.bailliegifford.com/en/uk/individual-investors/funds/positive-

change-fund/ 

... 

 


