
 
  

  
  

 
 

  

 

รายงานประจ�าปี
กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาติลิตี้ (K-ASIACV)
ส�าหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่1 สงิหาคม 2565
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รายงานประจ�าปี
ณ 31 กรกฎาคม 2566 



กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาติลิตี้
K Asia Controlled Volatility Fund : K-ASIACV

การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน มีทั้งหมด 2 ชนิด ดังนี้
  1. ชนิดสะสมมูลค่า : K-ASIACV-A(A)
  2. ชนิดผู้ลงทุนกลุ่มพิเศษ(สะสมมูลค่า) : K-ASIACV-C(A) 
   (ยังไม่เปิดเสนอขาย)
ประเภทกองทุน • กองทุนรวมผสม
  • กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Fund of Funds
  • กองทุนรวมท่ีมีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต ้
   บลจ.เดียวกัน
  • กองทุนรวมที่เน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ
อายุโครงการ ไม่ก�าหนด
วันที่จดทะเบียนกองทุน 27 สิงหาคม 2563
รอบระยะเวลาบัญชี 1 สิงหาคม - 31 กรกฎาคม

นโยบายการลงทุน
 กองทุนจะลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้น
ไป โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยมีนโย
บายที่จะน�าเงินลงทุนส่วนใหญ่ไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ซึ่งกองทุนรวม 
ต่างประเทศมีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารแห่งทุน และ/หรือ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน และ/หรือ
ตราสารแห่งหนี้ และ/หรือ หลักทรัพย์ประเภทอ่ืนๆ ท่ีจดทะเบียนหรือซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์
ของประเทศในภูมิภาคเอเชีย หรือผู้ออกตราสารมีการด�าเนินธุรกิจหรือดังกล่าวต้ังถ่ินฐานหรือ 
มีภูมิล�าเนาอยู่ในภูมิภาคเอเชีย ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศกองทุนใดกองทุน
หน่ึงโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน กองทุน 
จะควบคุมความผันผวนของกองทุนโดยจะปรับสัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
ต่างประเทศตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนโดยพิจารณาจากสภาวะการลงทุนและระดับ
ความผันผวนของตลาด ยกตัวอย่างเช่น ในช่วงเวลาท่ีตลาดมีความผันผวนสูง ผู้จัดการกองทุน 
อาจจะพจิารณาปรบัลดสดัส่วนการลงทุนจากสนิทรพัย์ทีม่คีวามเสีย่งสงูไปยงัสนิทรพัย์ทีม่คีวามเสีย่ง
ต�่ากว่า เพื่อให้ความผันผวนของกองทุนลดลง เป็นต้น
 กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซ่ึงอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการ 
โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่เกินร้อยละ 20 ของมลูค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยกองทนุปลายทางจะ
ไม่สามารถลงทุนย้อนกลับในกองทุนต้นทาง (Circle investment) และกองทุนปลายทางจะไม่ลงทุน
ต่อในกองทุนรวมอื่นภายใต้บริษัทจัดการเดียวกันอีก (Cascade investment)



 ส�าหรับการลงทุนส่วนที่เหลือ กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ่ง ตราสารแห่งทุน 
ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทุน ตราสารแห่งหน้ี เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก ธุรกรรมประเภท 
การซือ้โดยมสีญัญาขายคนื ธรุกรรมการให้ยมืหลกัทรัพย์ หน่วย infra หน่วย property หน่วย private 
equity ตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต�่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non – Investment Grade) 
ตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated Securities) และ ตราสาร Basel III 
รวมถึงลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
หรือส�านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก�าหนดให้ลงทุนได้ อย่างไรก็ตาม กองทุนจะไม่ลงทุน
ในหลักทรัพย์ที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) เว้นแต่เป็นหุ้นที่คณะ
กรรมการตลาดหลักทรัพย์สั่งรับเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งผู้
ออกหุ้นดังกล่าวอยู่ระหว่างการด�าเนินการกระจายการถือหุ้นรายย่อยตามข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยว่าด้วยการรับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนได้
 กองทนุเปิดเค เอเชยี คอนโทรล โวลาตลิติี ้และกองทนุรวมต่างประเทศอาจลงทนุในตราสารที่
มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Notes) และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อ
การเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) และกองทุนเปิดเค 
เอเชีย คอนโทรล โวลาติลิตี้ จะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลก
เปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
 กองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตาม
ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

นโยบายการจ่ายเงินปันผล
K-ASIACV-A(A) ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล
K-ASIACV-C(A) ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล

ผู้ดูแลผลประโยชน์
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ�ากัด (มหาชน)

นายทะเบียน
บมจ. ธนาคารกสิกรไทย



การแก้ไขข้อผูกพันส�าหรับกองทุนที่มีรอบระยะเวลาบัญชี สิ้นสุด ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2566

แก้ไขเพื่อให้เป็นไปตามประกาศส�านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สน. 9/2564 เรื่อง หลักเกณฑ์ 
เงือ่นไข และวธิกีารจัดการกองทนุรวมเพือ่ผูล้งทนุทัว่ไป กองทนุรวมเพือ่ผูล้งทนุทีม่ใิช่รายย่อย และ
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน
เปลี่ยนวิธีการแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนเรื่องการเลิกกองทุนโดยแจ้งทางช่องทางใดๆ ที่มีหลักฐานว่า
สามารถติดต่อผู้ถือหน่วยลงทุนได้ (มีผลบังคับใช้วันที่ 1 กรกฎาคม 2565)

แก้ไขเพื่อเพิ่มชนิดผู้ลงทุนกลุ่มพิเศษ (สะสมมูลค่า)
(มีผลบังคับใช้วันที่ 24 มกราคม 2566)
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สรุปข้อมูลการเงินที่ส�าคัญ

 ปี 2565/2566 ปี 2564/2565
 วันที่ 1 สิงหาคม 2565 วันที่ 1 สิงหาคม 2564
 สิ้นสุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2565

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (บาท) 2,034,790,263.83 2,256,867,089.08
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย (บาท) 6.2272 6.7410
การเพิ่มขึ้น (ลดลง) ในสินทรัพย์สุทธิ
 จากการด�าเนินงาน (บาท) (175,237,566.56) (942,672,768.06)
การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (%)* (9.22) (27.94)
การเปลี่ยนแปลงของเกณฑ์มาตรฐาน (%)** 2.48 (17.91)

* ใช้ข้อมูลที่เป็นวันท�าการสุดท้ายของรอบระยะเวลาบัญชี  
** ตัวชี้วัด
  ตั้งแต่ 2 กันยายน 2565 เป็นต้นไป กองทุนเปลี่ยนตัวชี้วัดเป็นดัชนี MSCI AC Asia (ex Japan) 
 net TR USD (100%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุล 
 เงินบาท ณ วันที่ค�านวณผลตอบแทน 90% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท 
 ณ วันที่ค�านวณผลตอบแทน 10%
  ก่อนวันที่ 2 กันยายน 2565 กองทุนใช้ดัชนี MSCI AC Asia (ex Japan) net TR USD (100%) 
 ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�านวณ 
 ผลตอบแทน 75% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�านวณผลตอบแทน  
 25% เป็นตัวชี้วัด
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้

รายงานและวเิคราะห์ผลการลงทนุของกองทนุเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลติี้
รอบระยะเวลา 1 สงิหาคม 2565 – 31 กรกฎาคม 2566

ภาวะตลาด
 การเติบโตของเศรษฐกิจโลกโดยรวมในปี 2565 ฟื้นตัวได้ดีแต่ไม่เท่ากันในแต่ละภูมิภาค 
โดยในภูมิภาคหลักนั้นแม้จะยังขยายตัวได้แต่เป็นอัตราท่ีชะลอลง ในช่วงต้นปี 2565 เกิดสงคราม
ระหว่างประเทศรัสเซียและยูเครนและซ�้าเติมปัญหาห่วงโซ่อุปทานติดขัด อีกทั้งมาตรการคว�่าบาตร
ของประเทศสหรัฐฯ อังกฤษ และสหภาพยุโรป ท�าให้ราคาต้นทุนพลังงานสูงข้ึน สร้างความกังวล
ให้แก่นักลงทุนเกี่ยวกับอัตราเงินเฟ้อท่ีปรับตัวข้ึนอย่างรวดเร็วต่อเนื่องและยาวนานกว่าที่คาดน�าไป
สู่การปรับลดประมาณการณ์ GDP ทั่วโลก  สถานการณ์ดังกล่าวท�าให้ธนาคารกลางต่างๆ ทั่วโลก
พิจารณาด�าเนินนโยบายการเงินเข้มงวด โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ พิจารณาด�าเนินการขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่อง รวมถึงธนาคารกลางยุโรปท่ีเร่ิมข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายเช่นกันใน
ไตรมาสที่ 3 ของปี 2565 โดยนโยบายการเงินเข้มงวดดังกล่าวส่งผลให้สภาพคล่องในระบบลดลง 
เพิ่มความเสี่ยงการเกิดเศรษฐกิจถดถอยโดยเฉพาะอยางย่ิงในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วอย่างสหรัฐฯ
และภูมิภาคยุโรป และเป็นปัจจัยหลักกดดันตลาดการเงินทั่วโลก 
 ในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 เศรษฐกิจโลกเป็นไปในลักษณะผสมผสาน กล่าวคือ กิจกรรม
ทางเศรษฐกิจในภาคอุตสาหกรรมและความเช่ือม่ันภาคธุรกิจและผู้บริโภคยังไม่ฟื้นตัว ขณะที่ภาค
บรกิารฟ้ืนตวัได้เรว็กว่า ส่วนหนึง่เป็นผลมาจากตลาดแรงงานทีต่งึตวั ท�าให้ธนาคารกลางสหรฐัฯและ 
ธนาคารกลางยุโรปด�าเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดต่อเนื่อง ส่งผลให้สภาพคล่องในตลาดเงินตึงตัว 
นอกจากนี้ เกิดเหตุการณ์ธนาคาร  Silicon Valley Bank ล้มละลายและกระทบความเชื่อมั่นของ
ภาคธนาคารสหรัฐฯ เป็นวงกว้าง ส่งผลให้มาตรการปล่อยกู้ของภาคธนาคารเข้มงวดมากข้ึน และ
กระทบต่อการปล่อยสินเชื่อไปยังภาคเศรษฐกิจจริง 
  ในส่วนของเศรษฐกิจจีนในปี 2565 มีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจต�่ากว่าในช่วงปีก่อน
หน้าและต�่ากว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ โดยขยายตัวได้เพียง 3% ซึ่งเป็นผลมาจากการด�าเนินนโยบาย 
Zero-Covid ซึ่งท�าให้ต้องมีการล๊อคดาวน์ในหลายเมืองตลอดทั้งปี โดยเฉพาะอย่างยิ่งการปิดเมือง
ครั้งใหญ่ที่นครเซี่ยงไฮ้ที่กินเวลากว่า 2 เดือน ท�าให้การการชะงักงันของการบริโภคและการผลิตใน
หลายอตุสาหรกรรม รวมถึงปัญหาในภาคอสงัหารมิทรพัย์ของจนีทีย่ดืเยือ้มานาน โดยมบีรษัิทพฒันา 
อสงัรมิทรพัย์หลายรายประสบปัญหาด้านสภาพคล่องอย่างรุนแรง การชะลอตวัของการขยายโครงการ 
และการหดตัวของความต้องการซื้ออสังหาริมทรัพย์จากความไม่เช่ือม่ันของผู้บริโภคว่าอาจไม่ได้รับ
การส่งมอบบ้านหากผูพ้ฒันาโครงการมกีารล้มละลาย ทัง้น้ีเริม่เหน็สญัญาณในทางบวกของเศรษฐกจิ
ในช่วงสองเดือนสุดท้ายของปี ภายหลังการประชุมใหญ่พรรคคอมมิวนิสต์จีนที่ต่ออ�านาจการบริหาร
งานของประธานาธิบดี สีจิ้นผิง ออกไปอีกหนึ่งสมัย โดยเริ่มมีการผ่อนคลายมาตรการด้านโควิด 
อย่างมาก รวมถึงการออกมาตรการหลายอย่างเพื่อสนับสนุนภาคอสังหาริมทรัพย์ ในขณะที่ธนาคาร
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กลางของจีนเองนั้นยังคงด�าเนินนโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลาย ภาครัฐมีการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ผ่านการลงทุนในหลายโครงการ ท�าให้มีแนวโน้มที่เศรษฐกิจจีนในปี 2566 จะฟื้นตัวได้ดี โดยไม่มี
แรงกดดันด้านเงินเฟ้อเหมือนที่เกิดขึ้นในหลายประเทศทั่วโลกในปีที่ผ่านมา
 ขณะทีป่ระเทศอนิเดยี  ธนาคารกลางของประเทศอนิเดยีทีเ่ร่ิมลดการอดัฉดีเงินเข้าสูร่ะบบ และ
ปรับเพิ่มขึ้นดอกเบี้ยนโยบายการเงินตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 เป็นต้นมา และปัจจัยหลักที่กดดันตลาดการ
เงินโดยเฉพาะในส่วนของหุ้นกลุ่มเติบโต (growth stock) ในช่วงครึ่งแรกของรอบบัญชี อย่างไรก็ดี 
หลังจากนักลงทุนได้คลี่คลายความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อและการขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย ตลาดตราสาร
ทนุของอนิเดียกเ็ริม่ฟ้ืนกลบัมาได้อีกคร้ังในครึง่หลังของรอบบญัชี โดยเฉพาะตวัเลขทางเศรษฐกจิต่างๆ
อาทเิช่นดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ขยายตวัได้ดอีย่างต่อเนือ่ง จากการทีอุ่ปสงค์ภายในประเทศยงั
คงแขง็แกร่ง ส่งผลให้ตวัเลขผลประกอบการและก�าไรของบรษิทัจดทะเบยีนต่างๆท�าได้ดกีว่าทีต่ลาด
คาด โดยเฉพาะกลุม่บรษิทัในอตุสาหกรรมพลงังาน ทัง้นีใ้นแง่ของมลูค่าของตลาดตราสารทุนโดยรวม
ยงัคงถกูกดดนัจากความเสีย่งทีเ่ศรษฐกจิโลกอาจจะเข้าสูภ่าวะถดถอย และมแีนวโน้มมากขึน้ในช่วง
ไตรมาส 4 ของปี รวมไปถึงการฟื้นตัวของเศรษฐกิจอินเดียเอง ที่มีความแตกต่างกันระหว่างชนบท
และในเมือง นอกเหนือจากนี้ ข่าวลือปัญหาทุจริตของบริษัทใหญ่ภายใต้กลุ่ม Adani ได้เข้ามาสร้าง
ความผันผวนให้แก่ตลาดเพิ่มเติมก่อนสิ้นรอบบัญชี
  ทัง้นี ้IMF ประเมนิว่าเศรษฐกจิโลกในปี 2566 จะขยายตวัร้อยละ 2.9 ชะลอตวัลงจากปี 2565 
โดยปัจจยักดดนัหลกัยงัคงเป็นผลของการด�าเนนินโยบายการเงนิเข้มงวด และผลกระทบจากสงคราม
ที่ยืดเยื้อระหว่างรัสเซียและยูเครน นอกจากนี้ ยังคาดการณ์ว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรับตัวลดลงจาก 
ร้อยละ 8.8 ในปีนี้เป็นร้อยละ 6.6 ในปี 2566
 ทั้งนี้ ในช่วงรอบปีบัญชีที่ผ่านมานั้นดัชนี MSCI Asia Ex-Japan มีการปรับตัวลดลดเล็ก
น้อย เพียง 0.05% โดยช่วงสามเดือนแรกมีการปรับตัวลดลงอย่างมากในช่วงที่เกิดความกังวลจาก
การที่จีนยังด�าเนินนโยบาย Zero-Covid จนลงไปท�าจุดต�่าสุดช่วงปลายเดือนตุลาคม จากนั้นตลาด
มีการปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะอย่างยิ่งหลังจากที่จีนประกาศยกเลิกนโยบาย Zero-Covid 
ในช่วงกลางเดอืนธนัวาคม อย่างไรกต็ามตลาดกเ็ริม่ปรบัตวัลดลงอกีครัง้หลงัจากผ่านช่วงกลางเดอืน
มกราคมเป็นต้นมาจากแรงกดดนัทีว่่า เศรษฐกจิจนีอาจจะไม่ฟ้ืนตวัได้ดอีย่างทีค่าดไว้ การซบเซาของ
ภาคการส่งออก และปัญหาหนีเ้สยีในภาคอสงัหารมิทรพัย์ทีย่งัคงอยู ่รวมถงึแรงกดดันจากการด�าเนนิ
นโยบายทางการเงินแบบเข้มงวดมากขึ้นของธนาคารกลางสหรัฐและยุโรป
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ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวม
 กองทุนจะลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป 
โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าทรพัย์สนิสทุธขิองกองทนุ โดยมนีโยบายทีจ่ะ
น�าเงินลงทนุส่วนใหญ่ไปลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศ ซึง่กองทนุรวมต่างประเทศ
มีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารแห่งทุน และ/หรือตราสารกึ่งหน้ีก่ึงทุนและ/หรือตราสารแห่งหน้ี 
และ/หรอื หลกัทรพัย์ประเภทอืน่ๆ ทีจ่ดทะเบยีนหรอืซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย์ของประเทศในภมูภิาค
เอเชยี หรอืผูอ้อกตราสารดงักล่าวมีการด�าเนนิธรุกจิหรอืตัง้ถิน่ฐานหรอืมภีมูลิ�าเนาอยู่ในภมูภิาคเอเชยี 
ทัง้นี ้กองทนุจะลงทนุในกองทนุรวมต่างประเทศกองทนุใดกองทนุหนึง่โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่เกนิ
ร้อยละ 79 ของมลูค่าทรพัย์สนิสทุธขิองกองทนุ กองทนุจะควบคมุความผนัผวนของกองทนุโดยจะปรบั
สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนโดย
พจิารณาจากสภาวะการลงทนุและระดบัความผันผวนของตลาด ยกตวัอย่างเช่น ในช่วงเวลาทีต่ลาด
มีความผันผวนสูง ผู้จัดการกองทุนอาจจะพิจารณาปรับลดสัดส่วนการลงทุนจากสินทรัพย์ที่มีความ
เสี่ยงสูงไปยังสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงต�่ากว่า เพื่อให้ความผันผวนของกองทุนลดลง เป็นต้น กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการโดยเฉลี่ยในรอบปี
บัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV  กองทุนและกองทุนรวมต่างประเทศอาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Notes) และอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) 
เพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) กองทุนป้องกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในรอบปีบัญชีปัจจุบันเมื่อเทียบกับรอบปีบัญชีก่อนหน้า
 วันที่ 31 กรกฎาคม 2566 กองทุนมีการลงทุนในกองทุน LO Funds- Asia High Conviction, 
(USD),N Class A ประมาณร้อยละ 33.02 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ขณะที่กองทุนมีการลงทุนใน
กองทุน Morgan Stanley Investment Funds Asia Opportunity Fund – Z Shares ประมาณ 
ร้อยละ 33.23 ของมลูค่าทรพัย์สนิสทุธ ินอกจากนีก้องทนุมกีารลงทนุในกองทนุ Allianz HKD Income 
Class AT Accumulation ประมาณร้อยละ 0.05 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ การลงทุนในกองทุน 
Schroders International Selection Fund Emerging Asia, Class C Acc (USA) ประมาณ 
ร้อยละ 33.25 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมีการลงทุนในกองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ระยะส้ัน 
(K-SF) ประมาณร้อยละ 0.0002 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ เทียบกับสัดส่วน ณ วันที่ 29 กรกฎาคม 
2565 กองทุนมีการลงทุนในกองทุน LO Funds- Asia High Conviction,(USD),N Class A  
ประมาณร้อยละ 22.51 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ขณะที่กองทุนมีการลงทุนในกองทุน Morgan 
Stanley Investment Funds Asia Opportunity Fund – Z Shares ประมาณร้อยละ 72.46 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ นอกจากนี้กองทุนมีการลงทุนในกองทุน Allianz HKD Income Class AT 
Accumulation ประมาณร้อยละ 0.06 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และมีการลงทุนในกองทุนเปิดเค 
ตราสารหนี้ระยะสั้น (K-SF) ประมาณร้อยละ 0.0002 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ



5

ผลการด�าเนินงานของกองทุน
 กองทุนมีผลตอบแทนจากการด�าเนินงานรอบระยะเวลา 1 ปี และผลการด�าเนินงานนับตั้งแต่
จัดตั้งกองทุนจนถึงวันที่ 31 กรกฎาคม 2566 อยู่ที่ -9.22% และ -15.24% ตามล�าดับ ขณะท่ี
ดัชนีอ้างอิง MSCI AC Asia ex Japan Net Total Return USD Index ปรับด้วยต้นทุนการป้อง 
ความเสี่ยงด้านอัตราผลตอบแทนจากการด�าเนินงานรอบระยะเวลา 1 ปี และผลการด�าเนินงาน
นับตั้งแต่จัดตั้งกองทุนจนถึงวันที่ 31 กรกฎาคม 2566 อยู่ที่ 2.48% และ -1.21% ตามล�าดับ ทั้งนี้ 
กองทุนมีผลตอบแทนจากการด�าเนินงานต�่ากว่าดัชนีอ้างอิง 11.7% ในช่วงที่เวลา 1 ปีที่ผ่านมา

ผลการด�าเนินงานของกองทุนหลัก
 กองทุน LO Funds- Asia High Conviction,(USD),N Class A มีผลตอบแทนจากการ
ด�าเนินงานรอบระยะเวลา 1 ปี อยู่ท่ี 1.73% กองทุน Morgan Stanley Investment Funds 
Asia Opportunity Fund – Z Shares มีผลตอบแทนจากการด�าเนินงานรอบระยะเวลา 1 ปี อยู่ที่ 
-5.28 กองทุน Allianz HKD Income Class AT Accumulation มีผลตอบแทนจากการด�าเนินงาน 
รอบระยะเวลา 1 ปี อยูท่ี ่-5.12% และกองทนุ Schroders International Selection Fund Emerg-
ing Asia, Class C Acc (USA) มีผลตอบแทนจากการด�าเนินงานรอบระยะเวลา 1 ปี อยู่ที่  1.7% 
ขณะที่ดัชนีอ้างอิง MSCI AC Asia ex Japan Net Total Return USD Index) มีผลตอบแทนอยู่
ที่ 6.19% โดยมีความผันผวนของอยู่ที่ 19.12% ต่อปี
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ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาติลิต้ี-A ชนิดสะสมมูลค่า
Fund Performance of K Asia Controlled Volatility Fund-A(A)

หน่วย : % ต่อปี (% p.a.)(1) ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง/Calendar Year Performance
ปี/Year 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565

(2015) (2022)(2021)(2020)(2019)(2018)(2013) (2014) (2016) (2017)
*S

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return -28.62-20.089.05
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return -18.19-2.8413.63
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน/Fund Standard Deviation 29.5820.9015.24
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด/Benchmark Standard Deviation 21.9316.4713.92
*S ผลการดำเนินงานต้ังแต่วันจัดต้ังกองทุนจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทิน/Performance and Standard deviation are based on data from inception date to the last business day of that calendar year.
(2) ผลการดำเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2566/Performance as of 31 Jul 2023

Year to 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี Since
Date Inception

Return
(% p.a.)

(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)
10 Years
(% p.a.)

(3 Months) (6 Months)
5 Years
(% p.a.)

3 Years
(% p.a.)

1 Year
(% p.a.)

*27/08/2020

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return -15.24-9.22-5.413.71-0.97
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return -1.212.48-0.426.086.84
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน (% ต่อปี)/Fund Standard Deviation (% p.a.) 22.9018.9815.9515.3815.72
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)/Benchmark Standard Deviation (% p.a.) 17.9217.5914.5113.6514.39

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 

ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาติลิต้ี-A ชนิดสะสมมูลค่า
Fund Performance of K Asia Controlled Volatility Fund-A(A)

  ตัวชี้วัด
   • ต้ังแต่ 2 กันยายน 2565 เป็นต้นไป กองทุนเปลี่ยนตัวชี้วัดเป็นดัชนี MSCI AC Asia (ex Japan) net TR USD (100%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 90% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณ
ผลตอบแทน 10%
 
* ก่อนวันท่ี 2 กันยายน 2565 กองทุนใช้ดัชนี MSCI AC Asia (ex Japan) net TR USD (100%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบ
กับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 75% และปรับด้วยอตัราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 25% เป็นตัวชี้วัด

  Benchmark
   • From 2 September 2022 onwards, the Fund’s benchmark is MSCI AC Asia (ex Japan) net TR USD, 90% adjusted by cost of FX hedging and converted to 
Thai Baht at the date of return calculation and 10% adjusted by exchange rate converted to Thai Baht at the date of return calculation.

 
 

* Prior to 2 September 2022, the Fund’s benchmark was MSCI AC Asia (ex Japan) net TR USD, 75% adjusted by cost of FX hedging and converted to
Thai Baht at the date of return calculation and 25% adjusted by exchange rate converted to Thai Baht at the date of return calculation.

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 
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ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

 ไม่มี
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้
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รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงินและการก่อภาระผูกพันของ
กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาติลิตี้

ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2566

รายละเอียดการลงทุน

  มูลค่าตาม % NAV
  ราคาตลาด 

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ  34,303,884.48 1.88
 หน่วยลงทุน
  ไม่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  3,677.65 0.00
 เงินฝาก     38,300,206.83 1.88

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินต่างประเทศ  2,025,868,611.16 99.56
 ประเทศเยอรมนี
  หน่วยลงทุน   1,027,571.39 0.05
 ประเทศลักเซมเบอร์ก
  หน่วยลงทุน   2,024,841,039.77 99.51

สัญญาซื้อขายล่วงหน้า  (26,706,656.77) (1.31)
 สัญญาที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยน  (26,706,656.77) (1.31)

สินทรัพย์หรือหนี้สินอื่น  (2,675,575.04) (0.13)

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 2,034,790,263.83 บาท

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (PTR) : 77.40%



30

กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้

รายงานสรุปจ�านวนเงินลงทุนในตราสารแห่งหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน

 กลุ่มของตราสาร มูลค่าตามราคาตลาด % NAV

(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ  0.00 0.00
(ข) ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  38,300,206.83 1.88
 ธนาคารพาณิชย์ หรือบริษัทเงินทุน เป็นผู้ออก
 ผู้สั่งจ่าย ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค�้าประกัน
(ค) ตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับ  0.00 0.00
 ที่สามารถลงทุนได้ (investment grade)
(ง) ตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับ  0.00 0.00
 ต�่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (investment grade) หรือ
 ตราสารที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
(จ) ตราสารที่มีคุณสมบัติไม่ครบตามประกาศคณะกรรมการ  0.00 0.00
 ก�ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558

รายละเอียดและอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารแห่งหนี้ เงินฝาก
หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนที่กองทุนลงทุนหรือมีไว้เป็นรายตัว

    อนัดับ อนัดบั 
มลูค่า มลูค่าตาม

 ประเภท ผูอ้อก วันครบก�าหนด ความน่าเช่ือถือ ความน่าเชือ่ถอื 
หน้าต๋ัว ราคาตลาด

    ของตราสาร ของผูอ้อก/ค�า้ประกนั

1. เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกสิกรไทย  N/A AA+(tha)  359,859.88

2. เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารทหารไทยธนชาต  N/A AA+(tha)  37,940,346.95

สดัส่วนเงนิลงทนุข้ันสูงต่อมูลค่าทรพัย์สนิสทุธขิองกองทนุทีบ่รษิทัจดัการต้ังไว้ในแผนการลงทนุส�าหรับกลุม่ตราสาร 

ตาม (ง) เท่ากับ 0.00% 
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รายละเอียดการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้

ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2566

   
ความน่าเชื่อถือ

  
มูลค่าตาม

  
วันครบ

 ก�าไร/ขาดทุน

ประเภทสัญญา คู่สัญญา 
ของผู้ออก

 วัตถุประสงค์ 
ราคาตลาด

 % NAV 
ก�าหนด

 (net gain/

        loss)

สัญญาที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยน

สัญญาฟอร์เวิร์ด Bank of Ayudhya Pcl. AAA ป้องกันความเสี่ยง (4,324,800.00) -0.21% 7 ส.ค. 2566 (4,324,800.00)

สัญญาฟอร์เวิร์ด CIMB Thai Bank Plc. AA-(tha) ป้องกันความเสี่ยง (3,493,350.00) -0.17% 7 ส.ค. 2566 (3,493,350.00)

สัญญาฟอร์เวิร์ด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ป้องกันความเสี่ยง (5,713,200.00) -0.28% 7 ส.ค. 2566 (5,713,200.00)

สัญญาฟอร์เวิร์ด Kasikorn Bank Pcl. AA+(tha) ป้องกันความเสี่ยง 3,002,525.42 0.15% 11 ก.ย. 2566 3,002,525.42

สัญญาฟอร์เวิร์ด Kasikorn Bank Pcl. AA+(tha) ป้องกันความเสี่ยง 1,915,093.22 0.09% 11 ก.ย. 2566 1,915,093.22

สัญญาฟอร์เวิร์ด Kasikorn Bank Pcl. AA+(tha) ป้องกันความเสี่ยง (1,412,855.08) -0.07% 30 ต.ค. 2566 (1,412,855.08)

สัญญาฟอร์เวิร์ด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ป้องกันความเสี่ยง (6,099,670.21) -0.30% 27 พ.ย. 2566 (6,099,670.21)

สัญญาฟอร์เวิร์ด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ป้องกันความเสี่ยง (1,280,728.19) -0.06% 27 พ.ย. 2566 (1,280,728.19)

สัญญาฟอร์เวิร์ด Krung Thai Bank Pcl. AAA(tha) ป้องกันความเสี่ยง (12,244,764.89) -0.60% 8 ม.ค. 2567 (12,244,764.89)

สัญญาฟอร์เวิร์ด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ป้องกันความเสี่ยง 458,673.63 0.02% 5 ก.พ. 2567 458,673.63

สัญญาฟอร์เวิร์ด Kiatnakin Phatra Bank Plc. A ป้องกันความเสี่ยง (5,627,440.66) -0.28% 11 มี.ค. 2567 (5,627,440.66)

สัญญาฟอร์เวิร์ด CIMB Thai Bank Plc. AA-(tha) ป้องกันความเสี่ยง 8,056,681.98 0.40% 22 เม.ย. 2567 8,056,681.98

สัญญาฟอร์เวิร์ด Bank of Ayudhya Pcl. AAA ป้องกันความเสี่ยง 57,178.02 0.00% 20 พ.ค. 2567 57,178.02
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กองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้

ค�าอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ากัด

อันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวส�าหรับประเทศไทย

AAA (tha)
‘AAA’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเช่ือถือภายในประเทศไทย 
ซึง่ก�าหนดโดยฟิทช์โดยอันดบัความน่าเชือ่ถอืนีจ้ะมอบให้กบัอนัดบัความน่าเชือ่ถอืทีม่คีวามเสีย่ง “น้อย
ที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และโดยปกติแล้วจะก�าหนด
ให้แก่ตราสารทางการเงินที่ออกหรือค�้าประกันโดยรัฐบาล

AA (tha)
‘AA’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือข้ันสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่น 
ในประเทศไทย โดยระดับความน่าเช่ือถือของตราสารทางการเงินข้ันนี้ต่างจากผู้ออกตราสารหรือ
ตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย

A (tha)
‘A’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงเมื่อเปรียบเทียบกับผู ้ออกตราสารหรือตราสารอื่น 
ในประเทศไทย อย่างไรก็ดี การเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจอาจมี 
ผลกระทบต่อความสามารถในการช�าระหน้ีโดยตรงตามก�าหนดของตราสารทางการเงินเหล่านี ้
มากกว่าตราสารอื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

BBB (tha)
‘BBB’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย 
อย่างไรกด็ ีมคีวามเป็นไปได้มากว่าการเปลีย่นแปลงของสถานการณ์หรอืสภาพทางเศรษฐกิจจะมีผลก
ระทบต่อความสามารถในการช�าระหนีไ้ด้ตรงตามก�าหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหล่านีม้ากกว่า
ตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

เครื่องบ่งช้ีพิเศษส�าหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุกอันดับ 
เพื่อแยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเช่ือถือระดับสากล เครื่องหมาย “+” หรือ 
“-” อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือส�าหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึง 
สถานะย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเชื่อถือขั้นหลัก ทั้งนี้ จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์
ต่อท้ายดังกล่าวส�าหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA(tha)” หรืออันดับที่ต�่ากว่า “CCC(tha)” 
ส�าหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว
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ค�าอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ทริสเรทติ้ง จ�ากัด

ทริสเรทติ้งใช้สัญลักษณ์ตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะกลางและระยะ
ยาวจ�านวน 8 อันดับ โดยเริ่มจาก AAA ซึ่งเป็นอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D ซึ่งเป็นอันดับต�่าสุด 
โดยตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป และแต่ละสัญลักษณ์มีความหมายดังนี้

AAA - อันดับเครดิตสูงสุด มีความเส่ียงต�่าที่สุด บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและ 
คืนเงินต้นในเกณฑ์สูงสุด และได้รับผลกระทบน้อยมากจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ 
และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 
 
AA - มีความเสี่ยงต�่ามาก บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงมาก 
แต่อาจได้รบัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธรุกิจ เศรษฐกิจ และสิง่แวดล้อมอืน่ๆ มากกว่าอนัดบั
เครดิตที่อยู่ในระดับ AAA 
 
A - มคีวามเสีย่งในระดบัต�า่ บรษิทัมคีวามสามารถในการช�าระดอกเบีย้และคนืเงินต้นในเกณฑ์สงู แต่
อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอันดับ
เครดิตที่อยู่ในระดับสูงกว่า 
 
BBB - มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและคืนเงินต้น
ในเกณฑ์ที่เพียงพอ แต่มีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 
มากกว่า และอาจมีความสามารถในการช�าระหนี้ที่อ่อนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตที่อยู่ในระดับ
สูงกว่า 
 
อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเคร่ืองหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อท้าย เพื่อจ�าแนก 
ความแตกต่างของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน
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FUND FACTS

Domicile/Legal structure                                       Luxembourg/SICAV
Legal Status                       UCITS
Fund inception date                                  7 October 2016

SFDR Classification                                 Article 8

Currency of Fund                              USD
Currency of share class                                       USD

Registered in                       AT, CH, DE, ES, FI, FR, GB, IT, LI, LU, NL,
NO, SE, SG

Fund manager                          O. Lange-Broussy, J. Chua

Net assets (all classes)                                     USD 442.96 million
Liquidity (sub./red.)                                 daily, 15:00

Min. investment                            CHF 1'000'000 or eq
Entry/Exit fees                         0.00% / 0.00%
Management fee                             0.85%
Distribution fee                           0.00%
FROC             0.24%
Ongoing charge (31 July 2023)                                                  1.16%
TER max (31 March 2023)                                           1.09%

RISK AND REWARD PROFILE

1 2 3 4 5 6 7

Low High

This summary risk indicator (SRI) is a guide to the level of risk of this product
compared to other products. Where there are less than 5 years worth of data,
missing returns are simulated using an appropriate benchmark. The SRI may
change over time and should not be used as an indicator of future risk or
returns. Even the lowest risk classification does not imply that the Sub-Fund is
risk-free or that capital is necessarily guaranteed or protected.

CODES Class A Class D

ISIN LU1480989729 LU1480989992
Bloomberg LOAHIAU LX LOAHIDU LX
Telekurs 33649455 33649467

NAV USD 172.79 USD 167.62

FISCAL INFORMATION

UK - Reporting Status A/D                                          No/Yes
DE - Investment-steuergesetz (InvStG)                                                           Equity Fund
FR - PEA                  No
BE - Asset test                          In Scope - no tax
ES - Switchable A/D                                  Yes/No

Last dividend paid (25.11.2022)                                                   USD 0.47

RATINGS

Morningstar Rating                                

HIGHLIGHTS
LO Funds - Asia High Conviction is an actively managed long-only Asia-ex Japan equity strategy in place since 31 May
2014. It seeks to outperform the MSCI Asia ex-Japan ND index over the long term, without necessarily tracking it over
the short term. The investment approach consists of 3 distinct themes (Growth, Value and Turnaround), combined with a
fundamental bottom up stock-picking process. The portfolio will usually be relatively concentrated (with a maximum of
50 companies deriving a significant portion of their revenues from Asia). Each position is further constrained by a
minimum and maximum position size of 1% and 10% respectively. The portfolio managers monitor risk exposures
closely at the portfolio level to ensure the portfolio is not taking on excessive risks. Alongside this, independent teams
manage investment risks and monitor operational risks.

NET CUMULATIVE PERFORMANCE AND ANNUAL PERFORMANCE IN USD Dec 31, 2017 - Jul 31, 2023

2018 2019 2020 2021 2022 2023

75

100

125

150

-14.37%

18.17%
25.02%

-4.72%

-19.67%

9.34%

-12.32%

23.00%

34.69%

-7.26%

-24.76%

3.55%

  LO Funds - Asia High Conviction, (USD) N A / D   Annual or YTD performance (Fund)

  MSCI ACF Asia ex-Japan ND$   Annual or YTD performance (Bench.)

Past performance does not predict future returns. Performances are displayed net of all costs except any entry and exit fees. Please refer to the cost section.
Performance is subject to taxation which depends on the personal situation of each investor and may change in the future. Returns may increase or decrease as
a result of currency fluctuations.

Cumulative

NET PERFORMANCE IN USD Fund Bench.
YTD 3.55% 9.34%
1 month 3.28% 6.13%
3 months 3.96% 7.01%
1 year 1.73% 6.19%
3 years -10.95% 1.23%
5 years 8.99% 10.23%
Total return (since 30.05.2014) 59.88% 44.77%

Annualized

Fund Bench.
- -
- -
- -
- -

-3.78% 0.41%
1.73% 1.96%
5.23% 4.10%

STATISTICS 31.07.2018 - 31.07.2023 Fund Bench.
Annualised volatility 20.32% 19.58%
Sharpe ratio -0.00 0.01
Max. drawdown -46.74% -39.41%
Correlation 0.978
Tracking error 4.25%

Fund
Number of positions 53

LO Funds – Asia High Conviction
(USD) N
Fact Sheet (marketing document)

Regional Equities • Equities 31 July 2023

Marketing Communication. This is a marketing communication. Please refer to the prospectus of the Sub-Fund and to the KID before making any final investment decisions. Past performance is not a guide to future performance. The performance

data do not take account of the commissions and costs incurred on the issue and redemption of units, performance is presented net of fees. The NAV of fund units and official prices of benchmarks are used for performance comparison purposes.

Source of the figures: Lombard Odier. Please see important information at the end of this document. Page 1/ 5

ข้อมูลกองทุนหลัก LO Funds - Assia High Conviction (USD) N
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MONTHLY RETURNS
IN %
January
February
March
April
May
June
July
August
September
October
November
December
Year

2018
Fund Bench.
7.9 7.6

-5.6 -5.0
-1.5 -1.5
0.6 0.7

-1.3 -1.3
-2.9 -4.8
-0.5 0.8
-2.0 -1.0
-1.6 -1.4
-9.8 -10.8
7.4 5.3

-2.5 -2.7
-12.3 -14.4

2019
Fund Bench.
6.6 7.3
2.3 2.1
2.1 1.7
2.2 1.9

-8.0 -8.5
8.1 6.6

-1.1 -1.8
-3.4 -4.4
1.2 1.7
4.2 4.5
1.3 0.2
6.6 6.7

23.0 18.2

2020
Fund Bench.
-3.4 -4.4
-2.1 -2.9

-10.3 -12.1
7.6 9.0

-1.0 -1.2
10.1 8.4
9.7 8.5
4.7 3.5

-1.6 -1.5
4.1 2.8
6.0 8.0
8.4 6.8

34.7 25.0

2021
Fund Bench.
6.0 4.1
2.5 1.2

-3.3 -2.5
1.4 2.5
0.7 1.2

-0.5 -0.1
-6.9 -7.5
2.3 2.3

-4.2 -4.2
1.3 1.4

-5.5 -3.9
-0.3 1.4
-7.3 -4.7

2022
Fund Bench.
-4.4 -3.1
-1.6 -2.3
-5.2 -2.8
-7.3 -5.2
-1.8 0.5
-3.2 -4.5
-2.5 -1.2
-0.3 -0.0

-11.5 -12.8
-7.7 -6.1
20.2 18.8
0.3 -0.2

-24.8 -19.7

2023
Fund Bench.
9.3 8.2

-8.6 -6.8
3.0 3.5

-3.2 -2.1
-2.3 -1.8
3.0 2.7
3.3 6.1

3.6 9.3

The following risks may be materially relevant but may not always be adequately captured by the synthetic risk indicator and may cause additional loss:
Liquidity risk: Where a significant level of investment is made in financial instruments that may under certain circumstances have a relatively low level of liquidity, there is a material risk
that the fund will not be able to transact at advantageous times or prices. This could reduce the fund's returns.
Emerging market risk: Significant investment in emerging markets may expose to difficulties when buying and selling investments. Emerging markets are also more likely to experience
political uncertainty and investments held in these countries may not have the same protection as those held in more developed countries.
Active management risk: Active management relies on anticipating various market developments and/or security selection. There is a risk at any given time that the fund may not be
invested in the highest-performing markets or securities. The fund's net asset value may also decline.
  
Before taking any investment decision, please read the latest version of the prospectus, the articles of incorporation, the Key Information Documents (KIDs) and the latest annual report
and semi-annual report. Please pay attention to the Appendix B "Risk Factors Annex" of the prospectus.
  
Incorporation of extra-financial risks into the investment decision process may result in underweighting of profitable investments from the sub-fund’s investment universe and may also
lead the management of the sub-fund to underweight investments that will continue to perform. Sustainability risks may lead to a significant deterioration in the financial profile,
profitability or reputation of an underlying investment and may therefore have a significant impact on its market price or liquidity.
  
The Fund has been classified as a financial product subject to Article 8 of Regulation (EU) 2019/2088 on sustainability-related disclosures in the financial sector (the “SFDR”). The Fund
promotes, among other characteristics, environmental or social characteristics, or a combination of those characteristics, provided that the companies in which the investments are made
follow good governance practices.  
  

Fact Sheet (marketing document)

Marketing Communication. This is a marketing communication. Please refer to the prospectus of the Sub-Fund and to the KID before making any final investment decisions. Past performance is not a guide to future performance. The performance

data do not take account of the commissions and costs incurred on the issue and redemption of units, performance is presented net of fees. The NAV of fund units and official prices of benchmarks are used for performance comparison purposes.

Source of the figures: Lombard Odier. Please see important information at the end of this document. Page 2/ 5
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TOP 10 (IN %)

Taiwan Semiconductor  9.3

Samsung Electronics (ord)  6.7

Tencent Holdings  4.2

AIA Group  3.8

Icici Bank  3.5

Ping An Ins H  3.4

HDFC Bank  3.3

Alibaba Grp  2.9

Baidu -C  2.8

Bank Central Asia  2.3

SECTORS (IN %)

Information technology  25.8

Financials  20.8

Consumer discretionary  15.4

Industrials  14.1

Communication services  7.0

Real estate  3.9

Consumer staples  3.8

Materials  3.7

Health care  2.2

Gold  1.0

Others  2.3

COUNTRIES (IN %)

China  30.6

India  16.4

Taiwan  13.7

South Korea  12.9

Hong Kong  6.6

Indonesia  3.3

Thailand  2.7

United States  2.0

Others (liquid assets incl.)  11.9

CURRENCIES (IN %)

HKD  36.0

INR  16.5

TWD  16.2

KRW  12.9

USD  7.0

IDR  3.8

THB  2.8

PHP  1.9

GBP  1.4

Others  1.6

INCREASED (SECURITIES)

Samsung Electronics (ord)  6.9

AIA Group  3.9

Apollo Hospitals Enterpr  2.2

Nvidia Corp  2.1

Trip Com Group Ltd  2.1

REDUCED (SECURITIES)

Taiwan Semiconductor  -4.4

Ind & Com Bank of China H  -2.6

Hindalco Ind (demat)  -1.7

Infosys DS  -1.7

Samsung Biologics  -1.7

Fact Sheet (marketing document)

Marketing Communication. This is a marketing communication. Please refer to the prospectus of the Sub-Fund and to the KID before making any final investment decisions. Past performance is not a guide to future performance. The performance

data do not take account of the commissions and costs incurred on the issue and redemption of units, performance is presented net of fees. The NAV of fund units and official prices of benchmarks are used for performance comparison purposes.

Source of the figures: Lombard Odier. Please see important information at the end of this document. Page 3/ 5
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รายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วข้องทีม่กีารท�าธุรกรรมกบักองทนุเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลติี้
ส�าหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่1 สงิหาคม 2565 ถงึวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2566

 1. บมจ. ธนาคารกสิกรไทย

 ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท�าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม ได้ที่
บริษัทจัดการโดยตรง หรือที่ website ของบริษัทจัดการที่ http://www.kasikornasset.com หรือที่ 
Website ของส�านักงาน ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th

ข้อมูลการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนในรอบระยะเวลาที่ก�าหนด

 ไม่มี

ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ�ากัดการถือหน่วยลงทุน

 ไม่มี

ข้อมูลการบันทึกมูลค่าตราสารแห่งหนี้ หรือสิทธิเรียกร้องเป็นศูนย์ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ หรือ
ลูกหนี้แห่งสิทธิเรียกร้องผิดนัด

 ไม่มี

ข้อมูลการช�าระหนี้ด้วยทรัพย์สินอื่น
 ไม่มี
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รายชื่อผู้จัดการกองทุน (หลักและส�ารอง) ของกองทุนเปิดเค เอเชีย คอนโทรล โวลาลิตี้

ผู้จัดการกองทุนหลัก
พีรกานต์ ศรีสุข

ผู้จัดการกองทุนส�ารอง
ชัชชัย สฤษดิ์อภิรักษ์
ธิดาศิริ ศรีสมิต
วจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์
ชัยพร ดิเรกโภคา
อัมไพวรรณ เมลืองนนท์
ฐานันดร โชลิตกุล
สารัช อรุณากูร
พิชิต ธนภูวนนท์
สุธีวัน พงศธราธิก
วีรยา จุลมนต์
ชุณหวรรณ ขัตตินานนท์

ข้อมลูการด�าเนินการใช้สทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชุมผูถื้อหุน้ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏิทินล่าสดุ 
 ไม่มี

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น (Soft Commission)

 ไม่มี
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บลจ. กสิกรไทย จ�ากัด

ประวัติ
 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ากัด เป็นบริษัทในเครือธนาคารกสิกรไทย ที่ได้รับใบอนุญาต 
ให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ประเภทการจัดการลงทุนจากกระทรวงการคลัง เมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2535 ได้รับ 
ใบอนญุาตให้ประกอบธุรกจิการจดัการกองทนุส�ารองเลีย้งชพีในเดอืนมถินุายน 2543 และได้รบัใบอนญุาตให้ประกอบ
ธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลในเดือนมีนาคม 2544
 ในปัจจุบัน บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ากัด เป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีความพร้อมท้ัง 
ในด้านการให้บริการการวิจัย และการจัดการลงทุน โดยด�าเนินธุรกิจจัดการกองทุนด้วยบุคลากรที่มีคุณภาพพร้อมกับ 
ข้อมลู ข่าวสาร ระบบงานและเทคโนโลยีในการจดัการลงทุนท่ีทันสมยั และยดึมัน่ในจรรยาบรรณอย่างเคร่งครดั เพือ่
รักษาความเป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีคุณภาพตลอดไป

สถานที่ตั้งส�านักงาน
 บลจ. กสิกรไทย จ�ากัด ตั้งอยู่เลขที่ 400/22 อาคารธนาคารกสิกรไทย ชั้น 6 และชั้น 12 ถนนพหลโยธิน แขวง
สามเสนในเขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400 โทร. 0 2673 3888 โทรสาร 0 2673 3988

ทุนจดทะเบียน
 จ�านวน   135,771,370.00 บาท
 แบ่งออกเป็น   27,154,274.00 บาท มูลค่าหุ้นละ 5 บาท
 เรียกช�าระแล้ว   135,771,370.00  บาท

ผู้ถือหุ้น
 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย ถือหุ้นร้อยละ 99.99

กรรมการบริษัท
 1. ดร.พิพัฒน์พงศ์ โปษยานนท์ ประธานกรรมการ
 2. นายอดิศร  เสริมชัยวงศ์ ประธานกรรมการบริหาร
 3. นายสุรเดช  เกียรติธนากร กรรมการผู้จัดการ
 4. นายวศิน วณิชย์วรนันต์ กรรมการ
 5. นายประสพสุข  ด�ารงชิตานนท์ กรรมการ
 6. ดร.วิชัย ณรงค์วณิชย์ กรรมการ
 7. นายพิภวัตว์ ภัทรนาวิก กรรมการ 

ผู้บริหารระดับสูง
 1. นายอดิศร เสริมชัยวงศ์ ประธานกรรมการบริหาร
 2. นายสุรเดช เกียรติธนากร กรรมการผู้จัดการ
 3. นายเกษตร  ชัยวันเพ็ญ รองกรรมการผู้จัดการ
 4. นางสาวยุพาวดี  ตู้จินดา รองกรรมการผู้จัดการ   
 5. นายชัชชัย  สฤษดิ์อภิรักษ์ รองกรรมการผู้จัดการ
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 6. นางสาวธิดาศิริ  ศรีสมิต รองกรรมการผู้จัดการ
 7. นายวิทวัส  อัจฉริยวนิช รองกรรมการผู้จัดการ
 8. นายวจนะ  วงศ์ศุภสวัสดิ์ รองกรรมการผู้จัดการ
 9. นางอรอร  วงศ์พินิจวโรดม รองกรรมการผู้จัดการ
 10. นางสาวเอื้อพันธ์  เพ็ชราภรณ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 11. นางสาวชนาทิพย์  รุ่งคุณานนท์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 12. นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชัย ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 13. นางสาววรนันท์  กุศลพัฒน์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 14. นางหทัยพัชร์  ชูโต ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 15. นายยุทธนา  สินเสรีกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 16. นางสาวภารดี  มุณีสิทธิ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 17. นายดิเรก  เลิศปัญญาวิเศษกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 18. นายปณตพล ตัณฑวิเชียร ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 19. นางสาวจรัสรักษ์   วัฒนสิงหะ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 20. นายชัยพร  ดิเรกโภคา ผู้ช่วยก รรมการผู้จัดการ
 21. นายฐานันดร  โชลิตกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 22. นายกิตติคุณ  ธนรัตนพัฒนกิจ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 23. นางสาวปิยะนุช เจริญสิทธิ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

ข้อมูล ณ วันที่ 1 กรกฎาคม 2566




