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กองทุนเปดเค บริหารเงิน  

(K Cash Management Fund : K-CASH)  

 

ประเภทกองทุน • กองทุนรวมตราสารหนี้ 

• กองทุนรวมตลาดเงินในประเทศ 

อายุโครงการ ไมกําหนด 

วันที่จดทะเบียนกองทุน 1 ธันวาคม 2548 

รอบระยะเวลาบัญชี 1 ตุลาคม ถึง 30 กันยายน 

 

นโยบายการลงทนุ  

กองทุนจะลงทุนสวนใหญในตั๋วเงินคลัง พันธบัตรรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจที่มีกระทรวงการคลังค้ําประกัน 

พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย หรือพันธบัตรหรือตราสารแหงหนี้อื่นใดที่มีความเสี่ยงต่ํากวาหรือเทียบเทา

พันธบัตรที่กลาวมา เงินลงทุนสวนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝากกับสถาบันการเงินที่ได รับการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด และในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหา

ดอกผลโดยวิธีอื่นที่ไมขดัตอกฎหมาย ก.ล.ต. กําหนด ซึ่งตราสารหนี้ที่กองทุนลงทุนจะตองมีกําหนดวันชําระหนี้ไม

เกิน 397 วันนับแตวันที่ลงทุน ทั้งนี้ ตราสารหนี้ดังกลาวตองไมเปนหุนกูดอยสิทธิ หรือตราสารหนี้อื่นที่มีลักษณะ

ดอยสิทธิในทํานองเดียวกับหุนกูดอยสิทธิโดยจะดํารงอายุเฉล่ียแบบถวงน้ําหนัก (Portfolio Duration) ของกองทุน 

ณ ขณะใดขณะหนึ่งไวไมเกิน 92 วัน  

 

กองทุนจะไมลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน สัญญาซื้อขายลวงหนา หรือตราสารหนี้ที่มีสัญญาซื้อขาย

ลวงหนาแฝง (Structured Notes) 

 

นโยบายการจายเงินปนผล  

ไมมีนโยบายจายเงินปนผล 

 

ผูดูแลผลประโยชน 

ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

 

นายทะเบียน 

บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 
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สรุปข้อมูลการเงินที่ส�าคัญ

 ปี 2565/2566 ปี 2564/2565
 วันที่ 1 ตุลาคม 2565 วันที่ 1 ตุลาคม 2564
 สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2566 สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2565

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (บาท) 70,441,964,274.90 116,012,480,745.00
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย (บาท) 13.4193 13.2799
การเพิ่มขึ้น (ลดลง) ในสินทรัพย์สุทธิ 909,737,503.67 260,277,131.87
 จากการด�าเนินงาน (บาท)
การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (%) * 1.05 0.32
การเปลี่ยนแปลงของเกณฑ์มาตรฐาน (%)** 1.24 0.45

*  ใช้ข้อมูลวันท�าการสุดท้ายของรอบระยะเวลาบัญชี  
** ตัวชี้วัด  
 ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2560 เป็นต้นไป กองทุนจะใช้ Total Return of ThaiBMA Short-term Government 
Bond Index เป็นตัวชี้วัดของกองทุน  
 โดยก่อนวันดังกล่าว กองทุนใช้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ�า 3 เดือนเฉลี่ยของธนาคารกรุงเทพ ธนาคาร 
กสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์เป็นตัวชี้วัด  
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน

รายงานและวิเคราะห์ผลการด�าเนินงานของ
กองทุนเปิดเค บริหารเงิน

รอบระยะเวลา 1 ตุลาคม 2565 - 30 กันยายน 2566

สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย
 ในช่วงไตรมาส 4 ปี 2565 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 1.4 ท�าให้ทั้งปี 2565 ขยายตัวเพียง
ร้อยละ 2.6 โดยสาเหตุที่เศรษฐกิจชะลอลงมากเป็นผลจากการบริโภคภาครัฐที่หดตัวถึงร้อยละ 8.0 
เนื่องจากการลดลงของค่าใช้จ่ายส�าหรับกรณีโควิด ของกองทุนหลักประกันสุขภาพแห่งชาติ และ
กองทนุประกนัสังคมทีม่ฐีานสูงในปีก่อนหน้า และการส่งออกสนิค้าทีห่ดตวัตามทศิทางเศรษฐกจิโลก 
อย่างไรก็ตาม การท่องเที่ยว หรือส่งออกบริการยังขยายตัวดี ประกอบกับการน�าเข้าที่หดตัวมากกว่า 
ท�าให้การส่งออกสินค้าและบริการสุทธิยังเป็นองค์ประกอบให้เศรษฐกิจไทยขยายตัว ด้านปัจจัยที่
สนับสนุนเศรษฐกิจไทยให้ขยายตัวได้ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2565 ได้แก่ การอุปโภคบริโภคภาค
เอกชนที่ขยายตัวต่อเนื่อง และการลงทุนภาครัฐที่ฟื้นตัวขึ้นเล็กน้อย เนื่องจากการเร่งตัวของการ 
ลงทุนรัฐวิสาหกิจ ด้านอัตราเงินเฟ้อลดลงตามราคาพลังงาน ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเพิ่มขึ้น 
จากราคาอาหารส�าเร็จรูปเป็นส�าคัญ ด้านตลาดแรงงานฟื้นตัวตามภาวะเศรษฐกิจ ส�าหรับดุลบัญชี 
เดินสะพัดกลับมาเกินดุลตามการเกินดุลการค้า ขณะที่ดุลบริการ รายได้ และเงินโอนขาดดุลลดลง  
เมื่อบวกกับที่นักลงทุนคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายในอัตราที่ 
ชะลอลง หลังตัวเลขอัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ลดลงและต�่ากว่าที่ตลาดคาด ประกอบกับนักลงทุน 
มีมุมมองเชิงบวกต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยตามภาคการท่องเท่ียวที่จะได้รับผลดีจากแนวโน้ม 
การผ่อนคลายมาตรการโควิดของจีน ส่งผลให้ค่าเงินบาทเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ แข็งค่าข้ึนใน 
ไตรมาส 4
 ไตรมาสแรกของปี 2566 เศรษฐกิจขยายตัวร้อยละ 2.7 โดยได้แรงหนุนจากจากการส่งออก
ภาคบริการซึ่งเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 87.8 เมื่อเทียบรายปี และการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน สอดคล้อง
กับการขยายตัวของภาคการท่องเท่ียว ด้านการลงทุนภาคเอกชนและการลงทุนภาครัฐขยายตัว 
ต่อเนื่องเช่นเดียวกัน ส่วนปัจจัยฉุดรั้งได้แก่ การใช้จ่ายของรัฐบาล และปริมาณการส่งออกสินค้า  
ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า ด้านอัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 3.9 ในไตรมาส 
1/2566 ชะลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอลงของเงินเฟ้อในกลุ่มอาหารและพลังงาน  
แต่ยังอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับในช่วงท่ีผ่านมา ส่งผลให้กนง. มีมติปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ครั้งละร้อยละ 0.25 ในการประชุมเดือนมกราคมและมีนาคม 2566 ท�าให้เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 1.25 
เป็นร้อยละ 1.75 โดยประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง จากจ�านวนนักท่องเที่ยว 
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ต่างชาติที่เพิ่มขึ้น รวมทั้งการฟื้นตัวของการบริโภคภาคเอกชน ตามการปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงาน
และรายได้ภาคแรงงาน อย่างไรก็ดี ยังมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกที่อัตรา
เงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง และปัญหาสถาบันการเงินในประเทศเศรษฐกิจหลัก ขณะที่อัตราเงินเฟ้อ
ของไทยมีแนวโน้มเข้าสู่กรอบเป้าหมายได้ในช่วงกลางปี 2566 แต่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานยังทรงตัวใน 
ระดับสูงจากการส่งผ่านต้นทุน ส�าหรับดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลมากข้ึนในไตรมาสแรก ซ่ึงเป็นผล
มาจากการเกินดุลการค้า และดุลบริการ ส่งผลให้เงินบาทเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ แข็งค่าขึ้นจาก
ไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับตัวอ่อนค่าลงของดัชนีค่าเงินดอลลาร์ฯ โดยส่วนหนึ่งเป็น 
ผลจากทศิทางการด�าเนนินโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ ทีเ่ริม่ส่งสัญญาณการยตุกิารปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ประกอบกับการที่รัฐบาลจีนประกาศเปิดประเทศเร็วกว่าที่คาดการณ์ไว้
 ในช่วงไตรมาส 2 ปี 2566 เศรษฐกิจขยายตัวต�่าคาดที่ร้อยละ 1.8 โดย มีปัจจัยกดดันหลักมา
จากการส่งออกสินค้าที่ปรับตัวลดลงตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและฐานที่สูงในปีก่อนหน้า 
ประกอบกับการใช้จ่ายภาครัฐและการลงทุนภาครัฐท่ีปรับตัวลดลงตามการใช้จ่ายด้านสาธารณสุข
และการลงทุนในโครงการใหม่ๆ ท่ีลดลง อีกท้ัง การลงทุนภาคเอกชนก็ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง 
สอดคล้องกับภาคส่งออกและความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนเกี่ยว
กับการจัดตั้งรัฐบาล อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจยังคงได้รับแรงหนุนจากการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว
และการบริโภคภาคเอกชนท่ียังขยายตัวได้อย่างต่อเน่ือง โดยจ�านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติยังอยู่ใน
ระดับราว 2 ล้านคนต่อเดือน ส่งผลให้จ�านวนสะสมในช่วง 6 เดือนแรกอยู่ที่ประมาณ 13 ล้านคน 
หนุนภาคบริการและการบริโภคภาคเอกชนขยายตัว ในขณะที่ ยอดจ�าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภค
ได้อานิสงส์จากการจัดกิจกรรมในช่วงเลือกตั้ง อย่างไรก็ดี รายได้เกษตรกรในไตรมาส 2 พลิกกลับ
มาหดตัวเม่ือเทียบกับปีก่อน จากปัจจัยด้านราคาเป็นหลัก สอดคล้องกับอัตราเงินเฟ้อที่ปรับลดลง
ต่อเนื่องจากผลของฐานสูงในปีก่อน และเงินเฟ้อในหมวดพลังงานที่ลดลง ด้านมูลค่าการส่งออก
สินค้าท่ีไม่รวมทองค�าเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าจากสินค้าเกษตรเป็นส�าคัญ ส่งผล 
ให้ดุลการค้า (f.o.b.) เกินดุลลดลง แต่การส่งกลับก�าไรและรายรับด้านการท่องเที่ยวปรับลดลงตาม
ฤดูกาล ดุลบัญชีเดินสะพัดจึงพลิกกลับมาขาดดุลในไตรมาส 2 จากที่เกินดุลในไตรมาส 1 ด้าน 
ค่าเงินบาทเทียบกับดอลลาร์ฯ ในเดือนเมษายนทรงตัวในกรอบแคบ ก่อนจะปรับแข็งค่าในช่วงครึ่ง
แรกของเดือนพฤษภาคมตามการปรับลดคาดการณ์การข้ึนอัตราดอกเบี้ยของเฟด อย่างไรก็ตาม  
เงินบาทกลับมาอ่อนค่าต่อเน่ืองในช่วงคร่ึงหลังของเดือนพฤษภาคมจนถึงเดือนมิถุนายน ท่ามกลาง
แรงหนุนต่อดอลลาร์ฯ จาก Dot Plots ของเฟดซึ่งสะท้อนโอกาสการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
ไปถึงระดับร้อยละ 5.5-5.75 ในช่วงที่เหลือของปี ประกอบกับความกังวลประเด็นการจัดตั้งรัฐบาล
ของไทย
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน

 ในไตรมาส 3 ปี 2566 เศรษฐกิจไทยยังมีทิศทางขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน โดยการ
บริโภคภาคเอกชน และภาคบริการเป็นปัจจัยหนุนส�าคัญ ตามจ�านวนนักท่องเที่ยวไทยและต่างชาติ 
ที่ปรับเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ รัฐบาลมีความพยายามที่จะส่งเสริมให้นักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้ามาไทย
มากขึ้น ผ่านมาตรการ Free Visa ส�าหรับนักท่องเที่ยวชาวจีน คาซัคสถาน อินเดีย และไต้หวัน  
รวมถึงการขยายระยะเวลาการพ�านักในไทยให้กับนักท่องเที่ยวชาวรัสเซียจาก 30 วัน เป็น 90 วัน  
ซึ่งจะช่วยหนุนรายได้ภาคการท่องเท่ียว และเศรษฐกิจโดยรวมในระยะถัดไป โดยนักท่องเที่ยว 
ต่างชาติสะสม 9 เดือนแรกของปี 2566 อยู่ที่ราว 20 ล้านคน จากที่คาดว่าทั้งปีจะอยู่ที่ 27-28 ล้าน
คน ด้านการส่งออก ในไตรมาส 3 ตดิลบเล็กน้อยทีร้่อยละ 0.5 แต่หดตวัลดลงจากช่วงครึง่แรกของปีที ่
หดตัวถึงร้อยละ 5.4 โดยเฉพาะในเดือนกันยายนที่การส่งออกมีทิศทางเป็นบวกมากข้ึนชัดเจน  
จากการส่งออกยานยนต์และชิ้นส่วน และน�้ามันส�าเร็จรูปเป็นส�าคัญ อย่างไรก็ตาม การลงทุน 
ภาคเอกชนปรบัลดลงจากหมวดเครื่องจกัรและอปุกรณ์ โดยเฉพาะยอดจดทะเบียนรถกระบะบรรทุก 
สอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ยังฟื้นตัวไม่ชัดเจน ส�าหรับอัตราเงินเฟ้อทั่วไปลดลงมาอยู่
ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.52 ในไตรมาส 3 จากร้อยละ 1.15 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามราคาอาหารสดและ
เงินเฟ้อพื้นฐานที่ลดลง ขณะที่หมวดพลังงานปรับเพิ่มขึ้นตามราคาน�้ามันเบนซิน ส�าหรับค่าเงินบาท
เทียบดอลลาร์ ได้ปรับแข็งค่าขึ้นในช่วงต้นเดือนกรกฎาคม ตามการอ่อนค่าของดอลลาร์ฯ เนื่องจาก
ตลาดปรับลดคาดการณ์การขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของเฟด ประกอบกับสถานการณ์การจัดตั้ง
รัฐบาลไทยที่มีทิศทางที่ชัดเจนขึ้น ก่อนจะอ่อนค่าต่อเนื่องในเดือนสิงหาคมและกันยายน จนไปแตะ
ระดับ 37 บาทต่อดอลลาร์ฯ ณ สิ้นเดือนกันยายน จากการกลับมาแข็งค่าของดอลลาร์ฯ หลังตัวเลข
เศรษฐกจิสหรฐัฯ ออกมาดกีว่าคาด ท�าให้ตลาดมกีารปรบัมมุมองว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ 
จะอยู่ในระดับสูงยาวนานกว่าเดิม ประกอบกับการอ่อนค่าของค่าเงินหยวน และภาพเศรษฐกิจไทย
ในไตรมาส 2/2023 ที่ออกมาอ่อนแอกว่าที่ตลาดคาดมาก ขณะที่ นักลงทุนยังรอความชัดเจนของ
นโยบายภาครัฐของรัฐบาลใหม่ อย่างไรก็ดี การกลับมาเกินดุลของดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาส 3 
จากดุลการค้าที่เป็นบวก ประกอบกับดุลบริการ รายได้ และเงินโอนที่ขาดดุลลดลง จะเป็นปัจจัย
หนุนค่าเงินบาทในระยะถัดไปได้

ตลาดเงิน
 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ในการประชุมวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2565 / 25 มกราคม  
2566/ 29 มีนาคม 2566 / 31 พฤษภาคม 2566 2 สิงหาคม 2566 และ 27 กันยายน 2566 มีมติ
ให้ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุแต่ละครัง้ ในอัตราร้อยละ 0.25 ต่อปี คดิเป็นการปรบั
ขึ้นรวม ร้อยละ 2.00 ต่อปี จากร้อยละ 0.50 เป็นร้อยละ 2.50 ต่อปี โดยในการประชุมครั้งล่าสุด  
วันที่ 27 กันยายน 2566 คณะกรรมการฯ เห็นว่าเศรษฐกิจไทยในภาพรวมอยู่ในทิศทางฟื้นตัว แม้จะ
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ขยายตัวชะลอลงในปีนี้จากอุปสงค์ต่างประเทศ โดยอัตราการขยายตัวในปี 2567 จะเพิ่มสูงขึ้นจาก
ทั้งอุปสงค์ในประเทศและต่างประเทศ ด้านอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มสูงขึ้นในปี 2567 ตามการฟื้นตัว
ของเศรษฐกจิกอปรกบัแรงกดดนัด้านอปุทานจากปรากฏการณ์เอลนโีญ ทัง้นี ้ต้องตดิตามแรงส่งเพิม่
เติมจากนโยบายภาครัฐต่อเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ คณะกรรมการฯ ประเมินว่า ในบริบทที่เศรษฐกิจ
ก�าลังฟื้นตัวกลับเข้าสู่ระดับศักยภาพ นโยบายการเงินควรดูแลให้เงินเฟ้ออยู่ในกรอบเป้าหมายอย่าง
ยั่งยืน และช่วยเสริมเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว รวมทั้งรักษาขีดความสามารถของ
นโยบายการเงินในการรองรับความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้า จึงเห็นควรให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี

ตลาดตราสารหนี้
 เดือนตุลาคม 2565 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรโดยรวมปรับเพ่ิมขึ้น สะท้อนการคาดการณ์ 
ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะปรับเพิ่มดอกเบี้ยนโยบายอีก 0.25% เป็น 1.25%  
ในการประชุมวันที่ 30 พฤศจิกายน และปรับเพิ่มขึ้นจนถึงระดับ 2.00% ต่อปี ในอีก 1 ปีข้างหน้า 
ทั้งนี้ ตลาดคาดว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในอัตรา
ที่ช้ากว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ที่มีแนวโน้มจะปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย 0.75% ในการประชุม
วันที่ 1-2 พฤศจิกายน
 เดือนพฤศจิกายน 2565 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวผันผวน โดยอัตราผล
ตอบแทนพนัธบตัร ระยะสัน้ปรบัตวัเพิม่ขึน้ จากผลการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 
มีมติเป็นเอกฉันท์ให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย นโยบาย 0.25% จาก 1.00% เป็น 1.25% ประกอบกับ
รายงานผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ประจ�าไตรมาส 3 ปี 2565 ขยายตัว 4.5% สูงกว่าที่
ตลาดคาดการณ์ไว้ ขณะทีผ่ลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวปรบัตวัลดลง จากผลประชมุธนาคารกลาง 
สหรัฐฯ ส่งสัญญาณการปรับข้ึนดอกเบี้ยในอัตราชะลอลงในการประชุมเดือนธันวาคมประกอบกับ
รายงานตัวเลขเงินเฟ้อทั่วไปของสหรัฐฯ ประจ�าเดือนตุลาคมปรับตัวข้ึน 7.7% เม่ือเทียบกับปีก่อน
หน้า ซึ่งต�่ากว่าคาดการณ์ ส�าหรับผลการประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ประกาศปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย 0.75% สู่ระดับ 3.0% ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้
 เดือนธันวาคม 2565 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรโดยรวมปรับลดลง ในทิศทางเดียวกับอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยในอัตรา 
ที่ชะลอลงในการประชุมเดือนธันวาคม รวมถึงมีแรงซื้อตราสารหนี้จากนักลงทุนทั้งไทยและต่าง
ประเทศ และความกังวลผลกระทบของการข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่อง อาจท�าให้
เศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอยในปีหน้า ซ่ึงอาจส่งผลให้ธนาคารกลางประเทศต่างๆ ชะลอการเร่งขึ้น
ดอกเบี้ย
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน

 คณะกรรมการก�าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในการ 
ประชุมวันที่ 13-14 ธันวาคม 2565 มีมติเอกฉันท์ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 0.50% สู่ระดับ 
4.25-4.50% ตามที่ตลาดคาดการณ์ ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 15 ปี โดยเป็นการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยเป็นครั้งที่ 7 ในปีนี้ หลังจากที่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% จ�านวน 1 ครั้ง 0.50% จ�านวน 
2 ครั้ง และ 0.75% จ�านวน 4 ครั้ง ส่งผลให้ Fed ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียรวม 4.25% ในปีนี้  
พร้อมทั้งส่งสัญญาณทยอยขึ้นดอกเบี้ยอีกอย่างน้อย 0.75% เป็น 5.00-5.25 % ในปีหน้า จนเฟด
มั่นใจว่าสามารถควบคุมปัญหาเงินเฟ้อให้ส�าเร็จ ก่อนที่จะทยอยปรับลดลงราว 1.00% ในปี 2567 
และ ปี 2568 ทั้งนี้ ตลาดคาดว่า การเร่งขึ้นดอกเบี้ยของเฟด จะส่งผลกระทบให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ  
มีโอกาสเข้าสู่ภาวะถดถอยในปีหน้า
 เดือนมกราคม 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้นถึงกลางปรับเพิ่มข้ึน ตามการปรับ
เพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) เป็น 1.50% และส่งสัญญาณ
ทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเน่ือง สอดคล้องกับแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ 
และเงินเฟ้อ ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับลดลง ในทิศทางเดียวกับอัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังจากเงินเฟ้อสหรัฐฯ เริ่มชะลอลง ซึ่งอาจบ่งช้ีได้ว่าเงินเฟ้อ 
ได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว และธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) อาจจะส่งสัญญาณลดอัตราดอกเบ้ียปีนี้  
ในการประชุมวันที่ 25-29 กันยายน ซึ่งเร็วกว่าที่คาดไว้
 เดือนกุมภาพันธ์ 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับเพิ่มขึ้นทุกช่วงอายุ ในทิศทาง
เดียวกันกับพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
ระยะสั้น 0.25% สู่ระดับ 4.50-4.75% ในการประชุมวันที่ 31 ม.ค.-1 ก.พ. และความกังวลว่าเฟด
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ในการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ ในเดือนมีนาคมและพฤษภาคมสู่ระดับ 
5.00-5.25% และน่าจะตรงึดอกเบีย้ในช่วงทีเ่หลอืของปี จากทีเ่คยคาดว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 
อาจจะส่งสญัญาณลดอตัราดอกเบีย้ปีนี ้รวมถงึการคาดการณ์ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) 
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งถัดไปเดือนมีนาคม
 เดอืนมนีาคม 2566 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ1 ปีและต�า่กว่าปรบัเพ่ิมขึน้สะท้อน
การปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรอายุมากกว่า 1 ปีปรับลดลง  
จากคาดการณ์ว่า ธปท.มีแนวโน้มที่จะทยอยปรับนโยบายการเงินเข้าสู่ระดับปกติ (Normalization) 
อย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยคาดว่าจะปรับขึ้นต่อจากระดับปัจจุบันไม่มาก อาจไปท�าจุดสูงสุดที่ 2% 
เท่านัน้ และในระยะยาวอาจมกีารทยอยปรบัลดลงได้หากสัญญาณการเตบิโตทางเศรษฐกจิชะลอลง 
รวมถึงสถานการณ์ปัญหาสถาบันการเงินในประเทศเศรษฐกิจหลักที่แม้จะอยู่ในวงจ�ากัด แต่ก็ท�าให้
การปล่อยวงเงินสินเชื่อเป็นไปอย่างระมัดระวังมากขึ้น สภาพคล่องที่กลับมาเหลือเป็นจ�านวนมาก 
ส่งผลให้มีนักลงทุนต่างชาติกลับเข้าลงทุนในตลาดพันธบัตรในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย
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 เดือนเมษายน 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับเพ่ิมข้ึนทุกช่วงอายุ ตามการ
ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และแรงขายพันธบัตรของนักลงทุนต่างชาติ เนื่องจากรายงานการ
ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินธนาคารกลางสหรัฐฯ เมื่อวันที่ 21-22 มีนาคม แสดงความ
เหน็สนบัสนุนการคมุเข้มนโยบายการเงนิ เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อยงัสงูกว่าเป้าหมายระยะยาว แม้ว่า
จะมคีวามกงัวลปัญหาในภาคธนาคาร และคาดการณ์ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย จะปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งในเดือนพฤษภาคม
 เดือนพฤษภาคม 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับเพิ่มขึ้น สะท้อนการ
ปรบัเพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% ตามทีต่ลาดคาด และแรงขายพนัธบตัรของนกัลงทนุต่างชาติ  
ทั้งนี้ คณะกรรมการนโยบายการเงินยังแสดงความกังวลต่อพัฒนาการของเงินเฟ้อซึ่งมีความเสี่ยง
ด้านสูง และไม่ได้ส่งสัญญาณชัดเจนว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 2.00%
 เดือนมิถุนายน 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับเพิ่มขึ้น สะท้อนการปรับ
เพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายและคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายทั้งของไทยและต่างประเทศมี 
แนวโน้มจะปรบัเพิม่อกี เนือ่งจากยงัมแีรงกดดนัจากภาวะเงนิเฟ้อ โดยคณะกรรมการก�าหนดนโยบาย
การเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในการประชุมวันที่ 13-14 มิถุนายน 2566 มีมติ
คงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ทีร่ะดบั 5.00-5.25% ตามทีต่ลาดคาดการณ์ หลงัจากปรบัข้ึนอตัราดอกเบีย้ 
10 ครั้งติดต่อกันนับตั้งแต่เริ่มวัฏจักรปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนมี.ค. 2565 และส่งสัญญาณเดิน
หน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% อีก 2 ครั้งภายในสิ้นปีนี้ จนกว่าเงินเฟ้อจะชะลอตัว ธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) ในการประชุมวันที่ 15 มิถุนายน 2566 มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25%  
ตามคาด และส่งสัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ และธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ใน
การประชุมวันที่ 15-16 มิถุนายน 2566 มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ -0.1% ตามที่ตลาด
คาด โดยจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายให้ต�่าเป็นพิเศษต่อไป เพื่อเป้าหมายเงินเฟ้อ 2%
 เดือนกรกฎาคม 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นถึง 10 ปี ปรับเพิ่มขึ้น 0.02-
0.10% สะท้อนการคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะปรับเพิ่มขึ้นในการประชุมคณะกรรมการ
นโยบายการเงินในเดือนสิงหาคม ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวเกิน 10 ปี ปรับลดลง
ในกรอบแคบระหว่าง 0-0.04% โดยคณะกรรมการก�าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคาร
กลางสหรฐัฯ (เฟด) ในการประชมุวนัที ่25-26 กรกฏาคม 2566 มมีตปิรบัเพิม่อตัราดอกเบีย้ระยะสัน้  
0.25% มาอยู่ที่ระดับ 5.25-5.50% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ และส่งสัญญาณพร้อมขึ้นดอกเบี้ยต่อ 
ตามความเหมาะสมของสถานการณ์ ขณะท่ีธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ในการประชุมวันที่ 28  
กรกฏาคม 2566 มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ -0.1% ตามที่ตลาดคาด โดยปรับนโยบาย
ควบคุมเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรให้มีความยืดหยุ่นมากขึ้น เพ่ือบรรเทาความกังวลเกี่ยวกับ
ผลกระทบทีเ่พิม่ขึน้จากการด�าเนนินโยบายผ่อนคลายทางการเงินเป็นระยะเวลานาน ทัง้นี ้ส�านกังาน
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เศรษฐกิจการคลัง (สศค.) ปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP) ของไทย
ในปี 2566 มาอยู่ที่ 3.5% ลดลงจากเดิมที่คาดไว้ 3.6% เนื่องจากโครงสร้างนักท่องเที่ยวต่างชาติ
เปลี่ยนแปลงไป ส่งผลต่อรายได้ท่องเที่ยวในภาพรวม
 เดือนสิงหาคม 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับเพิ่มขึ้น ตามการปรับ
เพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย รวมถึงการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน้มจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อ 
เพื่อควบคุมอัตราเงินเฟ้อให้ลดลงอยู่ในระดับเป้าหมาย 2%
 เดอืนกนัยายน 2566 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลโดยรวมปรบัเพิม่ขึน้ ตามการปรบัเพิม่
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ความกังวลเร่ืองอุปทานพันธบัตรท่ีเพ่ิมขึ้นจากกระทรวงการคลังประกาศจะ 
กูย้มืเพิม่ขึน้ในปีงบประมาณ 2567 โดยออกพนัธบตัรระยะยาวเพิม่เป็น 1.25 ล้านล้านบาท จากระดบั 
1.09 ล้านล้านบาทในปีก่อน รวมถึงการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการประชุมวันที่ 19-20 ก.ย. มีมติ
คงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% และส่งสัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 0.25% ใน
ปีนี้ แม้ว่าแรงกัดดันเงินเฟ้อจะชลอตัวลง

 ผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลเมื่อวัดจากดัชนีผลตอบแทนพันธบัตรสุทธิ  
(Government Bond Total Return Index) เพิม่ขึน้ร้อยละ 5.19 จากวนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชก่ีอน

ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวม
 เนื่องจากกองทุนมีวัตถุประสงค์เพ่ือตอบสนองผู้ลงทุนที่ต้องการผลตอบแทนจากการลงทุน
ระยะสัน้ทีม่คีวามเสีย่งต�า่และมุง่หวงัผลตอบแทนทีก่องทนุจะได้รบัจากดอกเบีย้หรอืก�าไรส่วนเกนิทนุ
จากการลงทนุในพนัธบตัรรฐับาลหรอืทีร่ฐับาลค�า้ประกนั โดยกองทนุจะลงทนุส่วนใหญ่ในตัว๋เงนิคลงั 
พันธบัตรรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจท่ีมีกระทรวงการคลังค�้าประกัน พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย
หรือพันธบัตรหรือตราสารแห่งหนี้อื่นใดที่มีความเสี่ยงต�่ากว่าหรือเทียบเท่าพันธบัตรที่กล่าวมา และ
ไม่ลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน สัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารหนี้ที่มีลักษณะของสัญญาซื้อ
ขายล่วงหน้าแฝง ทั้งนี้ ตราสารท่ีกองทุนลงทุนจะต้องครบก�าหนดช�าระคืนหรือมีอายุสัญญาไม่เกิน 
397 วันนับแต่วันที่ลงทุน โดยจะด�ารงอายุเฉลี่ยแบบถ่วงน�้าหนัก (Portfolio Duration) ของกองทุน 
ณ ขณะใดขณะหนึ่งไว้ไม่เกิน 3 เดือน
 ณ วันที่ 29 กันยายน 2566 สัดส่วนการลงทุนของกองทุนในตราสารประเภทต่างๆ เป็นดังนี้ 
พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยร้อยละ 94.1 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน เงินฝาก บัตร
เงินฝาก หุ้นกู้ ตั๋วสัญญาใช้เงิน ตั๋วแลกเงินที่ออกหรือรับรอง รับอาวัล โดยสถาบันการเงินหักด้วย 
เจ้าหนี้จากการซื้อเงินลงทุนและค่าใช้จ่ายต่างๆ ร้อยละ 5.9 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  
ดูเรชั่นของกองทุน 0.12 ปี
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การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในรอบบัญชีที่ผ่านมาเมื่อเทียบกับรอบบัญชีก่อนหน้า
 ดูเรชั่นของกองทุนลดลงจาก 0.17 เป็น 0.12 ปี โดยสัดส่วนการลงทุนในตราสารภาครัฐเพิ่ม
ขึ้นจากร้อยละ 87.4 มาเป็น 94.1 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ เงินฝากธนาคารลดลงจากร้อยละ 12.6 
เป็น 5.9 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

ผลการด�าเนินงานของกองทุน
 ในรอบปีบญัชีทีผ่่านมานี ้กองทนุมผีลตอบแทนจากการลงทนุสทุธร้ิอยละ 1.05 เมือ่เปรยีบเทยีบ
ผลการด�าเนินงานของกองทุนกับเกณฑ์มาตรฐานท่ีใช้ในการวัดผลการด�าเนินงานของกองทุนรวม*  
ซึ่งเท่ากับร้อยละ 1.24 ส�าหรับระยะเวลาเดียวกัน กองทุนจะมีอัตราผลตอบแทนต�่ากว่าเกณฑ์
มาตรฐานร้อยละ 0.19
 *ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2560 เป็นต้นไป กองทนุจะใช้ Total Return of ThaiBMA Short-term 
Government Bond Index เป็นตัวชี้วัดของกองทุน โดยก่อนวันดังกล่าว กองทุนใช้อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากประจ�า 3 เดือนเฉล่ียของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย ์
เป็นตัวชี้วัด

ผลการด�าเนินงานของกองทุนหลัก
 ไม่มี
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ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค บริหารเงิน
Fund Performance of K Cash Management Fund

หน่วย : % ต่อปี (% p.a.)(1) ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง/Calendar Year Performance
ปี/Year 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565

(2015) (2022)(2021)(2020)(2019)(2018)(2013) (2014) (2016) (2017)
ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 0.400.260.561.451.151.231.271.561.942.13
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 0.580.380.841.701.331.450.940.971.191.65
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน/Fund Standard Deviation 0.030.020.040.060.050.050.060.070.080.09
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด/Benchmark Standard Deviation 0.080.040.090.080.090.070.040.040.050.07

(2) ผลการดำเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 29 กันยายน 2566/Performance as of 29 Sep 2023
Year to 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี Since

Date Inception
Return
(% p.a.)

(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)
10 Years
(% p.a.)

(3 Months) (6 Months)
5 Years
(% p.a.)

3 Years
(% p.a.)

1 Year
(% p.a.)

*01/12/2005

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 1.661.120.770.541.050.670.370.88
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 1.501.080.970.701.240.750.400.98
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน (% ต่อปี)/Fund Standard Deviation (% p.a.) 0.150.060.050.040.050.060.060.05
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)/Benchmark Standard Deviation (% p.a.) 0.140.080.090.080.100.100.110.10

  ตัวชี้วัด
   ต้ังแต่วันท่ี 1 มกราคม 2560 เป็นต้นไป กองทุนจะใช้ Total Return of ThaiBMA Short-term Government Bond Index เป็นตัวชี้วัดของกองทุน
โดยก่อนวันดังกล่าว กองทุนใช้อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำ 3 เดือนเฉลี่ยของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์เป็นตัวชี้วัด

  Benchmark
   On 1 January 2017, Total Return of ThaiBMA Short-term Government Bond Index replaced the average weighted of 3-month fixed deposit rate
of individual quoted by BBL, KBANK and SCB  as the fund's benchmark. Note that, prior to that date, the previous one had been used as its benchmark.

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 
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ร้อยละของมูลค่าจาํนวนเงนิ
ของรอบระยะเวลาตังแต่วนัที  เมษายน  ถึงวนัที  กนัยายน 

(พนับาท) ทรัพย์สินสุทธิ
ค่าใช้จ่ายทีเรียกเกบ็จากกองทุน*

(Fund's Direct Expense)
ค่าธรรมเนียมการจดัการ(Management Fee) 65,745.16 0.08

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์(Trustee Fee) 10,606.76 0.01

ค่านายทะเบียน(Registrar Fee) 6,574.52 0.01

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทุนครั งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าใชจ่้ายภาษีดอกเบียหกั ณ ทีจ่าย(Withholding Tax) 5,776.22 0.01

ค่าใชจ่้ายอืนๆ(Other Expenses**) 2,747.48 0.00

รวมค่าใชจ่้ายทังหมด(Total Fund's Direct Expenses) 91,450.14 0.11

* ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายทีหกัจากกองทุนรวมไดร้วมภาษีมูลค่าเพิมแลว้
**ค่าใชจ่้ายอืนที < ร้อยละ . ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ
***ไม่รวมค่านายหนา้ซือขายหลกัทรัพยแ์ละค่าธรรมเนียมต่างๆ ทีเกิดขึนจากการซือขายหลกัทรัพย์

หนา้ที  / KCASH

ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์
 ไม่มี
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แบบแสดงค่าใช้จ่ายทีเรียกเกบ็จากกองทุนรวม

ร้อยละของมูลค่าจาํนวนเงนิ
ของรอบระยะเวลาตังแต่วนัที  ตุลาคม  ถึงวนัที  กนัยายน 

(พนับาท) ทรัพย์สินสุทธิ
ค่าใช้จ่ายทีเรียกเกบ็จากกองทุน*

(Fund's Direct Expense)
ค่าธรรมเนียมการจดัการ(Management Fee) 121,713.23 0.13

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์(Trustee Fee) 24,598.78 0.03

ค่านายทะเบียน(Registrar Fee) 12,171.32 0.01

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั งแรก ไม่มี ไม่มี

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทุนครั งแรก ไม่มี ไม่มี

ค่าใชจ่้ายภาษีดอกเบียหกั ณ ทีจ่าย(Withholding Tax) 12,954.10 0.01

ค่าใชจ่้ายอืนๆ(Other Expenses**) 4,364.83 0.00

รวมค่าใชจ่้ายทังหมด(Total Fund's Direct Expenses) 175,802.26 0.18

* ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายทีหกัจากกองทุนรวมไดร้วมภาษีมูลค่าเพิมแลว้
**ค่าใชจ่้ายอืนที < ร้อยละ . ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ
***ไม่รวมค่านายหนา้ซือขายหลกัทรัพยแ์ละค่าธรรมเนียมต่างๆ ทีเกิดขึนจากการซือขายหลกัทรัพย์

หนา้ที  / KCASH
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน



29

รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงินและการก่อภาระผูกพันของ
กองทุนเปิดเค บริหารเงิน

ข้อมูล ณ วันที่ 30 กันยายน 2566

รายละเอียดการลงทุน

  มูลค่าตาม % NAV
  ราคาตลาด 

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ  70,457,743,053.96 100.02
 พันธบัตรรัฐบาล/พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 
  อายุคงเหลือน้อยกว่า 1 ปี  62,431,070,607.45 88.63
 ตั๋วเงินคลัง    3,856,456,517.93 5.47
 เงินฝาก     3,070,313,714.88 4.36
 เงินฝากประจ�า และเงินฝากออมทรัพย์แบบมีระยะเวลา 1,099,902,213.70 1.56
สินทรัพย์หรือหนี้สินอื่น  (15,778,779.06) (0.02)

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ   70,441,964,274.90 บาท

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน : 6.57%
อายุถัวเฉลี่ยแบบถ่วงน�้าหนักของพอร์ตการลงทุน : 0.12 ปี

สัดส่วนของการลงทุนในทรัพย์สินที่มีสภาพคล่องสูงต่อมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 99.29% 
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน

รายงานสรุปจ�านวนเงินลงทุนในตราสารแห่งหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน

 กลุ่มของตราสาร มูลค่าตามราคาตลาด % NAV

(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ  66,287,527,125.38 94.10
(ข) ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น   4,170,216,049.41 5.92
 ธนาคารพาณิชย์ หรือบริษัทเงินทุน เป็นผู้ออก 
 ผู้สั่งจ่าย ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค�้าประกัน 
(ค) ตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับ  0.00 0.00
 ที่สามารถลงทุนได้ (investment grade)
(ง) ตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับ  0.00 0.00
 ต�่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (investment grade) หรือ 
 ตราสารที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
(จ) ตราสารที่มีคุณสมบัติไม่ครบตามประกาศคณะกรรมการ  0.00 0.00
 ก�ากับตลาดทุนที่ ทน.87/2558

รายละเอียดและอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารแห่งหนี้ เงินฝาก
หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนที่กองทุนลงทุนหรือมีไว้เป็นรายตัว

    อนัดับ อนัดบั 
มลูค่า มลูค่าตาม

 ประเภท ผูอ้อก วันครบก�าหนด ความน่าเช่ือถือ ความน่าเชือ่ถอื 
หน้าต๋ัว ราคาตลาด

    ของตราสาร ของผูอ้อก/ค�า้ประกนั

1 เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกสิกรไทย  N/A AA+(tha)  3,090,538.58

2 เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกสิกรไทย  N/A AA+(tha)  1,398,466.91

3 เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกรุงไทย  N/A AAA(tha)  2,007,143.47

4 เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารไทยพาณิชย์  N/A AA+(tha)  3,063,817,686.75

5 เงินฝากประจ�า ธนาคารอาคารสงเคราะห์ 26 ธ.ค. 2566 N/A AAA  70,818,654.80

6 เงินฝากประจ�า ธนาคารอาคารสงเคราะห์ 15 ม.ค. 2567 N/A AAA  404,376,219.18

7 เงินฝากประจ�า ธนาคารอาคารสงเคราะห์ 17 ม.ค. 2567 N/A AAA  111,185,016.44

8 เงินฝากประจ�า ธนาคารอาคารสงเคราะห์ 16 ส.ค. 2567 N/A AAA  112,338,761.64

9 เงินฝากประจ�า ธนาคารอาคารสงเคราะห์ 19 ส.ค. 2567 N/A AAA  401,183,561.64

10 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 7 ธ.ค. 2566 N/A N/A 6,895,000,000.00 6,868,586,052.57

11 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 14 ธ.ค. 2566 N/A N/A 2,100,000,000.00 2,090,021,151.07

12 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 21 ธ.ค. 2566 N/A N/A 492,000,000.00 489,447,497.78

13 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 2 พ.ย. 2566 N/A N/A 7,530,000,000.00 7,516,490,909.49

14 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 9 พ.ย. 2566 N/A N/A 4,500,000,000.00 4,490,451,945.88

15 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 16 พ.ย. 2566 N/A N/A 3,770,000,000.00 3,760,542,367.82
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รายละเอียดและอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารแห่งหนี้ เงินฝาก
หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนที่กองทุนลงทุนหรือมีไว้เป็นรายตัว (ต่อ)

    อนัดับ อนัดบั 
มลูค่า มลูค่าตาม

 ประเภท ผูอ้อก วันครบก�าหนด ความน่าเช่ือถือ ความน่าเชือ่ถอื 
หน้าต๋ัว ราคาตลาด

    ของตราสาร ของผูอ้อก/ค�า้ประกนั

16 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 23 พ.ย. 2566 N/A N/A 5,150,000,000.00 5,135,384,554.86

17 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 30 พ.ย. 2566 N/A N/A 4,760,000,000.00 4,744,518,570.91

18 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 5 ต.ค. 2566 N/A N/A 825,000,000.00 824,828,704.46

19 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 5 ต.ค. 2566 N/A N/A 1,351,000,000.00 1,350,731,483.46

20 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 12 ต.ค. 2566 N/A N/A 8,046,000,000.00 8,041,702,737.90

21 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 19 ต.ค. 2566 N/A N/A 9,935,000,000.00 9,926,482,184.09

22 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 26 ต.ค. 2566 N/A N/A 6,020,000,000.00 6,012,664,429.97

23 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 13 มิ.ย. 2567 N/A N/A 800,000,000.00 786,521,108.24

24 พันธบัตร ธ.แห่งประเทศไทย 4 ก.ค. 2567 N/A N/A 400,000,000.00 392,696,908.95

25 ตั๋วเงินคลัง กระทรวงการคลัง 6 ธ.ค. 2566 N/A N/A 1,403,000,000.00 1,397,710,385.72

26 ตั๋วเงินคลัง กระทรวงการคลัง 8 พ.ย. 2566 N/A N/A 1,300,000,000.00 1,297,313,089.01

27 ตั๋วเงินคลัง กระทรวงการคลัง 11 ต.ค. 2566 N/A N/A 84,000,000.00 83,955,546.09

28 ตั๋วเงินคลัง กระทรวงการคลัง 25 ต.ค. 2566 N/A N/A 890,000,000.00 888,977,067.48

29 ตั๋วเงินคลัง กระทรวงการคลัง 31 ม.ค. 2567 N/A N/A 190,000,000.00 188,500,429.63

สดัส่วนเงนิลงทนุข้ันสูงต่อมูลค่าทรพัย์สนิสทุธขิองกองทนุทีบ่รษิทัจดัการต้ังไว้ในแผนการลงทนุส�าหรับกลุม่ตราสาร 

ตาม (ง) เท่ากับ 0.00% 
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน

ค�าอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ทริสเรทติ้ง จ�ากัด

ทริสเรทติ้งใช้สัญลักษณ์ตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ีระยะกลางและระยะยาว
จ�านวน 8 อันดับ โดยเริ่มจาก AAA ซึ่งเป็นอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D ซึ่งเป็นอันดับต�่าสุด โดย
ตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป และแต่ละสัญลักษณ์มีความหมายดังนี้

AAA - อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต�่าที่สุด บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและคืน
เงินต้นในเกณฑ์สูงสุด และได้รับผลกระทบน้อยมากจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดล้อมอื่นๆ  
    
AA - มีความเสี่ยงต�่ามาก บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงมาก 
แต่อาจได้รบัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธรุกิจ เศรษฐกิจ และสิง่แวดล้อมอืน่ๆ มากกว่าอนัดบั
เครดิตที่อยู่ในระดับ AAA  
    
A - มีความเสี่ยงในระดับต�่า บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูง  
แต่อาจได้รบัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธรุกิจ เศรษฐกิจ และสิง่แวดล้อมอืน่ๆ มากกว่าอนัดบั
เครดิตที่อยู่ในระดับสูงกว่า 
    
BBB - มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นใน
เกณฑ์ที่เพียงพอ แต่มีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 
มากกว่า และอาจมีความสามารถในการช�าระหนี้ที่อ่อนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตที่อยู่ในระดับ
สูงกว่า 
    
อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื่องหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อท้าย เพื่อจ�าแนกความแตก
ต่างของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน
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ค�าอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ากัด

อันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวส�าหรับประเทศไทย

AAA (tha)
‘AAA’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเช่ือถือภายในประเทศไทย 
ซึง่ก�าหนดโดยฟิทช์โดยอันดบัความน่าเชือ่ถอืนีจ้ะมอบให้กบัอนัดบัความน่าเชือ่ถอืทีม่คีวามเสีย่ง “น้อย
ที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และโดยปกติแล้วจะก�าหนด
ให้แก่ตราสารทางการเงินที่ออกหรือค�้าประกันโดยรัฐบาล

AA (tha)
‘AA’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือข้ันสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่น 
ในประเทศไทย โดยระดับความน่าเช่ือถือของตราสารทางการเงินข้ันนี้ต่างจากผู้ออกตราสารหรือ
ตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย

A (tha)
‘A’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงเมื่อเปรียบเทียบกับผู ้ออกตราสารหรือตราสารอื่น 
ในประเทศไทย อย่างไรก็ดี การเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจอาจมี 
ผลกระทบต่อความสามารถในการช�าระหน้ีโดยตรงตามก�าหนดของตราสารทางการเงินเหล่านี ้
มากกว่าตราสารอื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

BBB (tha)
‘BBB’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย 
อย่างไรกด็ ีมคีวามเป็นไปได้มากว่าการเปลีย่นแปลงของสถานการณ์หรอืสภาพทางเศรษฐกิจจะมีผลก
ระทบต่อความสามารถในการช�าระหนีไ้ด้ตรงตามก�าหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหล่านีม้ากกว่า
ตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

เครื่องบ่งช้ีพิเศษส�าหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุกอันดับ 
เพื่อแยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเช่ือถือระดับสากล เครื่องหมาย “+” หรือ 
“-” อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือส�าหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึง 
สถานะย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเชื่อถือขั้นหลัก ทั้งนี้ จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์
ต่อท้ายดังกล่าวส�าหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA(tha)” หรืออันดับที่ต�่ากว่า “CCC(tha)” 
ส�าหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน

ข้อมูลการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนในรอบระยะเวลาที่ก�าหนด 
 ไม่มี

รายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วข้องทีม่กีารท�าธุรกรรมกบักองทุนเปิดเค บริหารเงิน
ส�าหรบัระยะเวลาตัง้แต่ 1 ตลุาคม 2565 ถงึวนัท่ี 30 กันยายน 2566

 1. บมจ. ธนาคารกสิกรไทย

 ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท�าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม ได้ที่
บริษัทจัดการโดยตรง หรือที่ website ของบริษัทจัดการที่ http://www.kasikornasset.com หรือที่ 
Website ของส�านักงาน ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th 

ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ�ากัดการถือหน่วยลงทุน
 ไม่มี 

ข้อมูลการบันทึกมูลค่าตราสารแห่งหนี้ หรือสิทธิเรียกร้องเป็นศูนย์ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ หรือ
ลูกหนี้แห่งสิทธิเรียกร้องผิดนัด
 ไม่มี

ข้อมูลการช�าระหนี้ด้วยทรัพย์สินอื่น
 ไม่มี
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รายชื่อผู้จัดการกองทุน (หลักและส�ารอง) ของกองทุนเปิดเค บริหารเงิน

ผู้จัดการกองทุนหลัก
อัมไพวรรณ เมลืองนนท์

ผู้จัดการกองทุนส�ารอง
ชัชชัย สฤษดิ์อภิรักษ์   
วจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์
ปณตพล ตัณฑวิเชียร
ชัยพร ดิเรกโภคา
ฐานันดร โชลิตกุล
เกศทิพย์ วรัญญูวัฒนา
ทรงพร สืบสายไทย
สารัช อรุณากูร
ศิริรัตน์ ธรรมศิริ
มนต์ชัย อนันตกูล  
เสาวลักษณ์ พัฒนดิลก   
พิชิต ธนภูวนนท์

ข้อมลูการด�าเนินการใช้สทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชุมผูถื้อหุน้ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏิทินล่าสดุ 
 ไม่มี

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น
 ไม่มี
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กองทุนเปิดเค บริหารเงิน

บลจ. กสิกรไทย จ�ากัด

ประวัติ
 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ากัด เป็นบริษัทในเครือธนาคารกสิกรไทย ที่ได้รับใบอนุญาต 
ให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ประเภทการจัดการลงทุนจากกระทรวงการคลัง เมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2535 ได้รับ 
ใบอนญุาตให้ประกอบธุรกจิการจดัการกองทนุส�ารองเลีย้งชพีในเดอืนมถินุายน 2543 และได้รบัใบอนญุาตให้ประกอบ
ธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลในเดือนมีนาคม 2544
 ในปัจจุบัน บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ากัด เป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีความพร้อมท้ัง 
ในด้านการให้บริการการวิจัย และการจัดการลงทุน โดยด�าเนินธุรกิจจัดการกองทุนด้วยบุคลากรที่มีคุณภาพพร้อม
กับ ข้อมูล ข่าวสาร ระบบงานและเทคโนโลยีในการจัดการลงทุนที่ทันสมัย และยึดมั่นในจรรยาบรรณอย่างเคร่งครัด  
เพื่อรักษาความเป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีคุณภาพตลอดไป

สถานที่ตั้งส�านักงาน
 บลจ. กสิกรไทย จ�ากัด ตั้งอยู่เลขที่ 400/22 อาคารธนาคารกสิกรไทย ชั้น 6 และชั้น 12 ถนนพหลโยธิน  
แขวงสามเสนในเขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400 โทร. 0 2673 3888 โทรสาร 0 2673 3988

ทุนจดทะเบียน
 จ�านวน 135,771,370.00 บาท
 แบ่งออกเป็น 27,154,274.00 บาท มูลค่าหุ้นละ 5 บาท
 เรียกช�าระแล้ว 135,771,370.00 บาท

ผู้ถือหุ้น
 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย ถือหุ้นร้อยละ 99.99

กรรมการบริษัท
1.  ดร.พิพัฒน์พงศ์ โปษยานนท์ ประธานกรรมการ
2.  นายอดิศร เสริมชัยวงศ์ ประธานกรรมการบริหาร
3.  นายสุรเดช เกียรติธนากร กรรมการผู้จัดการ
4.  นายวศิน วณิชย์วรนันต์ กรรมการ
5.  นายประสพสุข ด�ารงชิตานนท์ กรรมการ
6.  ดร.วิชัย ณรงค์วณิชย์ กรรมการ
7.  นายพิภวัตว์ ภัทรนาวิก กรรมการ

ผู้บริหารระดับสูง
1. นายอดิศร เสริมชัยวงศ์ ประธานกรรมการบริหาร
2. นายสุรเดช เกียรติธนากร กรรมการผู้จัดการ
3. นางสาวยุพาวดี ตู้จินดา รองกรรมการผู้จัดการ
4. นายชัชชัย สฤษดิ์อภิรักษ์ รองกรรมการผู้จัดการ
5. นางสาวธิดาศิริ ศรีสมิต รองกรรมการผู้จัดการ
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6. นายวิทวัส อัจฉริยวนิช รองกรรมการผู้จัดการ
7. นายวจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์ รองกรรมการผู้จัดการ
8. นางอรอร วงศ์พินิจวโรดม รองกรรมการผู้จัดการ
9. นายปณตพล ตัณฑวิเชียร รองกรรมการผู้จัดการ
10. นางสาวภารดี มุณีสิทธิ์ รองกรรมการผู้จัดการ
11. นางสาวเอื้อพันธ์ เพ็ชราภรณ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
12. นางสาวชนาทิพย์ รุ่งคุณานนท์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
13. นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชัย ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
14. นางสาววรนันท์ กุศลพัฒน์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
15. นางหทัยพัชร์ ชูโต ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
16. นายยุทธนา สินเสรีกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
17. นายดิเรก เลิศปัญญาวิเศษกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
18. นางสาวจรัสรักษ์ วัฒนสิงหะ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
19. นายชัยพร ดิเรกโภคา ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
20. นายฐานันดร โชลิตกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
21. นายกิตติคุณ ธนรัตนพัฒนกิจ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
22. นางสาวปิยะนุช เจริญสิทธิ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
23. นางวิภาดา ลัภยพร ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

ข้อมูล ณ วันที่ 1 กันยายน 2566




