
 
  

  
  

 
 

  

 

รายงานประจ�าปี
กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน  (K-CHANGE)
ส�าหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่1 พฤษภาคม 2566
ถงึวนัท่ี 30 เมษายน 2567
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทนุ    
(K Positive Change Equity Fund : K-CHANGE) 

 
การแบ่งชนิดหนว่ยลงทุน มีทั้งหมด 3 ชนิด ดังนี ้
 1. ชนิดสะสมมลูค่า : K-CHANGE-A(A)  
 2. ชนิดผูล้งทุนกลุ่มพิเศษ(สะสมมูลค่า) : K-CHANGE-C(A) 

2. ชนิดเพ่ือการออม : K-CHANGE-SSF 
ประเภทกองทนุ • กองทุนรวมตราสารทุน 
 • กองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund)  
 • กองทุนรวมเพ่ือความย่ังยืน (SRI Fund) 
 • กองทุนรวมที่เน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 
อายุโครงการ ไม่ก าหนด 
วันที่จดทะเบียนกองทนุ 16 พฤษภาคม 2562 
รอบระยะเวลาบัญช ี 1 พฤษภาคม – 30 เมษายน 
 
นโยบายการลงทนุ  

กองทุนมีนโยบายที่จะน าเงินไปลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของ กองทุน 
Baillie Gifford Positive Change Fund - Class B accumulation (GBP) (กองทุนหลัก) โดยอยู่ภายใต้กลุ่ม 
Baillie Gifford Investment Funds ICVC ในอัตราส่วนโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนทั่วโลกของบริษัทซึ่งเป็นเจ้าของ
ผลิตภัณฑ์หรือมีพฤติกรรมที่ส่งผลกระทบเชิงบวก (Positive Impact) ต่อสังคมโดยรวม ตามดุลยพินิจของ 
Baillie Gifford & Co Limited ซึ่งรวมถึงบริษัทต่างๆที่สนับสนุนให้เกิดการเปลี่ยนแปลงในหลายๆด้าน แต่ไม่
จ ากัดเพียงด้านต่างๆ ดังต่อไปนี้ ด้านการศึกษา ด้านความเท่าเทียมทางสังคม ด้านคุณภาพของระบบการดูแล
สุขภาพ และด้านทรัพยากรและสิ่งแวดล้อม เป็นต้น โดยมีการลงทุนแบบกระจุกตัว กองทุนหลักได้รับอนุมั ติให้
จัดตั้งโดย Financial Conduct Authority (FCA) โดยเป็นกองทุน non-UCITS ที่อยู่ภายใต้กฎเกณฑ์ FCA’s 
Collective Investment Schemes sourcebook (COLL) และเป็น Alternative Investment Fund (AIF) ที่
อยู่ภายใต้กฎเกณฑ์ FCA’s Investment Funds Sourcebook (FUND) กองทุนหลักบริหารจัดการโดย Baillie 
Gifford & Co Limited โดยอยู่ภายใต้กฎหมายที่เก่ียวข้องของสหราชอาณาจักร (United Kingdom) ซึ่งเป็น
สมาชิกสามัญของ International Organizations of Securities Commission (IOSCO) โดยมิได้เป็นกองทุน
รวมประเภทเฮ็ดจ์ฟันด์ (hedge fund) 
 

Baillie Gifford Positive Change Fund (กองทุนหลัก) แบ่งหน่วยลงทุนที่เสนอขายออกเป็นคลาส 
(Class) ซึ่งจะแตกต่างกันที่รายละเอียดต่างๆ เช่น มูลค่าข้ันต่ าของการสั่งซื้อและมูลค่าคงเหลือข้ันต่ า โครงสร้าง
อัตราค่าธรรมเนียม สกุลเงิน นโยบายการจัดสรรก าไรและผลตอบแทน คุณสมบัติของผู้ลงทุน หรือลักษณะอ่ืนๆ 
ทั้งนี้  กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน จะลงทุนใน Class B accumulation (GBP) ซึ่งเป็น Class 
ส าหรับผู้ลงทุนทั่วไปและไม่จ่ายเงินปันผล โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาเปลี่ยนแปลง Class ที่
ลงทุน โดยค านึงถึงและรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส าคัญและไม่ถือว่าเป็นการด าเนินงานที่ผิดไป
จากรายละเอียดโครงการ โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว  
 

บริษัทจัดการจะส่งค าสั่งซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนหลักไปที่สหราชอาณาจักร โดยใช้สกุลเงินปอนด์
สเตอร์ลิง (GBP) เป็นสกุลเงินหลัก ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะส่งค าสั่งซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุน
หลักในประเทศอื่นๆ นอกเหนือจากสหราชอาณาจักร และ/หรือเปลี่ยนแปลงสกุลเงินในภายหลัง โดยถือว่าได้รับ
ความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว ซึ่งบริษัทจัดการจะค านึงถึงประโยชน์ของกองทุนเป็นส าคัญ โดยบริษัท
จัดการจะประกาศให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบถึงการเปลี่ยนแปลงล่วงหน้าอย่างน้อย 7 วันผ่านทางเว็บไซต์ของ
บริษัทจัดการ 
 
 
 
 



ส าหรับการลงทุนส่วนที่เหลือ กองทุนอาจลงทุนในตราสารแห่งทุน ตราสารก่ึงหนี้ก่ึงทุน ตราสารแห่ง
หนี้ หรือเงินฝาก หรือหลักทรัพย์และทรัพย์สินอื่นทั้งในและต่างประเทศ หรือหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่าง
หนึ่งหรือหลายอย่างตามที่กฎหมาย ก.ล.ต. ก าหนด  
 

ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note หรือ SN) และ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio 
Management) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนให้สูงข้ึน หรือเพื่อลดค่าใช้จ่าย
ของกองทุน รวมถึงกองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพ่ือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อย
กว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ  
 

นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต่ ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non – 
Investment Grade) และตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated Securities) ทั้งในและ
ต่างประเทศ ตามที่กฎหมาย ก.ล.ต. ก าหนด อย่างไรก็ตาม กองทุนจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ที่มิได้จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) เว้นแต่เป็นหุ้นที่คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์สั่งรับเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งผู้ออกหุ้นดังกล่าวอยู่ระหว่างการด าเนินการกระจายการถือหุ้น
รายย่อยตามข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยว่าด้วยการรับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนได้ 
 
วัตถุประสงค์การลงทุนที่เกี่ยวกับความยั่งยืน : 

- กองทุน K-CHANGE มีวัตถุประสงค์การลงทุนในทรัพย์สินที่ก่อให้เกิดผลกระทบเชิงบวกต่อสังคมและ/
หรือสิ่งแวดล้อม หรือสนับสนุนให้สังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อมเกิดการเปลี่ยนแปลงที่ดีข้ึน ผ่านการลงทุนในกองทุน
หลัก 

- กองทุนหลักมุ่งสร้างการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกเพื่อสนับสนุนให้เกิดความย่ังยืนและความเท่าเทียมในโลก
มากข้ึน 
 
เป้าหมายด้านความยั่งยืนที่ต้องการบรรลุ : 

- กองทุน K-CHANGE มีเป้าหมายสร้างการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม ผ่านการ
ลงทุนในกองทุนหลักที่มีเป้าหมายด้านความย่ังยืนที่สอดคล้องกัน 

- กองทุนหลักมีเป้าหมายให้เงินลงทุนเติบโตในระยะยาวพร้อมกับมุ่งสร้างการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกต่อ
สังคมและ/หรอืสิ่งแวดล้อม โดยลงทุนในบริษัทต่างๆ ที่มุ่งสร้างการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกในหลากหลายด้านที่อยู่ในธี
มการสร้างผลกระทบ ได้แก่ การสร้างความเท่าเทียมในสังคมและการศึกษา (Social Inclusion and Education) 
สิ่งแวดล้อมและการใช้ทรัพยากร (Environment and Resource Needs) การดูแลสุขภาพและคุณภาพชีวิต 
(Healthcare and Quality of Life) และการแก้ปัญหาให้กับคนยากจน (Base of the Pyramid) นอกจากนี้ 
กองทุนหลักยังมีการจัดท ารายงานผลกระทบการเปลี่ยนแปลงเชิงบวก (Positive Change Impact Report) เป็น
ประจ าทุกปี เพ่ือแสดงถึงการติดตามและการวัดผลกระทบเชิงบวกที่แต่ละบริษัทที่กองทุนหลักลงทุนมีต่อสังคมและ
หรือสิ่งแวดล้อม โดยมีหน่วยงานภายนอกเป็นผู้รับประกัน (Independent Limited Assurance) รายงานดังกล่าว 
ภายใต้มาตรฐานการรับประกัน ISAE (UK) 3000 ซึ่งเป็นมาตรฐานการรับประกันส าหรับข้อมูลที่ไม่ใช่ข้อมูลทาง
การเงิน 
 
กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืน : 

- กองทุน K-CHANGE จะเน้นลงทุนในกองทุนหลักที่มีนโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์และเป้าหมาย
ในการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนที่สอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุนแบบ Impact Investing ของกองทุน 
 - กองทุนหลักจะลงทุนไม่ต่ ากว่าร้อยละ 90 ในหุ้นของบริษัทที่มีผลิตภัณฑ์และ/หรือบริการที่ส่งผลกระทบ
เชิงบวก (Positive Impact) ต่อสังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อม ตามดุลยพินิจของ Baillie Gifford & Co Limited ที่อยู่
ในธีมการสร้างผลกระทบ ได้แก่ การสร้างความเท่าเทียมในสังคมและการศึกษา (Social Inclusion and 
Education) สิ่งแวดล้อมและการใช้ทรัพยากร (Environment and Resource Needs) การดูแลสุขภาพและ
คุณภาพชีวิต (Healthcare and Quality of Life) และการแก้ปัญหาให้กับคนยากจน (Base of the Pyramid) 
ทั้งนี้  กองทุนหลักมีการลงทุนแบบกระจุกตัว โดยไม่มีข้อจ ากัดในเรื่องขนาดของบริษัท ประ เทศ และกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่ลงทุน 
 
 



 
นโยบายการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

กองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพ่ือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่าร้อย
ละ 75 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ 
 
นโยบายการจ่ายเงินปันผล  
K-CHANGE-A(A)  ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 
K-CHANGE-C(A)  ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 
K-CHANGE-SSF  ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 
 
ผู้ดูแลผลประโยชน ์
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน) 
 
นายทะเบียน 
บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
การแก้ไขข้อผกูพันส าหรับกองทนุที่มีรอบระยะเวลาบัญช ีสิน้สุด ณ วันที่ 30 เมษายน 2567 

เปลี่ยนทีอ่ยู่ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) (นายทะเบียนหนว่ยลงทุน) 
(มีผลบังคับใช้วันที ่25 มีนาคม 2567) 
 



1

สรุปข้อมูลการเงินที่ส�าคัญ

 ปี 2566/2567 ปี 2565/2566

 วันที่ 1 พฤษภาคม 2566 วันที่ 1 พฤษภาคม 2565

 สิ้นสุดวันที่ 30 เมษายน 2567 สิ้นสุดวันที่ 30 เมษายน 2566

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (บาท) 13,932,131,744.84 14,967,292,949.22
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย
 ชนิดสะสมมูลค่า (บาท) 17.5265 17.3910
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย
 ชนิดเพื่อการออม (บาท) 17.5064 17.3736
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย
 ชนิดผู้ลงทุนกลุ่มพิเศษ (สะสมมูลค่า) 17.7221 17.3997
การเพิ่มขึ้น(ลดลง)ในสินทรัพย์สุทธิ
 จากการด�าเนินงาน (บาท) 127,560,025.84 (831,688,542.05)
การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (%)
 ชนิดสะสมมูลค่า * 0.75 (5.23)
การเปลี่ยนแปลงของเกณฑ์มาตรฐาน (%)
 ชนิดสะสมมูลค่า  ** 16.14 2.07
การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (%)
 ชนิดเพื่อการออม * 0.74 (5.24)
การเปลี่ยนแปลงของเกณฑ์มาตรฐาน  (%)
 ชนิดเพื่อการออม  ** 16.14 2.07
การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (%)
 ชนิดผู้ลงทุนกลุ่มพิเศษ (สะสมมูลค่า)* 1.84 (1.49)***
การเปลี่ยนแปลงของเกณฑ์มาตรฐาน (%)
 ชนิดผู้ลงทุนกลุ่มพิเศษ (สะสมมูลค่า)** 16.14 2.19

* ใช้ข้อมูลวันท�าการสุดท้ายของรอบระยะเวลาบัญชี  
**  ตัวชี้วัด  
 • ตั้งแต่วันที่ 22 กรกฎาคม 2565 เป็นต้นไป กองทุนเปลี่ยนตัวชี้วัดเป็นดัชนี MSCI ACWI Gross Total  
  Return USD (100%) แปลงค่าเป็นสกุลเงินปอนด์สเตอร์ลิงแล้วปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียง 
  ด้านอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�านวณผลตอบแทน 90% และปรับด้วย 
  อัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�านวณผลตอบแทน 10%  
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 * ก่อนวนัที ่22 กรกฎาคม 2565 กองทนุใช้ดชัน ีMSCI ACWI Gross Total Return USD (100%) แปลงค่า 
  เป็นสกุลเงินปอนด์สเตอร์ลิง แล้วปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบ 
  กับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�านวณผลตอบแทน 75% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับ 
  ค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�านวณผลตอบแทน 25% เป็นตัวชี้วัด  
*** ผลการด�าเนินงานของกองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน ชนิดผู้ลงทุนกลุ่มพิเศษ (สะสมมูลค่า)เริ่ม 
 ตั้งแต่วันที่ 27 มีนาคม2566 ถึงวันที 30 เมษายน 2566 
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รายงานและวิเคราะห์ผลการด�าเนินงานของ
กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 

รอบระยะเวลา 1 พฤษภาคม 2566 – 30 เมษายน 2567

ภาวะเศรษฐกิจ
 ในช่วงไตรมาสที่ 2 ของปี 2566 ภาพรวมเศรษฐกิจปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่องจากภาคบริการ 
ที่ฟื้นตัวดี ขณะที่ภาคการผลิตยังอ่อนแอ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ได้แรงหนุนจากการใช้จ่ายและรายได ้
ผู้บริโภคที่ขยายตัวต่อเน่ืองจากตลาดแรงงานตึงตัว อย่างไรก็ดี ภาวะสินเชื่อและภาวะการเงินที่
ตึงตัวต่อเนื่องจากสถานการณ์ Banking stress ช่วงต้นปี 2566 รวมถึงระดับเงินออมที่เริ่มลดลง 
ท�าให้การใช้จ่ายผู้บริโภคและการลงทุนภาคธุรกิจชะลอลง แต่คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะไม่เข้าสู่
สภาวะถดถอยอย่างรุนแรง (soft landing) โดยเงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอตัวลง ขณะที่เศรษฐกิจใน
ภูมิภาคยูโรโซนยังคงอ่อนแอกว่าจากอุปสงค์ท่ียังไม่ฟื้นตัวและภาคการผลิตยังคงหดตัว เศรษฐกิจ
จีนมีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของภาคบริการที่ได้ประโยชน์จาก Pent-up demand 
แต่ภาคอุตสาหกรรมยังคงได้รับผลกระทบจากอุปสงค์ที่ชะลอตัว การฟื้นตัวในระยะต่อไปมีแนว
โน้มชะลอตัวจากความเสี่ยงต่าง ๆ ที่กดดันกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ได้แก่ การว่างงานของแรงงาน 
อายนุ้อย นโยบายการคลงัในการกระตุน้เศรษฐกิจทีย่งัไม่ได้ออกมามากพอ และภาคอสงัหารมิทรพัย์
ที่ยังหดตัว
 ในช่วงต้นไตรมาส 4 ของปี 2566 เกิดสถานการณ์สู้รบระหว่างอิสราเอลกับกลุ่มฮามาส 
ของปาเลสไตน์ทวีความตึงเครียด ท�าให้ตลาดหุ้นโลกปรับตัวลดลง และผลประกอบการบริษัท 
จดทะเบียนไตรมาส 3 ของสหรัฐฯ ออกมาผสมผสาน ท�าให้เกือบทุกภาคอุตสาหกรรมในดัชนีหุ้นโลก
ปรับตัวลดลง อย่างไรก็ดี ในช่วงกลางไตรมาสท่ี 4 ตลาดหุ้นโลกปรับตัวกลับขึ้นมาได้จากการคาด
การณ์ว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายในสหรัฐฯ และยุโรปผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว และตัวเลขข้อมูลบ่งชี้ว่า
เศรษฐกิจจะไม่เข้าสู่ Soft landing 
 ด้านนโยบายการเงิน สหรัฐอเมริกาคงดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25-5.5% ต่อเนื่องจนถึงไตรมาส 
1 ปี 2567 ขณะที่ธนาคารกลางยุโรปยังคงระดับดอกเบ้ียเช่นเดิมท่ีระดับ 4% โดยมีแนวโน้มจะ 
เร่ิมผ่อนคลายในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 ธนาคารกลางจีนมีแนวโน้มผ่อนคลายนโยบายการเงิน
ต่อเนื่องเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ ขณะท่ีธนาคารญี่ปุ่นลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินลงจากมุมมอง
เงินเฟ้อที่ปรับสูงขึ้น เป็นการสิ้นสุดการด�าเนินนโยบายดอกเบี้ยติดลบ
  เศรษฐกิจโลกในปี 2567 มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากปี 2566 จากผลของการขึ้น 
อัตราดอกเบี้ยของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วในช่วงที่ผ่านมา มาตรฐานการปล่อยสินเชื่อที่เข้มงวดขึ้น 
และสภาพคล่องตลาดการเงินโลกที่ลดลง รวมถึงเงินออมส่วนเกินที่ใกล้หมดลงในหลายประเทศ 
นอกจากนี้ เศรษฐกิจจีนยังมีแนวโน้มชะลอตัวลงท้ังในระยะสั้นและระยะปานกลางจากปัจจัย
เชิงโครงสร้างที่กดดัน ในระยะถัดไปเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้น แต่จะขยายตัวได้ต�่ากว่า 
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ช่วงก่อน COVID โดยปัจจัยกดดันที่สร้างความเส่ียงเพ่ิมเติม ได้แก่ เหตุการณ์ความขัดแย้ง 
ทางภูมิรัฐศาสตร์ทั้งในภูมิภาคตะวันออกกลาง สงครามการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกาและจีน 
รวมถึงการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกาในช่วงปลายปี 2567 ที่สร้างความผันผวน 
ต่อตลาดการเงินโลก ทิศทางนโยบายการเงินโลก ธนาคารกลางสหรัฐฯ และธนาคารกลางยุโรป 
คาดว่าจะเริ่มผ่อนคลายนโยบายการเงินได้ในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 ด้านธนาคารกลางจีน 
มีแนวโน้มผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อเนื่อง ขณะที่ธนาคารกลางญี่ปุ่นลดการผ่อนคลายนโยบาย
การเงินลงมาแล้ว

ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวม
 กองทุนมีนโยบายที่จะน�าเงินไปลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุน 
ของ กองทุน Baillie Gifford Positive Change Fund - Class B accumulation (GBP) 
(กองทุนหลัก) โดยอยู่ภายใต้กลุ่ม Baillie Gifford Investment Funds ICVC ในอัตราส่วนโดย
เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีน
โยบายลงทนุในตราสารทนุทัว่โลกของบรษิทัซึง่เป็นเจ้าของผลติภัณฑ์หรอืมพีฤตกิรรมทีส่่งผลกระทบ
เชิงบวก (Positive Impact) ต่อสังคมโดยรวม ตามดุลยพินิจของ Baillie Gifford & Co Limited 
ซึ่งรวมถึงบริษัทต่างๆที่สนับสนุนให้เกิดการเปลี่ยนแปลงในหลายๆด้าน แต่ไม่จ�ากัดเพียงด้านต่างๆ 
ดังต่อไปนี้ ด้านการศึกษา ด้านความเท่าเทียมทางสังคม ด้านคุณภาพของระบบการดูแลสุขภาพ 
และด้านทรัพยากรและสิ่งแวดล้อม เป็นต้น โดยมีการลงทุนแบบกระจุกตัว กองทุนหลักได้รับอนุมัติ
ให้จัดตั้งโดย Financial Conduct Authority (FCA) โดยเป็นกองทุน non-UCITS ที่อยู่ภายใต ้
กฎเกณฑ์ FCA’s Collective Investment Schemes sourcebook (COLL) และเป็น Alternative 
Investment Fund (AIF) ที่อยู่ภายใต้กฎเกณฑ์ FCA’s Investment Funds Sourcebook (FUND) 
กองทุนหลักบริหารจัดการโดย Baillie Gifford & Co Limited โดยอยู่ภายใต้กฎหมายที่เกี่ยวข้องของ
สหราชอาณาจักร (United Kingdom) ซึ่งเป็นสมาชิกสามัญของ International Organizations of 
Securities Commission (IOSCO) โดยมไิด้เป็นกองทนุรวมประเภทเฮด็จ์ฟันด์ (hedge fund) ทัง้นี้ 
กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน จะลงทุนใน Class B accumulation (GBP) ซึ่งเป็น Class 
ส�าหรับผู้ลงทุนทั่วไปและไม่จ่ายเงินปันผล 
 ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note หรือ 
SN) และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพ่ือการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน  
(Efficient Portfolio Management) โดยมีวตัถปุระสงค์เพือ่เป็นการสร้างผลตอบแทนจากการลงทนุ
ให้สูงขึ้น หรือเพื่อลดค่าใช้จ่ายของกองทุน รวมถึงกองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อ
ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ 
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 นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเช่ือถือต�่ากว่าที่สามารถ 
ลงทุนได้ (Non – Investment Grade) และตราสารหน้ีที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 
(Unrated Securities) ท้ังในและต่างประเทศ ตามท่ีกฎหมาย ก.ล.ต. ก�าหนด อย่างไรก็ตาม 
กองทุนจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) 
เว้นแต่เป็นหุ้นที่คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ส่ังรับเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ซึ่งผู ้ออกหุ้นดังกล่าวอยู่ระหว่างการด�าเนินการกระจายการถือหุ้นรายย่อย 
ตามข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยว่าด้วยการรับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิเป็นหลัก
ทรัพย์จดทะเบียนได้

การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในรอบปีบัญชีปัจจุบันเมื่อเทียบกับรอบปีบัญชีก่อนหน้า
 กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนในอัตราร้อยละ 100 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิที่ลงทุนทั้งหมด 
ณ วันที่ 30 เมษายน  2567 เทียบกับสัดส่วนประมาณร้อยละ 100 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิที่ลงทุน
ทั้งหมด ณ วันที่ 28 เมษายน  2566 ในขณะที่กองทุนลงทุนในเงินฝากและตราสารหนี้สถาบัน 
การเงินและอื่นๆ ณ 30 เมษายน  2567 คิดเป็นอัตราส่วนประมาณร้อยละ 0 ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุน เปรียบเทียบกับประมาณร้อยละ 0  ณ วันที่ 28 เมษายน  2566 โดยกองทุน 
มีการท�าสัญญาป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนประมาณร้อยละ 90.24 ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิ ณ วันที่ 30 เมษายน  2567 เทียบกับสัดส่วนประมาณร้อยละ 92.78 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ
ณ วันที่ 28 เมษายน  2566

ผลการด�าเนินงานของกองทุน
 กองทุนมีผลตอบแทนจากการด�าเนินงานต้ังแต่จัดต้ังกองทุน ณ วันที่ 30 เมษายน 2567 
อยู่ที่  11.97%  เมื่อเปรียบเทียบกับดัชนี MSCI All Country World ปรับด้วยต้นทุนการป้อง 
ความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นตามสดัส่วน ทีม่ผีลตอบแทนอยูท่ี ่11.29% โดยกองทนุมผีลตอบแทน
จากการด�าเนินงานสูงกว่าดัชนีอ้างอิง 0.68% ในช่วงที่ผ่านมา

ผลการด�าเนินงานของกองทุนหลัก
 กองทุนหลักมีผลตอบแทนจากการด�าเนินงานรอบระยะเวลา 1 ปี ณ วันที่ 30 เมษายน  2567 
อยู่ที่ –4.3% ขณะที่ดัชนีอ้างอิง MSCI All Country World มีผลตอบแทนอยู่ที่ 18.5% โดยกองทุน
หลักมีค่าผันผวนเฉลี่ยระยะเวลา 3 ปี ณ วันที่ 30 เมษายน 2567  อยู่ที่ 20.49%



6

กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 

รายงานการบริหารจัดการ SRI Fund

ให้ถ้อยค�ารับรองว่ามีการบริหารจัดการกองทุนรวมท่ีมุ่งความยั่งยืนและเป็นไปตามหลักเกณฑ ์
SRI Fund
 บลจ. กสิกรไทยในฐานะบริษัทจัดการกองทุน รับผิดชอบดูแลการลงทุนในกองทุน Baillie 
Gifford Positive Change Fund - Class B accumulation(GBP) (กองทุนหลัก) ซึ่งมี 
นโยบายลงทุนในตราสารทุนท่ัวโลกของบริษัทท่ีมีผลิตภัณฑ์และ/หรือบริการท่ีส่งผลกระทบเชิงบวก 
(Positive Impact) ต่อสงัคมและ/หรอืสิง่แวดล้อม ตามดลุยพนิจิของ Baillie Gifford & Co Limited  
ซึ่งรวมถึงบริษัทต่างๆ ท่ีสนับสนุนให้เกิดการเปล่ียนแปลงในหลายๆ ด้าน แต่ไม่จ�ากัดเพียงด้านใด 
ด้านหนึ่งดังต่อไปนี้ ด้านการศึกษา ด้านความเท่าเทียมทางสังคม ด้านคุณภาพระบบการดูแล
สุขภาพ และด้านทรัพยากรและสิ่งแวดล้อม โดยมีการลงทุนแบบกระจุกตัว กองทุนหลักมีเป้าหมาย 
ให้เงินลงทุนเติบโตในระยะยาวพร้อมกับมุ่งสร้างการเปล่ียนแปลงเชิงบวกต่อสังคม และ/หรือ 
สิ่งแวดล้อม โดยลงทุนในบริษัทต่างๆ ที่มุ่งสร้างการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกในหลากหลายด้านที่อยู ่
ในธีมการสร้างผลกระทบ ได้แก่ การสร้างความเท่าเทียมในสังคมและการศึกษา (Social Inclu-
sion and Education) สิ่งแวดล้อมและการใช้ทรัพยากร (Environment and Resource Needs) 
การดูแลสุขภาพและคุณภาพชีวิต (Healthcare and Quality of Life) และการแก้ปัญหาให้กับ
คนยากจน (Base of the Pyramid) นอกจากนี้ กองทุนหลักยังมีการจัดท�ารายงานผลกระทบ 
การเปลี่ยนแปลงเชิงบวก (Positive Change Impact Report) เป็นประจ�าทุกปี เพื่อแสดงถึง
การติดตามและการวัดผลกระทบเชิงบวกที่แต่ละบริษัทที่กองทุนหลักลงทุนมีต่อสังคม และ/หรือ 
สิง่แวดล้อม โดยมหีน่วยงานภายนอกเป็นผูร้บัประกนั (Independent Limited Assurance) รายงาน
ดังกล่าวภายใต้มาตรฐานการรับประกัน ISAE (UK) 3000 ซึ่งเป็นมาตรฐานการรับประกันส�าหรับ
ข้อมูลที่ไม่ใช่ข้อมูลทางการเงิน 

รายงานการบริหารจัดการ
กรณีตัวอยา่ง 
(อ้างอิงจากรายงาน 2023 Positive Conversations)
https://www.bailliegifford.com/literature-library/positive-change-impact-report/posi-
tive-conversations-2023/#page=3
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• ปัญหาความเสี่ยงห่วงโซ่อุปทาน บริษัท Tesla
  หลายบริษัทในกองทุนหลักมีเครือข่ายการจัดหาสินค้าและบริการที่ซับซ้อน โดยเฉพาะ 

ในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ พลังงานทดแทน และยานยนต์ มีความซับซ้อนมากและ 
มักเป็นประเด็นความเสี่ยงทางสังคม พอร์ตโฟลิโอมีการเผชิญต่อความเสี่ยงทั้งสามประเภทนี้ 
กองทุนหลักเห็นว่าการจัดหาสินค้าและบริการมีความเส่ียงทางการเงินที่ส่งผลเสียทางสังคม
มากขึ้น แต่มีแนวโน้มว่าเทคโนโลยีใหม่ๆ จะช่วยลดปัญหาเหล่านี้ได ้

• การบริหารจัดการความเสี่ยง การมีส่วนร่วม และการประเมิน
  ในปี 2566 กองทุนหลักได้ท�าการวิจัยเฉพาะเรื่องเกี่ยวกับความเสี่ยงทางสิทธิมนุษยชนภายใน

อุตสาหกรรมยานยนต์และวิธีการเพิ่มความโปร่งใสในเครือข่ายการจัดหาสินค้าและบริการ 
กองทุนหลักยังเข้าร่วมคณะท�างานเรื่องสิทธิมนุษยชนของ Baillie Gifford โดยเป็นโครงการ
สนับสนุนการฝึกอบรมเร่ืองสิทธิมนุษยชนและเพ่ิมความรู้ความเข้าใจร่วมกันในแผนกลงทุน 
กรณีบริษัท Tesla กองทุนหลักมีการหารือกับรองประธานบริษัท เรื่อง ห่วงโซ่อุปทานโคบอลต์
ของบริษัทและความมุ่งมั่นในการเลือกหาแหล่งที่มาวัตถุดิบที่มีความรับผิดชอบทางจริยธรรม 
รวมถึงการหารือกันถึงแร่ธาตุส�าคัญอื่นๆ ที่ใช้ในแบตเตอรี่รถยนต์ไฟฟ้า เช่น ลิเธียมและ 
กราไฟต์ที่กระบวนการผลิตกระจุกตัวในประเทศจีนซ่ึงมักจะมีประเด็นเรื่องความโปร่งใส 
ผู้จัดหาวัตถุดิบบางรายถูกกล่าวหาว่าเก่ียวข้องกับการละเมิดสิทธิมนุษยชน บริษัท Tesla  
อธิบายว่าถึงแม้จะสามารถตรวจสอบผู้จัดหาวัตถุดิบโดยตรงได้ แต่ไม่สามารถตรวจสอบ 
ผู้จัดหาวัตถุดิบให้แก่รายนั้นได้อีกที นอกจากนี้ กฎหมายป้องกันการต่อต้านการจารกรรมระบุ
ไว้ว่าบริษัทที่ปรึกษาจีน (Third-party Chinese consultants) เท่านั้นที่จะสามารถด�าเนินการ 
การตรวจสอบนี้ได้ กองทุนได้รับการยืนยันว่าบริษัทได้เพิ่มจ�านวนทีมงานที่ท�างานเกี่ยวกับ 
ห่วงโซ่อุปทานที่ยั่งยืนและมีการเน้นเรื่องแร่ธาตุที่ใช้ผลิตแบตเตอร่ี บริษัทยังมุ่งเน้นใน 
การด�าเนินกิจกรรมเพื่อความโปร่งใส เช่น ที่มาที่ไปของแบตเตอรี่ แต่ปัญหาความท้าทายหลัก 
คอื ประเดน็เรือ่งภูมริฐัศาสตร์ ทัง้นี ้ตลอดการตดิต่อประสานงานกบั Tesla กองทนุหลกัได้เน้น
ประเดน็ความโปร่งใส และบรษิทัมกีารด�าเนนิการเพือ่ให้ได้มาซึง่ห่วงโซ่อปุทานทีย่ัง่ยนื กองทนุ
หลักมีความมุ่งมั่นในการเปลี่ยนผ่านไปยังเทคโนโลยีสีเขียวและจะท�างานร่วมกับบริษัทต่อไป

• ผลจากการบริหารจัดการการลงทุน 
 (อ้างอิงจากรายงาน Positive Change Impact Report – Full Year 2022)
 https://www.bailliegifford.com/en/uk/institutional-investor/literature-library/ 
 positive-change-impact-report/positive-change-impact-report-full-year-2022/



8

กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 

• ความเห็นของ บลจ. 
 บลจ. ได้รับทราบประเด็นความเสี่ยงและแนวทางในการบริหารจัดการของบริษัท และไม่ได้ 
 มีประเด็นเพิ่มเติม
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3. แนวทางการใช้สิทธิออกเสียงของกองทุนหลัก
กองทุนหลักลงคะแนนเสียงในการประชุมสามัญหรือการประชุมพิเศษของผู้ถือหุ้น โดยคณะท�างาน
ภายในด้าน ESG ร่วมกับทีมลงทุนด�าเนินการลงคะแนนเสียงทุกเร่ือง นอกจากนี้ กองทุนหลัก 
สรปุผลการลงคะแนนทัง้หมดและแสดงรายละเอียดของบนัทกึการลงคะแนนเสยีงทัง้การลงคะแนน
เพื่อเห็นด้วยและไม่เห็นด้วยต่อเรื่องที่เสนอโดยคณะผู้จัดการ

ส�าหรับรายละเอียดเพิ่มเติม ผู้ลงทุนสามารถหาข้อมูลได้จากรายงาน Positive Conversation 2023
https://www.bailliegifford.com/literature-library/positive-change-impact-report/ 
positive-conversations-2023/#page=3
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 

รายงานการตรวจสอบการวัดผลกระทบเชิงบวกของ
กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน (“K-CHANGE”)

 ตามที่ส�านักงานคณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส�านักงาน ก.ล.ต.”) 
ก�าหนดให้กองทุนรวมเพื่อความย่ังยืน (SRI Fund) ท่ีใช้กลยุทธ์ Impact Investing ต้องจัดให้มี 
ผู ้ตรวจสอบการวัดผลกระทบเชิงบวก (Impact Verifier) นั้น บริษัทจัดการได้มอบหมายให้ 
คณะอนุกรรมการบริหารผลิตภัณฑ์ (Product Management Committee) ท�าหน้าที่ดังกล่าว 
เพื่อตรวจสอบว่าการลงทุนของ SRI Fund ให้ผลลัพธ์เชิงบวกตามที่กองทุนรวมก�าหนดหรือไม ่
โดยในการตรวจสอบ มีหัวข้อการตรวจสอบและผลการตรวจสอบ ดังนี้ 

ตารางแสดงหัวข้อการตรวจสอบและผลการตรวจสอบ

หัวข้อการตรวจสอบการวัดผลกระทบเชิงบวก ผลการตรวจสอบ

กองทุนหลักมีกลยุทธ์การลงทุนแบบ Impact 
Investing 

ผ่าน : อ้างอิงจากหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลัก 
วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566 นโยบายการลงทุน
ของกองทุนหลัก สอดคล้องกับประกาศของ
ส�านกังาน ก.ล.ต. ว่ากองทนุ Impact Investing คอื
กองทนุทีล่งทนุในสนิทรพัย์ทีก่่อให้เกดิผลกระทบ 
เชิงบวกต่อสังคม หรือสิ่งแวดล้อม

เปรียบเทียบผลลัพธ์ Impact Report ของปี
ปัจจุบัน กับปีก่อนหน้า เช่น ตรวจสอบธีมการ
ลงทุนของกองทุนหลักว่าเป็นไปตามที่ก�าหนด
หรือไม่ 

ผ่าน : อ้างอิงจากรายงาน Impact Report  
ประจ�าปี 2564 และ 2565 กองทุนหลักได้มีการ
กล่าวถงึผลกระทบในด้านบวก เช่น การประหยดั
น�้า การลดปริมาณขยะและคาร์บอนไดออกไซด์ 
การเข้าถงึบรกิารด้านสขุภาพ การเงนิ การศกึษา 
ผลกระทบในด้านบวกอื่นๆ
*ท้ังน้ีกองทุนหลักจะเปิดเผยรายงาน Impact 
Report ประจ�าปีบนเวบ็ไซต์ ช่วงเดอืนกรกฎาคม
ถึงสิงหาคมของปีถัดไป โดยรายงาน Impact 
Report ล่าสุดคือประจ�าปี 2565
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หัวข้อการตรวจสอบการวัดผลกระทบเชิงบวก ผลการตรวจสอบ

ภาพรวมของกองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เกี่ยวกับ
ความยั่งยืน

ผ่าน : อ้างอิงจากรายงาน Impact Report  
ประจ�าปี 2564 และ 2565 กองทุนหลักได้มีการ
กล่าวถงึผลกระทบในด้านบวก เช่น การประหยดั
น�้า การลดปริมาณขยะและคาร์บอนไดออกไซด์ 
การเข้าถงึบรกิารด้านสขุภาพ การเงนิ การศกึษา 
ผลกระทบในด้านบวกอื่นๆ
*ท้ังน้ีกองทุนหลักจะเปิดเผยรายงาน Impact 
Report ประจ�าปีบนเวบ็ไซต์ ช่วงเดอืนกรกฎาคม
ถึงสิงหาคมของปีถัดไป โดยรายงาน Impact 
Report ล่าสุดคือประจ�าปี 2565

กองทุนหลักมีการประเมินผลลัพธ์เชิงบวกจาก
การลงทุน รวมทั้งเปิดเผยข้อมูลผลลัพธ์เชิงบวก
ดังกล่าว

ผ่าน : อ้างอิงจากรายงาน Impact Report  
ประจ�าปี 2564 และ 2565 กองทุนหลักได้มีการ
กล่าวถงึผลกระทบในด้านบวก เช่น การประหยดั
น�้า การลดปริมาณขยะและคาร์บอนไดออกไซด์ 
การเข้าถงึบรกิารด้านสขุภาพ การเงนิ การศกึษา 
ผลกระทบในด้านบวกอื่นๆ
*ท้ังน้ีกองทุนหลักจะเปิดเผยรายงาน Impact 
Report ประจ�าปีบนเวบ็ไซต์ ช่วงเดอืนกรกฎาคม
ถึงสิงหาคมของปีถัดไป โดยรายงาน Impact 
Report ล่าสุดคือประจ�าปี 2565

กองทุน K-CHANGE หรือ กองทุนหลัก (ถ้ามี) 
มีเป้าหมายที่ต้องการบรรลุ (ถ้ามี) เช่น การ
ลดปัญหาสิ่งแวดล้อมและผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงภูมิอากาศ การส่งเสริมการศึกษา 
ความเท่าเทียมทางสังคม คุณภาพของระบบการ
ดูแลสุขภาพ เป็นต้น

ผ่าน : อ้างอิงจากหนังสื้อชี้ชวนของกองทุนหลัก 
วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566 และ Impact Re-
port  ประจ�าปี 2565 กองทุนหลักยังเน้นลงทุน
ใน 4 ธีมหลัก ได้แก่ 
1. Social Inclusion and Education
2. Environment and Resource Needs
3. Healthcare and Quality of Life
4. Base of Pyramid
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 

หัวข้อการตรวจสอบการวัดผลกระทบเชิงบวก ผลการตรวจสอบ

การบริหารจัดการของกองทุนหลักเป็นไปตาม
เป้าหมายและวัตถุประสงค์การลงทุนที่กองทุน
ไทยก�าหนด

ผ่าน : อ้างอิงจากหนังสือชี้ชวนและพอร์ต 
การลงทุนของกองทุนหลัก วันที่ 30 พฤศจิกายน 
2566 มนีโยบายลงทนุตามวตัถุประสงค์ทีก่องทนุ
ไทยก�าหนด กล่าวคอื มีการลงทนุในหุน้ของบรษิทั
ท่ีมีผลิตภัณฑ์และหรือบริการที่ส่งผลกระทบ 
เชิงบวก (Positive Impact) ต่อสังคม และ/หรือ
สิ่งแวดล้อม 

กองทุน K-CHANGE หรือ กองทุนหลัก มีปัญหา
หรือเหตุการณ์ร้ายแรงที่เกิดข้ึน ในช่วงระหว่าง
รอบระยะเวลา 6 เดอืน หรอืรอบระยะเวลาบญัชี 
ได้มีการแก้ไขหรอือยูร่ะหว่างการด�าเนนิการแก้ไข

ผ่าน : กองทุนหลัก และกองทุน K-CHANGE 
ไม่มีปัญหาที่ร้ายแรงเกิดขึ้นในรอบ 1 ปีบัญชีที่
ผ่านมา

กองทุน K-CHANGE หรือ กองทุนหลัก มีการ
พบปะผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียน หรือผู้ออก
ตราสาร โดยให้บริษัทจัดการกองทุนรวมเปิดเผย
ลักษณะ เหตุผล ความจ�าเป็น และผลจากการ
พบปะดังกล่าว

ผ่าน : กองทุนหลักได้เปิดเผยผ่านรายงาน  
Positive Conversation 2566 โดยมีการเข้าพบ
กับผู้บริหารหรือ Board ของบริษัทเพื่อท�าความ
เข้าใจถึงแนวทางการท�าธุรกิจ รวมถึงหารือการ
พัฒนาหรือการเปลี่ยนแปลงที่จะท�าให้บริษัทมี 
ESG ที่ดีขึ้น รวมถึงการท�า Positive Change 
Proxy Voting และ Management Votes

กองทุน K-CHANGE หรือ กองทุนหลัก ได้น�า
ความเสีย่งทีเ่กีย่วข้องกบัความยัง่ยนื และการน�า
ปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าว มาประกอบการตัดสิน
ใจลงทุน

ผ่าน : กองทุนหลักเปิดเผยข้อมูลความเสี่ยง
ด ้าน ESG ในหนังสือชี้ชวน เช ่น ESG 
Data, ESG-Related Assessment, Impact  
Objective และ Net Zero Asset Managers 
Initiative โดยในหนังสือชี้ชวนของกองทุน 
K-CHANGE ได้มีการเปิดเผยข้อมูลความเสี่ยง
ด้านการลงทุนอย่างย่ังยืนทั้งในมุมของกองทุน
หลักและในมุมของกองทุน K-CHANGE
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หัวข้อการตรวจสอบการวัดผลกระทบเชิงบวก ผลการตรวจสอบ

กองทุน K-CHANGE หรือ กองทุนหลัก ที่มีผล
จากการบรหิารจัดการลงทนุอย่างย่ังยืน อาท ิการ
เพิม่ขึน้ของผลก�าไร จ�านวนผูล้งทนุทีเ่พิม่ขึน้ ผลก
ระทบต่อเศรษฐกิจ สังคม หรือสิ่งแวดล้อมโดย
รวม จากการลงทุนของ SRI 

ผ่าน : อ้างอิงจากรายงาน Impact Report  
ประจ�าปี 2564 และ 2565 กองทุนหลักได้มีการ
กล่าวถงึผลกระทบในด้านบวก เช่น การประหยดั
น�้า การลดปริมาณขยะและคาร์บอนไดออกไซด์ 
การเข้าถงึบรกิารด้านสขุภาพ การเงนิ การศกึษา 
ผลกระทบในด้านบวกอื่นๆ
*ท้ังน้ีกองทุนหลักจะเปิดเผยรายงาน Impact 
Report ประจ�าปีบนเวบ็ไซต์ ช่วงเดอืนกรกฎาคม
ถึงสิงหาคมของปีถัดไป โดยรายงาน Impact 
Report ล่าสุดคือประจ�าปี 2565

ช่องทางที่ผู้ลงทุนสามารถเข้าถึงและตรวจสอบ
ข้อมูลดังกล่าวของกองทุนหลัก

ผ่าน : ผู้ลงทุนสามารถเข้าถึงข้อมูล Impact 
Report ของกองทุนหลักได ้ โดยเข ้าไปที่
เว็บไซต์ของบลจ.กสิกรไทย และเลือกกองทุน 
K-CHANGE ซึ่งจะมีลิงค ์กดไปยังเว็บไซต์
ของกองทุนหลัก นอกจากนั้น ผู้ลงทุนยังสามารถ
เข้าถึงรายงาน Impact Report ล่าสุด ฉบับย่อ 
ซึ่งถูกแปลเป็นภาษาไทยได้เช่นกัน
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 

ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน-A ชนิดสะสมมูลค่า
Fund Performance of K Positive Change Equity Fund-A(A)

หน่วย : % ต่อปี (% p.a.)(1) ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง/Calendar Year Performance
ปี/Year 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566

(2016) (2023)(2022)(2021)(2020)(2019)(2014) (2015) (2017) (2018)
*S

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 4.30-23.1010.8273.0217.34
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 14.36-9.5423.3913.8510.29
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน/Fund Standard Deviation 16.6728.9620.5328.6113.17
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด/Benchmark Standard Deviation 11.2817.3210.5226.5210.28
*S ผลการดำเนินงานต้ังแต่วันจัดต้ังกองทุนจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทิน/Performance and Standard deviation are based on data from inception date to the last business day of that calendar year.
(2) ผลการดำเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 30 เมษายน 2567/Performance as of 30 Apr 2024

Year to 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี Since
Date Inception

Return
(% p.a.)

(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)
10 Years
(% p.a.)

(3 Months) (6 Months)
5 Years
(% p.a.)

3 Years
(% p.a.)

1 Year
(% p.a.)

*16/05/2019

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 11.97-6.480.7513.13-1.26-3.03
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 11.297.4416.1415.715.536.06
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน (% ต่อปี)/Fund Standard Deviation (% p.a.) 22.7021.7716.1315.4316.9416.23
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)/Benchmark Standard Deviation (% p.a.) 16.4513.2710.0010.1810.7710.55

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 

ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน-A ชนิดสะสมมูลค่า
Fund Performance of K Positive Change Equity Fund-A(A)

  ตัวชี้วัด
   • ต้ังแต่วันท่ี 22 กรกฎาคม 2565 เป็นต้นไป กองทุนเปลี่ยนตัวชี้วัดเป็นดัชนี MSCI ACWI Gross Total Return USD (100%) แปลงค่าเป็นสกุลเงินปอนด์สเตอร์ลิง
แล้วปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 90% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยน
เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 10%
 
* ก่อนวันท่ี 22 กรกฎาคม 2565 กองทุนใช้ดัชนี MSCI ACWI Gross Total Return USD (100%) แปลงค่าเป็นสกุลเงินปอนด์สเตอร์ลิง แล้วปรับด้วยต้นทุนการป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 75% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท 
ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 25% เป็นตัวชี้วัด

  Benchmark
   • From 22 July 2022 onwards, the Fund’s benchmark is MSCI ACWI Gross Total Return USD converted to British Pound Sterling, 90% adjusted by cost 
of FX hedging and converted to Thai Baht at the date of return calculation and 10% adjusted by exchange rate converted to Thai Baht at the date of
 return calculation.
 
* Prior to 22 July 2022, the Fund’s benchmark was MSCI ACWI Gross Total Return USD converted to British Pound Sterling, 75% adjusted by cost of FX
hedging and converted to Thai Baht at the date of return calculation and 25% adjusted by exchange rate converted to Thai Baht at the date of 
return calculation.

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 
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ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน-C ชนิดสะสมมูลค่า
Fund Performance of K Positive Change Equity Fund-C(A)

หน่วย : % ต่อปี (% p.a.)(1) ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง/Calendar Year Performance
ปี/Year 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566

(2016) (2023)(2022)(2021)(2020)(2019)(2014) (2015) (2017) (2018)
*S

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 3.47
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 12.04
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน/Fund Standard Deviation 15.92
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด/Benchmark Standard Deviation 10.11
*S ผลการดำเนินงานต้ังแต่วันจัดต้ังกองทุนจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทิน/Performance and Standard deviation are based on data from inception date to the last business day of that calendar year.
(2) ผลการดำเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 30 เมษายน 2567/Performance as of 30 Apr 2024

Year to 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี Since
Date Inception

Return
(% p.a.)

(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)
10 Years
(% p.a.)

(3 Months) (6 Months)
5 Years
(% p.a.)

3 Years
(% p.a.)

1 Year
(% p.a.)

*27/03/2023

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 0.311.8413.36-1.26-3.03
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 17.0016.1415.715.536.06
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน (% ต่อปี)/Fund Standard Deviation (% p.a.) 15.9916.1615.4216.9416.23
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)/Benchmark Standard Deviation (% p.a.) 10.2210.0010.1810.7710.55

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 

ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน-C ชนิดสะสมมูลค่า
Fund Performance of K Positive Change Equity Fund-C(A)

  ตัวชี้วัด
   • ต้ังแต่วันท่ี 22 กรกฎาคม 2565 เป็นต้นไป กองทุนเปลี่ยนตัวชี้วัดเป็นดัชนี MSCI ACWI Gross Total Return USD (100%) แปลงค่าเป็นสกุลเงินปอนด์สเตอร์ลิง
แล้วปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 90% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยน
เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 10%
 
* ก่อนวันท่ี 22 กรกฎาคม 2565 กองทุนใช้ดัชนี MSCI ACWI Gross Total Return USD (100%) แปลงค่าเป็นสกุลเงินปอนด์สเตอร์ลิง แล้วปรับด้วยต้นทุนการป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 75% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท 
ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 25% เป็นตัวชี้วัด

  Benchmark
   • From 22 July 2022 onwards, the Fund’s benchmark is MSCI ACWI Gross Total Return USD converted to British Pound Sterling, 90% adjusted by cost 
of FX hedging and converted to Thai Baht at the date of return calculation and 10% adjusted by exchange rate converted to Thai Baht at the date of
 return calculation.
 
* Prior to 22 July 2022, the Fund’s benchmark was MSCI ACWI Gross Total Return USD converted to British Pound Sterling, 75% adjusted by cost of FX
hedging and converted to Thai Baht at the date of return calculation and 25% adjusted by exchange rate converted to Thai Baht at the date of 
return calculation.

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 

ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน ชนิดเพ่ือการออม
Fund Performance of K Positive Change Equity Fund-SSF

หน่วย : % ต่อปี (% p.a.)(1) ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง/Calendar Year Performance
ปี/Year 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566

(2016) (2023)(2022)(2021)(2020)(2019)(2014) (2015) (2017) (2018)
*S

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 4.29-23.1210.7550.23
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 14.36-9.5423.3922.64
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน/Fund Standard Deviation 16.6728.9620.5421.07
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด/Benchmark Standard Deviation 11.2817.3210.5214.52
*S ผลการดำเนินงานต้ังแต่วันจัดต้ังกองทุนจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทิน/Performance and Standard deviation are based on data from inception date to the last business day of that calendar year.
(2) ผลการดำเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 30 เมษายน 2567/Performance as of 30 Apr 2024

Year to 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี Since
Date Inception

Return
(% p.a.)

(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)
10 Years
(% p.a.)

(3 Months) (6 Months)
5 Years
(% p.a.)

3 Years
(% p.a.)

1 Year
(% p.a.)

*11/05/2020

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 6.69-6.500.7413.12-1.26-3.03
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 13.607.4416.1415.715.536.06
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน (% ต่อปี)/Fund Standard Deviation (% p.a.) 21.9521.7716.1315.4316.9416.23
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)/Benchmark Standard Deviation (% p.a.) 13.3713.2710.0010.1810.7710.55

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 

ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน ชนิดเพ่ือการออม
Fund Performance of K Positive Change Equity Fund-SSF

  ตัวชี้วัด
   • ต้ังแต่วันท่ี 22 กรกฎาคม 2565 เป็นต้นไป กองทุนเปลี่ยนตัวชี้วัดเป็นดัชนี MSCI ACWI Gross Total Return USD (100%) แปลงค่าเป็นสกุลเงินปอนด์สเตอร์ลิง
แล้วปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 90% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยน
เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 10%
 
* ก่อนวันท่ี 22 กรกฎาคม 2565 กองทุนใช้ดัชนี MSCI ACWI Gross Total Return USD (100%) แปลงค่าเป็นสกุลเงินปอนด์สเตอร์ลิง แล้วปรับด้วยต้นทุนการป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 75% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท 
ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 25% เป็นตัวชี้วัด

  Benchmark
   • From 22 July 2022 onwards, the Fund’s benchmark is MSCI ACWI Gross Total Return USD converted to British Pound Sterling, 90% adjusted by cost 
of FX hedging and converted to Thai Baht at the date of return calculation and 10% adjusted by exchange rate converted to Thai Baht at the date of
 return calculation.
 
* Prior to 22 July 2022, the Fund’s benchmark was MSCI ACWI Gross Total Return USD converted to British Pound Sterling, 75% adjusted by cost of FX
hedging and converted to Thai Baht at the date of return calculation and 25% adjusted by exchange rate converted to Thai Baht at the date of 
return calculation.

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 
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ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

 ไม่มี

แบบแสดงค่าใช้จ่ายที�เรียกเกบ็จากกองทุนรวม

ร้อยละของมูลค่าจํานวนเงนิ

ของรอบระยะเวลาตั�งแต่วนัที� � พฤศจกิายน ���� ถึงวนัที� �� เมษายน ����

(พนับาท) ทรัพย์สินสุทธิ

ค่าใช้จ่ายที�เรียกเกบ็จากกองทุน*
(Fund's Direct Expense)

ค่าธรรมเนียมการจดัการ(Management Fee) 93,596.79 0.64

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์(Trustee Fee) 1,949.93 0.01

ค่านายทะเบียน(Registrar Fee) 3,119.89 0.02

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั� งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทุนครั� งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าใชจ่้ายอื�นๆ(Other Expenses**) 1,105.76 0.01

รวมค่าใชจ่้ายทั�งหมด(Total Fund's Direct Expenses) 99,772.37 0.68

* ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายที�หกัจากกองทุนรวมไดร้วมภาษีมูลค่าเพิ�มแลว้

**ค่าใชจ่้ายอื�นที� < ร้อยละ �.�� ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ

***ไม่รวมค่านายหนา้ซื�อขายหลกัทรัพยแ์ละค่าธรรมเนียมต่างๆ ที�เกิดขึ�นจากการซื�อขายหลกัทรัพย์

หนา้ที� � / KCHG
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 

แบบแสดงค่าใช้จ่ายที�เรียกเกบ็จากกองทุนรวม

ร้อยละของมูลค่าจํานวนเงนิ

ของรอบระยะเวลาตั�งแต่วนัที� � พฤษภาคม ���� ถึงวนัที� �� เมษายน ����

(พนับาท) ทรัพย์สินสุทธิ

ค่าใช้จ่ายที�เรียกเกบ็จากกองทุน*
(Fund's Direct Expense)

ค่าธรรมเนียมการจดัการ(Management Fee) 190,523.37 1.29

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์(Trustee Fee) 3,969.24 0.03

ค่านายทะเบียน(Registrar Fee) 6,350.78 0.04

ค่าใชจ่้ายในการจดัทาํ จดัพิมพ ์จดัส่งรายงานถึงผูถื้อหน่วย(Report to Unitholders Expense) 872.17 0.01

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั� งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทุนครั� งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าใชจ่้ายอื�นๆ(Other Expenses**) 1,149.58 0.01

รวมค่าใชจ่้ายทั�งหมด(Total Fund's Direct Expenses) 202,865.13 1.38

* ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายที�หกัจากกองทุนรวมไดร้วมภาษีมูลค่าเพิ�มแลว้

**ค่าใชจ่้ายอื�นที� < ร้อยละ �.�� ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ

***ไม่รวมค่านายหนา้ซื�อขายหลกัทรัพยแ์ละค่าธรรมเนียมต่างๆ ที�เกิดขึ�นจากการซื�อขายหลกัทรัพย์

หนา้ที� � / KCHG
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 
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รายละเอียดการลงทุน

รายละเอียดการลงทุน การกูยืมเงินและการกอภาระผูกพัน

มูลคาตามราคาตลาด % NAV 

ขอมูล ณ วันท่ี 30 เมษายน 2567 
กองทุนเปดเค พอสซิทีฟ เชนจ หุนทุน 

หลักทรัพยหรือทรัพยสินในประเทศ 104,296,248.06 0.75

เงินฝาก 104,296,248.06 0.75

หลักทรัพยหรือทรัพยสินตางประเทศ 14,513,824,087.51 104.18

สหราชอาณาจักร

หนวยลงทุน 14,513,824,087.51 104.18

0.00

สัญญาซื้อขายลวงหนา (749,430,026.06) (5.38)

สัญญาท่ีอางอิงกับอัตราแลกเปลี่ยน (749,430,026.06) (5.38)

มูลคาทรัพยสินสุทธิ 13,932,131,744.84   บาท 

สินทรัพยหรือหนี้สินอ่ืน 63,441,435.33 0.46

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (PTR) : 106.17%
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 
 

รายงานสรุปจํานวนเงินลงทุนในตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้ก่ึงทุน

กลุมของตราสาร มูลคาตามราคาตลาด %NAV

(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตางประเทศ

(ข) ตราสารที่ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังขึ้น ธนาคารพาณิชย หรือบริษัทเงินทุน เปนผูออก ผูส่ังจาย ผูรับรอง

ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรือผูคํ้าประกัน

(ค) ตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade)

(ง) ตราสารท่ีมีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับต่ํากวาอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) หรือ

ตราสารท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

0.00 0.00

104,296,248.06 0.75

0.00 0.00

0.00 0.00

กองทุนเปดเค พอสซิทีฟ เชนจ หุนทุน 

ขอมูล ณ วันท่ี 30 เมษายน 2567

(จ) ตราสารท่ีมีคุณสมบัติไมครบตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ี ทน.87/2558 0.00 0.00

รายละเอียดและอันดับความนาเช่ือถือของตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนท่ีกองทุนลงทุนหรือมีไวเปนรายตัว

ประเภท ผูออก 

อันดับ

ความนาเชื่อถือวันครบกําหนด

อันดับ

ราคาตลาด 

มูลคา
ความนาเชื่อถือ หนาต๋ัว

มูลคาตาม

ของผูออก/ค้ําประกัน ของตราสาร

1. 8,790,457.96เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกสิกรไทย AA+(tha)N/A

2. 95,505,790.10เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารทหารไทยธนชาต AA+(tha)N/A

สัดสวนเงินลงทุนขั้นสูงตอมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนที่บริษัทจัดการตั้งไวในแผนการลงทุนสําหรับกลุมตราสาร ตาม (ง) เทากับ 0.00%
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รายละเอยีดการลงทุนในสัญญาซื�อขายล่วงหน้า

ประเภทสัญญา คู่สัญญา วัตถุประสงค์
วันครบ% NAV

ราคาตลาด

กาํไร/ขาดทุน

กาํหนด

มูลค่าตาม 

(net gain/loss)

ข้อมูล ณ วนัที� 30 เมษายน 2567

กองทุนเปิดเค พอสซิทฟี เชนจ์ หุ้นทุน 

ของผู้ออก

ความน่าเชื�อถือ

สัญญาที�อ้างองิกบัอตัราแลกเปลี�ยน

สญัญาฟอร์เวิร์ด 5,396,511.84 5,396,511.84Bank of Ayudhya Pcl. 13 พ.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง 0.04%AAA

สญัญาฟอร์เวิร์ด 5,867,372.37 5,867,372.37CIMB Thai Bank Plc. 13 พ.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง 0.04%AA-(tha)

สญัญาฟอร์เวิร์ด 3,259,651.32 3,259,651.32CIMB Thai Bank Plc. 13 พ.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง 0.02%AA-(tha)

สญัญาฟอร์เวิร์ด 651,930.26 651,930.26CIMB Thai Bank Plc. 13 พ.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง 0.00%AA-(tha)

สญัญาฟอร์เวิร์ด (36,577,172.37) (36,577,172.37)CIMB Thai Bank Plc. 13 พ.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.26% AA-(tha)

สญัญาฟอร์เวิร์ด (51,496,744.73) (51,496,744.73)Krung Thai Bank Pcl. 13 พ.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.37% AAA(tha)

สญัญาฟอร์เวิร์ด 5,721,860.53 5,721,860.53Krung Thai Bank Pcl. 13 พ.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง 0.04%AAA(tha)

สญัญาฟอร์เวิร์ด (18,417,151.32) (18,417,151.32)Siam Commercial Bank Pcl. 13 พ.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.13% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (125,847,010.07) (125,847,010.07)Siam Commercial Bank Pcl. 10 มิ.ย. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.90% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (72,682,831.64) (72,682,831.64)Kasikorn Bank Pcl. 8 ก.ค. 2567 ป้องกนัความเสี�ยง -0.52% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (22,019,597.09) (22,019,597.09)Siam Commercial Bank Pcl. 8 ก.ค. 2567 ป้องกนัความเสี�ยง -0.16% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (30,281,673.79) (30,281,673.79)CIMB Thai Bank Plc. 5 ส.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.22% AA-(tha)

สญัญาฟอร์เวิร์ด (30,895,304.21) (30,895,304.21)Kasikorn Bank Pcl. 5 ส.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.22% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (23,116,312.95) (23,116,312.95)Siam Commercial Bank Pcl. 5 ส.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.17% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (19,996,508.58) (19,996,508.58)TMBThanachart Bank Pcl. 5 ส.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.14% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (96,068,226.14) (96,068,226.14)Krung Thai Bank Pcl. 16 ก.ย. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.69% AAA(tha)

สญัญาฟอร์เวิร์ด (78,330,491.30) (78,330,491.30)Krung Thai Bank Pcl. 28 ต.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.56% AAA(tha)

สญัญาฟอร์เวิร์ด (10,373,678.61) (10,373,678.61)Siam Commercial Bank Pcl. 28 ต.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.07% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (12,427,098.26) (12,427,098.26)Siam Commercial Bank Pcl. 28 ต.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.09% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (16,566,717.91) (16,566,717.91)Siam Commercial Bank Pcl. 28 ต.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.12% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (12,336,838.43) (12,336,838.43)TMBThanachart Bank Pcl. 28 ต.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.09% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (6,280,780.40) (6,280,780.40)Bank of Ayudhya Pcl. 18 พ.ย. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.05% AAA

สญัญาฟอร์เวิร์ด (8,864,314.60) (8,864,314.60)Kasikorn Bank Pcl. 18 พ.ย. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.06% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (25,325,800.74) (25,325,800.74)Krung Thai Bank Pcl. 18 พ.ย. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.18% AAA(tha)

สญัญาฟอร์เวิร์ด (3,107,085.77) (3,107,085.77)Siam Commercial Bank Pcl. 18 พ.ย. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.02% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (39,858,079.81) (39,858,079.81)Krung Thai Bank Pcl. 23 ธ.ค. 2567ป้องกนัความเสี�ยง -0.29% AAA(tha)

สญัญาฟอร์เวิร์ด (22,156,094.34) (22,156,094.34)TMBThanachart Bank Pcl. 27 ม.ค. 2568ป้องกนัความเสี�ยง -0.16% AA+(tha) 

สญัญาฟอร์เวิร์ด (1,562,001.98) (1,562,001.98)TMBThanachart Bank Pcl. 24 ก.พ. 2568ป้องกนัความเสี�ยง -0.01% AA+(tha) 

KCHG
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ค�าอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ากัด

อันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวส�าหรับประเทศไทย

AAA (tha)
‘AAA’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเช่ือถือภายในประเทศไทย 
ซ่ึงก�าหนดโดยฟิทช์โดยอันดบัความน่าเชือ่ถอืนีจ้ะมอบให้กบัอนัดบัความน่าเชือ่ถอืทีม่คีวามเสีย่ง “น้อย
ที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และโดยปกติแล้วจะก�าหนด
ให้แก่ตราสารทางการเงินที่ออกหรือค�้าประกันโดยรัฐบาล

AA (tha)
‘AA’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือขั้นสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอ่ืนใน
ประเทศไทย โดยระดบัความน่าเชือ่ถอืของตราสารทางการเงนิข้ันนีต่้างจากผูอ้อกตราสารหรือตราสาร
หนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย

A (tha)
‘A’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือข้ันสูงเม่ือเปรียบเทียบกับผู ้ออกตราสารหรือตราสารอื่นใน
ประเทศไทย อย่างไรก็ด ีการเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรอืสภาพทางเศรษฐกจิอาจมผีลกระทบต่อ
ความสามารถในการช�าระหนีโ้ดยตรงตามก�าหนดของตราสารทางการเงนิเหล่านีม้ากกว่าตราสารอืน่ที่
ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

BBB (tha)
‘BBB’ แสดงถงึระดบัความน่าเชือ่ถอืข้ันปานกลางเมือ่เปรยีบเทยีบกบัผูอ้อกตราสารอืน่ในประเทศไทย 
อย่างไรก็ดี มีความเป็นไปได้มากกว่าการเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการช�าระหน้ีได้ตรงตามก�าหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหล่านี้
มากกว่าตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

เครื่องบ่งชี้พิเศษส�าหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุกอันดับ เพื่อ
แยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเช่ือถือระดับสากล เครื่องหมาย “+” หรือ “-” 
อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเช่ือถือส�าหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึงสถานะ
ย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเช่ือถือข้ันหลัก ทั้งนี้ จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์ 
ต่อท้ายดังกล่าวส�าหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA(tha)” หรืออันดับที่ต�่ากว่า “CCC(tha)” 
ส�าหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว
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ค�าอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ทริสเรทติ้ง จ�ากัด

ทริสเรทติ้งใช้สัญลักษณ์ตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะกลางและระยะ
ยาวจ�านวน 8 อันดับ โดยเริ่มจาก AAA ซึ่งเป็นอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D ซึ่งเป็นอันดับต�่าสุด 
โดยตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป และแต่ละสัญลักษณ์มีความหมายดังนี้

AAA - อันดับเครดิตสูงสุด มีความเส่ียงต�่าที่สุด บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและ 
คืนเงินต้นในเกณฑ์สูงสุด และได้รับผลกระทบน้อยมากจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ 
และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 
 
AA - มีความเสี่ยงต�่ามาก บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงมาก 
แต่อาจได้รบัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธรุกิจ เศรษฐกิจ และสิง่แวดล้อมอืน่ๆ มากกว่าอนัดบั
เครดิตที่อยู่ในระดับ AAA 
 
A - มีความเสีย่งในระดบัต�า่ บรษิทัมคีวามสามารถในการช�าระดอกเบีย้และคนืเงินต้นในเกณฑ์สงู แต่
อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอันดับ
เครดิตที่อยู่ในระดับสูงกว่า 
 
BBB - มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและคืนเงินต้น
ในเกณฑ์ที่เพียงพอ แต่มีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 
มากกว่า และอาจมีความสามารถในการช�าระหนี้ที่อ่อนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตที่อยู่ในระดับ
สูงกว่า 
 
อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเคร่ืองหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อท้าย เพื่อจ�าแนก 
ความแตกต่างของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน
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ข้อมูลกองทุนหลัก Baillie Gifford Positive Change Fund

 

Baillie Gifford Positive Change Fund  
30 April 2024 
 

Outwith the UK, this document is solely for the use of professional investors. All data as at 30 April 2024 and source Baillie Gifford & Co Limited 
unless otherwise stated. Past performance is not a guide to future returns. 

Fund Objective 

To outperform (after deduction of costs) the MSCI ACWI Index, as stated in sterling, by at least 2% per annum over rolling five-year periods.The 
Fund also aims to contribute to a more sustainable and inclusive world through investing in companies whose products and/or services 
contribute to impact themes addressing critical social and/or environmental challenges, measured over at least a five-year period. 
 
The manager believes this is an appropriate target given the investment policy of the Fund and the approach taken by the manager when 
investing. In addition, the manager believes an appropriate performance comparison for this Fund is the Investment Association Global Sector. 
 
There is no guarantee that this objective will be achieved over any time period and actual investment returns may differ from this objective, 
particularly over shorter time periods. 
 
Investment Proposition 

The Fund invests in an actively managed portfolio of 25-50 global high quality growth companies which can deliver positive change in one of four 
current areas: Social Inclusion and Education, Environment and Resource Needs, Healthcare and Quality of Life; and Base of the Pyramid 
(addressing the needs of the world's poorest populations). The Positive Change Decision Makers generate ideas from a diverse range of sources. 
With a focus on fundamental in-house research, the team complete a two stage analysis of all holdings, looking at both the financial and positive 
change aspects case for each stock using a consistent framework. The output is a high conviction and differentiated portfolio. We aim for a low 
turnover, around 20% per annum over the long run. 

Performance Overview 

Periodic Performance  

 6 Months 1 Year 3 Years 
(p.a.) 

5 Years 
(p.a.) 

Class B-Acc (%) 14.4 4.3 -4.5 13.6 

Index (%)* 16.3 18.5 8.3 10.9 

Target (%)** 17.5 20.7 10.5 13.1 

Sector Average (%)*** 16.7 14.3 4.9 8.9 

Sector Ranking 418/557 493/547 453/477 16/399 
  

 Annual Discrete Performance 

 
31/03/19-
31/03/20 

31/03/20-
31/03/21 

31/03/21-
31/03/22 

31/03/22-
31/03/23 

31/03/23-
31/03/24 

Class B-Acc (%) 15.9 79.3 2.1 -9.3 7.0 

Index (%)* -6.2 39.6 12.9 -0.9 21.2 

Target (%)** -4.3 42.4 15.2 1.1 23.6 

Sector Average (%)*** -6.0 40.6 8.4 -2.7 16.7 
  

Source: FE, Revolution, MSCI. Total return net of charges, in sterling. 
Share class returns calculated using 10am prices, while the Index is calculated close-to-close. 
*MSCI ACWI Index. 
**MSCI ACWI Index (in sterling) plus at least 2% per annum over rolling five-year periods.  
***IA Global Sector.  
 

Portfolio Overview 

Fund Facts 

Launch Date  03 January 2017 

Fund Size £2,077.83m 

IA Sector Global 

Active Share 97%* 

Annual Turnover 20% 

Guideline Number of Holdings 25-50 

Number of Holdings  32 

*Relative to MSCI ACWI Index. Source: Baillie Gifford & Co, MSCI. 

 
Fund Managers  

*Partner 

Name  Baillie Gifford years’ 
experience  

Industry years’ 
experience  

Kate Fox* 22 22 

Lee Qian 12 12 

Apricot Wilson 2 11 

Thaiha Nguyen 10 10 

Ed Whitten 6 9 

 Top Ten Holdings 

 
 

 Holdings % of Total Assets 

1 TSMC 8.6 

2 ASML 8.0 

3 MercadoLibre 6.6 

4 Dexcom 5.5 

5 Moderna 5.2 

6 Xylem 5.1 

7 Shopify 4.8 

8 Deere & Co 4.6 

9 Duolingo 4.5 

10 HDFC Bank 4.3 

Total 57.2 
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Asset allocation 

  Fund (%) 
1 Information Technology 25.0 
2 Health Care 21.4 
3 Financials 16.2 
4 Consumer Discretionary 15.5 
5 Industrials 12.6 
6 Materials 8.4 
7 Communication Services 0.4 
8 Cash 0.6 

 

Geographical allocation   

  Fund (%) 
1 United States 46.4 
2 Brazil 10.6 
3 Taiwan 8.6 
4 Netherlands 8.0 
5 Canada 5.6 
6 India 4.3 
7 Indonesia 4.3 
8 Denmark 2.9 
9 Singapore 2.3 
10 Germany 2.0 
11 Others 4.4 
12 Cash 0.6 

 

As well as cash in the bank, this balance includes unsettled cash flows arising from both shareholder flows and outstanding trades. Therefore, a negative balance may 
arise from timing differences between shareholder flows and security trading, and does not necessarily represent a bank overdraft. 

Charges  

Share Class ISIN SEDOL Annual Management 
Charge (%) 

Ongoing Charges 
Figure (%) 

Historic Yield (%) 

  Class B-Acc   GB00BYVGKV59   BYVGKV5 0.50 0.52 0.31 

  Class B-Inc   GB00BYVGKX73   BYVGKX7 0.50 0.52 0.31 
 

The table displays the primary share classes. Other share classes may be available for those investors who have a separate arrangement. Charges will reduce the 
value of the investment. Please refer to the Prospectus and Key Investor Information Document for further details. The ongoing charge figure is at the latest annual or 
interim period. 
 

Key Terms 
Active Share is a measure of the Fund's overlap with the benchmark. An 
active share of 100 indicates no overlap with the index and an active share 
of zero indicates a portfolio that tracks the index. 
Annual Turnover is calculated as the sum of the monthly turnover figures 
for the 12-month period. 
Periodic Performance is a method of evaluating how a fund is doing over 
time. It compares a fund's performance in each period to its performance in 
past periods. It also looks at the performance of the fund to the 
performance of an index or its peers. 
Discrete Performance is a method of evaluating the degree to which a 
fund performs compared against its benchmark on a given date.  
Historic Yield is based on distributions paid by the Fund in the previous 12 
months as a percentage of the mid-market share price, as at the date 
shown. Investors may be subject to tax on their distributions, however, we 
are unable to give tax advice. Where we believe the historic yield to be 
materially unrepresentative, forecast yields have been quoted based on 
estimated income and expenses. 

Additional Fund Information 
The ongoing charge figure may vary from year to year and will exclude the 
costs of buying and selling assets for the Fund (unless these assets are 
shares of another fund). The Ongoing Charge Figure (OCF) is at the latest 
annual or interim period. The OCF may be lower than previous declarations 
as a result of a revision to how the indirect fees associated with closed-
ended investment companies need to be shown. This does not necessarily 
mean that fund expenses have gone down rather that we have reverted to 
how they have been calculated until 30 June 2022 to reflect the revised 
Investment Association’s Guidance on Disclosure of Fund Charges and 
Costs (July 2020, updated January 2022, revised November 2023). Further 
explanation of all the charges and costs relating to this Fund can be found 
in the Enhanced Disclosure of Fund Charges and Costs document, which is 
available through our website, bailliegifford.com. Where the share class has 
been launched during the financial period and / or expenses during the 
period are not representative, an estimate of expenses may have been used 
instead. Baillie Gifford operates a single swinging price for the Fund and, 
therefore, may apply a dilution adjustment to the price to protect long-term 
investors from the costs associated with buying and selling underlying 
investments that result from other investors joining or leaving the Fund. This 
adjustment will affect relative performance, either positively or negatively. 
Turnover is calculated by taking the smaller figure of either total purchases 
or total sales for the month and dividing it by an average market value. The 
Annual Turnover is then calculated as the sum of the monthly turnover 
figures for the 12-month period. 
All figures are rounded, so any totals may not sum. 
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Further Information 

Any comments expressed in this factsheet should not be taken as a 
recommendation or advice. 
  This factsheet does not provide you with all the facts that you need 
to make an informed decision about investing in the Fund. You need 
to read the associated NURS-Key Investor Information Document 
and Supplementary Information Document and decide whether to 
contact an authorised intermediary. 
This factsheet has been issued and approved by Baillie Gifford & Co 
Limited, which is wholly owned by Baillie Gifford & Co, both of which 
are authorised and regulated by the Financial Conduct Authority. 
Baillie Gifford Overseas Limited is wholly owned by Baillie Gifford & 
Co. Baillie Gifford Overseas Limited provides investment 
management and advisory services to non-UK clients and is 
authorised and regulated by the Financial Conduct Authority.  

Target Market 

This Fund is suitable for all investors seeking a Fund that aims to 
provide capital growth over a long-term investment horizon with a 
focus on delivering positive change by investing in companies 
addressing critical challenges in areas such as social inclusion and 
education; environment and resource needs; healthcare and quality 
of life; and base of the pyramid (needs of the world's poorest 
people). The investor should be prepared to bear losses. This Fund 
is compatible for mass market distribution. This Fund may not be 
suitable for investors who are concerned about short-term volatility 
and performance, seeking a regular source of income and investing 
for less than five-years. This Fund does not offer capital protection. 

 
Risk Warnings 

Investment markets can go down as well as up and market 
conditions can change rapidly. The value of an investment in the 
Fund, and any income from it, can fall as well as rise and investors 
may not get back the amount invested. 
  The specific risks associated with the Fund include: 
— Custody of assets, particularly in emerging markets, involves a 

risk of loss if a custodian becomes insolvent or breaches duties 
of care. 

There is no universally accepted definition of impact. Furthermore, 
there is a risk that individual investments fail to make a positive 
contribution to society and/ or the environment, and that overall the 
Fund fails to meet its objective. 
— The Fund invests in emerging markets where difficulties in 

trading could arise, resulting in a negative impact on the value 
of your investment. 

— The Fund's concentrated portfolio relative to similar funds may 
result in large movements in the share price in the short term. 

— The Fund has exposure to foreign currencies and changes in 
the rates of exchange will cause the value of any investment, 
and income from it, to fall as well as rise and you may not get 
back the amount invested. 

— The Fund's share price can be volatile due to movements in the 
prices of the underlying holdings and the basis on which the 
Fund is priced. 

— The Fund invests in companies whose products or behaviour 
make a positive impact on society and/or the environment. This 
means the Fund will not invest in certain sectors and 
companies and the universe of investments available to the 
Fund will be more limited than other funds that do not apply 
such criteria. The Fund therefore may have different returns 
than a fund which has no such restrictions. 

Further details of the risks associated with investing in the Fund can 
be found in the NURS-Key Investor Information Document or the 
Prospectus, copies of which are available at bailliegifford.com. 
 

Legal Notices 
 

Source: MSCI. MSCI makes no express or implied warranties or 
representations and shall have no liability whatsoever with respect to 
any MSCI data contained herein. The MSCI data may not be further 
redistributed or used as a basis for other indexes or any securities or 
financial products. This report is not approved, endorsed, reviewed 
or produced by MSCI. None of the MSCI data is intended to 
constitute investment advice or a recommendation to make (or 
refrain from making) any kind of investment decision and may not be 
relied on as such. 
 
Contact Us 

For further information about the Fund or Baillie Gifford’s range of 
OEICs, please contact our Client Relations Team on 0800 917 2113, 
visit our website at bailliegifford.com, or email 
enquiries@bailliegifford.com. 
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Important Information Israel 

This Factsheet, as well as investment in the Fund described herein, is 
directed at and intended for Investors that fall within at least one 
category in each of: (1) the First Schedule of the Israeli Securities Law, 
1968 (“Sophisticated Investors”); and (2) the First Schedule of the 
Investment Advice Law (“Qualified Clients”). 

 

Important Information Chile 

(i) La presente oferta se acoge a la Norma de Carácter General N° 336 
de la Comisión para el Mercado Financiero (CMF) de Chile. (ii) La 
presente oferta versa sobre valores no inscritos en el Registro de 
Valores o en el Registro de Valores Extranjeros que lleva la Comisión 
para el Mercado Financiero, por lo que los valores sobre los cuales 
ésta versa, no están sujetos a su fiscalización; (iii) Que por tratarse de 
valores no inscritos, no existe la obligación por parte del emisor de 
entregar en Chile información pública respecto de estos valores; y (iv) 
Estos valores no podrán ser objeto de oferta pública mientras no sean 
inscritos en el Registro de Valores correspondiente. (v) Este material no 
constituye una evaluación o recomendación para invertir en 
instrumentos financieros o proyectos de inversión. 

 

Important Information Mexico 

The Fund has not and will not be registered in the National Registry of 
Securities maintained by the National Banking and Securities 
Commission, and therefore may not be offered or sold publicly in 
Mexico. The Fund may be offered or sold to qualified and institutional 
investors in Mexico, pursuant to the private placement exemption set 
forth under Article 8 of the Securities Market Law as part of a private 
offer. 

 

Important Information Colombia 

The securities have not been, and will not be, registered with the 
Colombian National Registry of Securities and Issuers (Registro 
Nacional de Valores y Emisores) or traded on the Colombian Stock 
Exchange (Bolsa de Valores de Colombia). Unless so registered, the 
securities may not be publicly offered in Colombia or traded on the 
Colombian Stock Exchange. The investor acknowledges that certain 
Colombian laws and regulations (including but not limited to foreign 
exchange and tax regulations) may apply in connection with the 
investment in the securities and represents that is the sole liable party 
for full compliance therewith. 

 

Important Information Peru 

The Fund has not and will not be registered in the Public Registry of 
the Capital Market (Registro Público del Mercado de Valores) regulated 
by the Superintendency of the Capital Market (Superintendencia del 
Mercado de Valores – “SMV”). Therefore, neither this document, nor 
any other document related to the program has been submitted to or 
reviewed by the SMV. The Fund will be placed through a private offer 
aimed exclusively at institutional investors. Persons and/or entities that 
do not qualify as institutional investors should refrain from participating 
in the private offering of the Fund. 
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 

 

 
 

Institutional Enquiries 

Tel: +44 (0)131 275 2000 
email:Institutional.Enquiries@bailliegifford.com 

  

Intermediary Enquiries 

Tel: 0800 917 4752 
email: enquiries@bailliegifford.com 

 

Baillie Gifford & Co Limited 
Calton Square, 1 Greenside Row, Edinburgh EH1 3AN 
Telephone +44 (0) 131 275 2000  
Website: bailliegifford.com 

 
Your call may be recorded for training or monitoring purposes. 

  

Copyright © Baillie Gifford & Co 2024. All rights 
reserved.      Ref: 104006  
  

 
 
 
 
 
 
 

Ratings – As at 31 March 2024 
 

 

This Fund is rated by Synaptic, for more information go to: synaptic.co.uk 

 

 

This Fund is rated by Defaqto, for more information go to: defaqto.com 

 

 

This Fund is rated by Square Mile Investment Consulting & Research, for more information go to: squaremileresearch.com 

These ratings are designed for use by professional advisers and intermediaries as part of their advice process. These ratings are not a 
recommendation to buy. If you need further information or are in doubt then you should contact a professional adviser. 
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รายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วข้องทีม่กีารท�าธุรกรรมกบักองทนุเปิดเค พอสซทิฟี เชนจ์ หุน้ทนุ 
ส�าหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่1 พฤษภาคม 2566 ถึงวันที ่30 เมษายน 2567

 1. บมจ.ธนาคารกสิกรไทย

 ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท�าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม ได้ที่
บริษัทจัดการโดยตรง หรือที่ website ของบริษัทจัดการที่ http://www.kasikornasset.com หรือที่ 
Website ของส�านักงาน ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th

ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ�ากัดการถือหน่วยลงทุน

 ไม่มี

ข้อมูลการบันทึกมูลค่าตราสารแห่งหนี้ หรือสิทธิเรียกร้องเป็นศูนย์ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ หรือ
ลูกหนี้แห่งสิทธิเรียกร้องผิดนัด

 ไม่มี

ข้อมูลการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนในรอบระยะเวลาที่ก�าหนด

 ไม่มี

ข้อมูลการช�าระหนี้ด้วยทรัพย์สินอื่น
 ไม่มี
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 

รายชือ่ผูจ้ดัการกองทนุ (หลกัและส�ารอง) ของกองทนุเปิดเค พอสซทิฟี เชนจ์ หุน้ทนุ

ผู้จัดการกองทุนหลัก
ฐานันดร โชลิตกุล
วีรยา จุลมนต์ 

ผู้จัดการกองทุนส�ารอง
วจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์ 
ปณตพล ตัณฑวิเชียร  
ฐานันดร โชลิตกุล 
วจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์ 
ปณตพล ตัณฑวิเชียร 
ภารดี มุณีสิทธิ์ 
ชัยพร  ดิเรกโภคา 
อัมไพวรรณ  เมลืองนนท์  
สารัช อรุณากูร 
พิชิต ธนภูวนนท์  
สุธีวัน  พงศธราธิก 
ชุณหวรรณ ขัตตินานนท์

ข้อมลูการด�าเนนิการใช้สทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏทินิล่าสดุ 
 ไม่มี

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น (Soft Commission)

 ไม่มี
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บลจ. กสิกรไทย จ�ากัด

ประวัติ
 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ากัด เป็นบริษัทในเครือธนาคารกสิกรไทย ที่ได้รับใบอนุญาต 
ให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ประเภทการจัดการลงทุนจากกระทรวงการคลัง เมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2535 ได้รับ 
ใบอนญุาตให้ประกอบธุรกจิการจดัการกองทนุส�ารองเลีย้งชพีในเดอืนมถินุายน 2543 และได้รบัใบอนญุาตให้ประกอบ
ธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลในเดือนมีนาคม 2544
 ในปัจจุบัน บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ากัด เป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีความพร้อมทั้ง 
ในด้านการให้บริการการวิจัย และการจัดการลงทุน โดยด�าเนินธุรกิจจัดการกองทุนด้วยบุคลากรที่มีคุณภาพพร้อมกับ 
ข้อมลู ข่าวสาร ระบบงานและเทคโนโลยีในการจดัการลงทุนท่ีทันสมยั และยดึมัน่ในจรรยาบรรณอย่างเคร่งครดั เพือ่
รักษาความเป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีคุณภาพตลอดไป

สถานที่ตั้งส�านักงาน
 บลจ. กสิกรไทย จ�ากัด ตั้งอยู่เลขที่ 400/22 อาคารธนาคารกสิกรไทย ชั้น 6 และชั้น 12 ถนนพหลโยธิน แขวง
สามเสนในเขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400 โทร. 0 2673 3888 โทรสาร 0 2673 3988

ทุนจดทะเบียน
 จ�านวน   135,771,370.00 บาท
 แบ่งออกเป็น   27,154,274.00 บาท มูลค่าหุ้นละ 5 บาท
 เรียกช�าระแล้ว   135,771,370.00  บาท

ผู้ถือหุ้น
 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย ถือหุ้นร้อยละ 99.99

กรรมการบริษัท
 1. ดร.พิพัฒน์พงศ์ โปษยานนท์ ประธานกรรมการ
 2.  นายอดิศร  เสริมชัยวงศ์ ประธานกรรมการบริหาร
 3.  นายสุรเดช  เกียรติธนากร กรรมการผู้จัดการ
 4.  นายวศิน วณิชย์วรนันต์ กรรมการ
 5.  นายประสพสุข  ด�ารงชิตานนท์ กรรมการ
 6. นายปวเรศร์ เชษฐพงศ์พันธุ์ กรรมการ
 7.  นายพิภวัตว์ ภัทรนาวิก กรรมการ 
ผู้บริหารระดับสูง
 1. นายอดิศร เสริมชัยวงศ์ ประธานกรรมการบริหาร
 2. นายสุรเดช เกียรติธนากร กรรมการผู้จัดการ
 3. นางสาวธิดาศิริ  ศรีสมิต รองกรรมการผู้จัดการ
 4. นายวิทวัส  อัจฉริยวนิช รองกรรมการผู้จัดการ
 5. นายวจนะ  วงศ์ศุภสวัสดิ์ รองกรรมการผู้จัดการ
 6. นางอรอร  วงศ์พินิจวโรดม รองกรรมการผู้จัดการ
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กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน 

 7. นายปณตพล ตัณฑวิเชียร รองกรรมการผู้จัดการ
 8. นางสาวภารดี  มุณีสิทธิ์ รองกรรมการผู้จัดการ
 9. นายฐานันดร  โชลิตกุล รองกรรมการผู้จัดการ
 10. นางสาวเอื้อพันธ์  เพ็ชราภรณ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 11. นางสาวชนาทิพย์  รุ่งคุณานนท์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 12. นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชัย ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 13. นางสาววรนันท์  กุศลพัฒน์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 14. นางหทัยพัชร์  ชูโต ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 15. นายยุทธนา  สินเสรีกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 16. นายดิเรก  เลิศปัญญาวิเศษกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 17. นายชัยพร  ดิเรกโภคา ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 18. นายกิตติคุณ  ธนรัตนพัฒนกิจ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 19. นางสาวปิยะนุช เจริญสิทธิ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 20. นางวิภาดา ลัภยพร ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 21. นางสาวสุนิดา  มีชูกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 22. นายธนวัฒน์ เกตวงกต ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

ข้อมูล ณ วันที่ 3 เมษายน 2567




