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ณ 29 กุมภาพันธ์ 2567 



กองทุนเปดเค ไดนามิก ตราสารหนี้ 

(K Dynamic Fixed Income Fund : K-DFIXED) 

 

ประเภทกองทุน • กองทนุรวมตราสารหนี้   

 • กองทุนรวมที่มีนโยบายเปดใหมีการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใตบลจ.เดียวกัน  

• กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงท้ังในและตางประเทศ 

อายุโครงการ ไมกําหนด 

วนัที่จดทะเบียนกองทนุ 29 มีนาคม 2565 

รอบระยะเวลาบัญชี 1 มีนาคม – สิ้นเดือนกุมภาพันธ 

 

นโยบายการลงทนุ  

 กองทุนจะลงทุนโดยตรงในเงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ตราสารหนี้ภาครัฐ และเอกชน หนวย 

CIS สัญญาซ้ือขายลวงหนาเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) 

ตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง (Structured Note) ธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย (Securities Lending) 

ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) ท้ังในและตางประเทศ รวมกันไมนอยกวารอยละ 80 ของ

มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน รวมท้ังอาจลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืนใด หรือหาดอกผลโดยวิธีอื่นอยาง

ใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางตามท่ีกฎหมาย ก.ล.ต. กําหนด ทั้งนี้ สําหรับการลงทุนในตางประเทศ กองทุนจะ

ปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ 

 กองทุนจะเนนลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความนาเช่ือถืออยูในอันดับท่ีสามารถลงทุนได (Investment 

Grade) อยางไรก็ดี กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated) หรือไดรับ

การจัดอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่สามารถลงทุนได (Non-Investment Grade) ไดไมเกินรอยละ 20 

ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 

 สําหรับการลงทุนสวนท่ีเหลือกองทุนอาจลงทุนในตราสารก่ึงหนี้ก่ึงทุน ตราสาร Basel III และ/หรือ

สัญญาซ้ือขายลวงหนาและ/หรือตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงที่มี underlying เปนตราสารดังกลาว 

รวมกันไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 

 นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืนซ่ึงอยูภายใตการบริหารจัดการของบริษัท

จัดการเดียวกันไดโดยไมจํากัดอัตราสวน และกองทุนรวมอ่ืนนั้นมีการลงทุนในหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทุนของกองทุน

รวมใดๆ ท่ีบริษัทจัดการเดียวกันเปนผูรับผิดชอบในการดําเนนิการตอไปไดอีกไมเกิน 1 ทอด  

 

นโยบายการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

 กองทุนจะปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนไมนอยกวารอยละ 90 ของมูลคาเงินลงทุนใน

ตางประเทศ 

 

นโยบายการจายเงินปนผล   

ไมมีนโยบายจายเงินปนผล 

 

ผูดูแลผลประโยชน 

ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

 

นายทะเบียน 

บมจ. ธนาคารกสิกรไทย   
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สรุปข้อมูลการเงินที่ส�าคัญ

   ปี 2566/2567 ปี 2565/2566
   วันที่ 1 มีนาคม 2566 วันที่ 29 มีนาคม 2565
   สิ้นสุดวันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุน)
    สิ้นสุดวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2566

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (บาท) 226,103,759.22 285,607,755.76
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย (บาท) 10.3126 10.0689
การเพิ่มขึ้น (ลดลง) ในสินทรัพย์สุทธิ
 จากการด�าเนินงาน (บาท) 5,996,138.69 2,318,846.43
การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (%)* 2.41 0.69
การเปลี่ยนแปลงของเกณฑ์มาตรฐาน (%)** 2.01 (0.17)

** ตัวชี้วัด  

 1. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 - 3 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (20%)  

 2. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 - 7 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (10%)  

 3. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสาร 

 อยู่ในระดับ A- ขึ้นไป อายุ 1 - 3 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (40%)  

 4.  ดัชนีตราสารหนี้ภาครัฐระยะสั้น (25%)  

 5.  ดัชนี US Generic Government 6 Month Yield (5%) บวกด้วยค่าเฉลี่ยของ Credit Spread ของตราสารที่มี 

 อันดับความน่าเชื่อถือในระดับ BBB อายุ 6 เดือน ในช่วงระยะเวลาที่ค�านวณผลตอบแทน ปรับด้วยต้นทุนการป้องกัน 

 ความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�านวณผลตอบแทน 
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้

รายงานและวิเคราะห์ผลการลงทุนของกองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
รอบระยะเวลา 1 มีนาคม 2566 - 29 กุมภาพันธ์ 2567

สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย ส�าหรับงวดสิ้นสุดเดือน ก.พ. 2567
 ในไตรมาส 2 ปี 2566 เศรษฐกิจขยายตัวต�่าคาดที่ร้อยละ 1.8 โดย มีปัจจัยกดดันหลักมาจาก 
การส่งออกสินค้าท่ีปรับตัวลดลงตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและฐานที่สูงในปีก่อนหน้า 
ประกอบกับการใช้จ่ายภาครัฐและการลงทุนภาครัฐท่ีปรับตัวลดลงตามการใช้จ่ายด้านสาธารณสุข
และการลงทุนในโครงการใหม่ๆ ท่ีลดลง อีกท้ัง การลงทุนภาคเอกชนก็ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง 
สอดคล้องกับภาคส่งออกและความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนเกี่ยว
กับการจัดตั้งรัฐบาล อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจยังคงได้รับแรงหนุนจากการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว
และการบริโภคภาคเอกชนท่ียังขยายตัวได้อย่างต่อเน่ือง โดยจ�านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติยังอยู ่
ในระดับราว 2 ล้านคนต่อเดือน ส่งผลให้จ�านวนสะสมในช่วง 6 เดือนแรกอยู่ที่ประมาณ 13 ล้านคน 
หนุนภาคบริการและการบริโภคภาคเอกชนขยายตัว ในขณะที่ ยอดจ�าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภค
ได้อานิสงส์จากการจัดกิจกรรมในช่วงเลือกตั้ง อย่างไรก็ดี รายได้เกษตรกรในไตรมาส 2 พลิกกลับ
มาหดตัวเม่ือเทียบกับปีก่อน จากปัจจัยด้านราคาเป็นหลัก สอดคล้องกับอัตราเงินเฟ้อที่ปรับลดลง
ต่อเนื่องจากผลของฐานสูงในปีก่อน และเงินเฟ้อในหมวดพลังงานที่ลดลง ด้านมูลค่าการส่งออก
สนิค้าทีไ่ม่รวมทองค�าเพิม่ขึน้เลก็น้อยเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้าจากสนิค้าเกษตรเป็นส�าคญั ส่งผลให้ 
ดุลการค้า (f.o.b.) เกินดุลลดลง แต่การส่งกลับก�าไรและรายรับด้านการท่องเที่ยวปรับลดลงตาม
ฤดูกาล ดุลบัญชีเดินสะพัดจึงพลิกกลับมาขาดดุลในไตรมาส 2 จากที่เกินดุลในไตรมาส 1 ด้าน 
ค่าเงินบาทเทียบกับดอลลาร์ ในเดือนเมษายนทรงตัวในกรอบแคบ ก่อนจะปรับแข็งค่าในช่วงคร่ึง
แรกของเดือนพฤษภาคมตามการปรับลดคาดการณ์การข้ึนอัตราดอกเบี้ยของเฟด อย่างไรก็ตาม 
เงินบาทกลับมาอ่อนค่าต่อเน่ืองในช่วงคร่ึงหลังของเดือนพฤษภาคมจนถึงเดือนมิถุนายน ท่ามกลาง 
แรงหนนุต่อดอลลาร์ จาก Dot Plots ของเฟดซึง่สะท้อนโอกาสการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายไปถงึ
ระดบัร้อยละ 5.5-5.75 ในช่วงทีเ่หลอืของปี ประกอบกบัความกงัวลประเดน็การจดัตัง้รฐับาลของไทย
 ในไตรมาส 3 ปี 2566 เศรษฐกิจไทยยังมีทิศทางขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน โดยการ
บริโภคภาคเอกชน และภาคบริการเป็นปัจจัยหนุนส�าคัญ ตามจ�านวนนักท่องเที่ยวไทยและต่างชาติ
ที่ปรับเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ รัฐบาลมีความพยายามที่จะส่งเสริมให้นักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้ามาไทย 
มากขึ้น ผ่านมาตรการ Free Visa ส�าหรับนักท่องเที่ยวชาวจีน คาซัคสถาน อินเดีย และไต้หวัน 
รวมถึงการขยายระยะเวลาการพ�านักในไทยให้กับนักท่องเที่ยวชาวรัสเซียจาก 30 วัน เป็น 90 วัน 
ซึ่งจะช่วยหนุนรายได้ภาคการท่องเท่ียว และเศรษฐกิจโดยรวมในระยะถัดไป โดยนักท่องเที่ยว 
ต่างชาติสะสม 9 เดอืนแรกของปี 2566 อยูท่ีร่าว 20 ล้านคน จากทีค่าดว่าทัง้ปีจะอยู่ที ่27-28 ล้านคน 
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ด้านการส่งออก ในไตรมาส 3 ติดลบเล็กน้อยที่ร้อยละ 0.5 แต่หดตัวลดลงจากช่วงคร่ึงแรกของ 
ปีที่หดตัวถึงร้อยละ 5.4 โดยเฉพาะในเดือนกันยายนท่ีการส่งออกมีทิศทางเป็นบวกมากขึ้นชัดเจน 
จากการส่งออกยานยนต์และชิ้นส่วน และน�้ามันส�าเร็จรูปเป็นส�าคัญ อย่างไรก็ตาม การลงทุน 
ภาคเอกชนปรบัลดลงจากหมวดเครือ่งจกัรและอปุกรณ์ โดยเฉพาะยอดจดทะเบียนรถกระบะบรรทุก 
สอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ยังฟื้นตัวไม่ชัดเจน  ส�าหรับอัตราเงินเฟ้อทั่วไปลดลงมา 
อยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 0.52 ในไตรมาส 3 จากร้อยละ 1.15 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามราคาอาหารสดและ
เงินเฟ้อพื้นฐานที่ลดลง ขณะที่หมวดพลังงานปรับเพิ่มขึ้นตามราคาน�้ามันเบนซิน ส�าหรับค่าเงินบาท
เทียบดอลลาร์ ได้ปรับแข็งค่าข้ึนในช่วงต้นเดือนกรกฎาคม ตามการอ่อนค่าของดอลลาร์ เนื่องจาก
ตลาดปรับลดคาดการณ์การขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของเฟด ประกอบกับสถานการณ์การจัดตั้ง
รัฐบาลไทยที่มีทิศทางที่ชัดเจนขึ้น ก่อนจะอ่อนค่าต่อเนื่องในเดือนสิงหาคมและกันยายน จนไปแตะ
ระดับ 37 บาทต่อดอลลาร์ฯ ณ สิ้นเดือนกันยายน จากการกลับมาแข็งค่าของดอลลาร์ หลังตัวเลข
เศรษฐกจิสหรฐัฯ ออกมาดกีว่าคาด ท�าให้ตลาดมกีารปรบัมมุมองว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ 
จะอยู่ในระดับสูงยาวนานกว่าเดิม ประกอบกับการอ่อนค่าของค่าเงินหยวน และภาพเศรษฐกิจไทย
ในไตรมาส 2/2023 ที่ออกมาอ่อนแอกว่าที่ตลาดคาดมาก ขณะที่ นักลงทุนยังรอความชัดเจนของ
นโยบายภาครัฐของรัฐบาลใหม่ อย่างไรก็ดี การกลับมาเกินดุลของดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาส 3 
จากดุลการค้าที่เป็นบวก ประกอบกับดุลบริการ รายได้ และเงินโอนที่ขาดดุลลดลง จะเป็นปัจจัย
หนุนค่าเงินบาทในระยะถัดไปได้ 
  ในไตรมาส 4 ปี 2566 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 1.7 ท�าให้ทั้งปี 2566 ขยายตัวร้อยละ 
1.9 ต�่ากว่าที่ตลาดคาด โดยการบริโภคฟื้นตัวต่อเนื่อง จากการใช้จ่ายในหมวดสินค้าไม่คงทน และ 
หมวดบริการปรับเพิ่มขึ้น ส่วนหนึ่งได้รับผลดีจากมาตรการลดค่าครองชีพของภาครัฐ แต่การใช้จ่าย
หมวดสนิค้าคงทนลดลง โดยเฉพาะยอดจ�าหน่ายรถยนต์นัง่ส่วนบคุคล ด้านภาคบรกิารทีเ่กีย่วกบัการ
ท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ทั้งธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร สอดคล้องกับจ�านวนนักท่องเที่ยวสะสม 
ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม ถึง 31 ธันวาคม 2566 ราว 28 ล้านคน สร้างรายได้ 1.2 ล้านบาท โดยเดือน
ที่มีนักท่องเที่ยวมากที่สุด คือเดือนธันวาคม 2566 ที่มีนักท่องเที่ยวจ�านวน 3.2 ล้านคน หนุนจาก 
การเดินทางท่องเท่ียวในช่วงเทศกาลวันขึ้นปีใหม่ และการเดินทางในช่วงวันหยุดช่วงสิ้นปีของ 
ชาวยุโรป ในขณะที่ รายได้เกษตรกรหดตัวเมื่อเทียบกับปีก่อนจากผลผลิตที่หดตัว โดยเฉพาะผลผลิต
ปาล์มน�า้มนั อ้อย และข้าวเป็นส�าคญั ขณะทีก่ารผลติภาคอตุสาหกรรมหดตวัในปี 2666 ทีร้่อยละ 5.1 
โดยเฉพาะการผลิตยานยนต์ ปิโตรเลียม และฮาร์ดดิสก์ไดรฟ  อย่างไรก็ดี การส่งออกไทยในไตรมาส 
4/2566 ขยายตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 5 ไตรมาส จากปัจจยัฐานทีต่�า่ในปีก่อนหน้า ประกอบกบัมปัีจจยั
สนบัสนนุจากกลุม่อตุสาหกรรมทีเ่ริม่ฟ้ืนตวั โดยเฉพาะการส่งออกรถยนต์และส่วนประกอบทีส่ามารถ
ส่งออกไปยงัตลาดคูค้่ารองของไทยได้มากขึน้อย่างออสเตรเลยีและซาอุดอิาระเบยี ดงันัน้ จงึส่งผลให้ 



4

กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้

ภาพรวมการส่งออกในปี 2566 หดตัวร้อยละ -1.0 ในขณะที่ ขณะที่ มูลค่าการน�าเข้าหดตัวร้อยละ 
3.8 ส่งผลให้ไทยขาดดุลทางการค้าเป็นปีที่ 2 ติดต่อกัน ในส่วนของอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาส 
4/2566 ติดลบร้อยละ 0.53 เมื่อเทียบกับปีก่อน จากหมวดพลังงาน ตามมาตรการลดค่าใช้จ่ายของ
ภาครัฐ ประกอบกับราคาสินค้าอาหารที่ปรับลดลงต่อเนื่อง ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานทรงตัวที่ร้อย
ละ 0.61 จากผลของฐานสูงในปีก่อน ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทเทียบกับดอลลาร์ แข็งค่าข้ึน 
ต่อเนื่องตั้งแต่ต้นเดือนตุลาคมที่ระดับราว 37 บาทต่อดอลลาร์ฯ มาเป็นระดับ 34.5 บาทต่อดอลลาร์
ณ ส้ินเดอืนธนัวาคม ตามการอ่อนค่าของดอลลาร์ฯ หลงัตลาดมองว่าเฟดสิน้สดุวฎัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้
แล้ว และยังส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยนโยบายในปี 2567
   เดอืนมกราคม-กมุภาพนัธ์ เศรษฐกิจไทยยังขยายตวัอยูใ่นระดบัต�า่ โดยภาคบรกิารยงัขยายตวั 
ได้ต่อเนือ่งตามจ�านวนนกัท่องเทีย่วต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ โดยจ�านวนนกัท่องเทีย่วต่างชาตสิะสมในเดอืน
มกราคม-กุมภาพันธ์อยู่ที่ 6.4 ล้านคน ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนราวร้อยละ 18 ของเป้าหมายตลอดปีนี้ที่  
35.09 ล้านคนของกระทรวงการท่องเท่ียวฯ ส่วนการบริโภคภาคเอกชนยังขยายตัวได้ต่อเนื่องเช่น
เดียวกัน แต่ในอัตราที่ลดลงจากปีก่อน ท้ังน้ี แม้การใช้จ่ายในเกือบทุกหมวดจะเพิ่มข้ึน แต่เมื่อหัก 
การใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวต่างชาติออก พบว่าการใช้จ่ายของคนไทยจะยังทรงตัว  ด้านเคร่ืองชี้
การลงทุนภาคเอกชนปรับตัวดีข้ึนตามการน�าเข้าสินค้าทุนท่ีเพิ่มขึ้น ขณะที่ยอดจดทะเบียนรถยนต์
เชิงพาณิชย์ยังลดลงต่อเนื่อง โดยเฉพาะรถกระบะเพ่ือการพาณิชย์และรถแทรกเตอร์ ส�าหรับการ
ใช้จ่ายภาครัฐยังคงหดตัวเมื่อเทียบกับปีก่อน จากทั้งการลงทุนของรัฐบาลกลางที่มีสาเหตุจากความ
ล่าช้าของ พ.ร.บ. งบประมาณปี 2567 และรายจ่ายประจ�าที่หดตัวจากผลของฐานสูงในปี ทั้งนี้ 
ในด้านอุตสาหกรรมการผลิตเร่ิมมีภาพท่ีดีขึ้น แต่ยังคงหดตัวเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า โดยการผลิต
ในกลุ่มเคมีภัณฑ์ปรับตัวดีขึ้นในเดือนกุมภาพันธ์ สอดคล้องกับการส่งออกไปจีนที่ดีขึ้น และการผลิต
อาหารสตัว์ส�าเร็จรปูทีเ่พิม่ขึน้ตามอปุสงค์ของประเทศคูค้่า ส่งผลให้มลูค่าการส่งออกเดอืนกมุภาพนัธ์
ขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 3.6 เมื่อเทียบรายปี แต่แผ่วลงจากเดือนมกราคมที่เติบโตได้ถึงร้อยละ 10 
อย่างไรก็ดี ดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือนกุมภาพันธ์กลับมาเกินดุลที่ 2 พันล้านดอลลาร์ จากดุลการค้า
ที่กลับมาเกินดุล ขณะที่ดุลบริการ รายได้ และเงินโอนเกินดุลลดลง ด้านอัตราเงินเฟ้อยังคงหดตัว
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 ติดต่อกัน โดยเป็นผลมาจากการลดลงของราคาอาหารสดและราคาพลังงาน 
จากมาตรการช่วยเหลือจากทางภาครัฐเป็นหลัก ประกอบกับฐานที่สูงในปีก่อนหน้า ในขณะที่ หาก
หักราคาอาหารสดและพลังงานออก เงินเฟ้อพ้ืนฐานขยายตัวเล็กน้อย ซึ่งเป็นระดับต�่าสุดในรอบ 
26 เดือน สะท้อนอุปสงค์ในประเทศที่มีสัญญาณอ่อนแอ ส�าหรับอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบ
กับดอลลาร์ฯ อ่อนค่าข้ึนต่อเน่ืองต้ังแต่ต้นปีท่ีระดับ 34.2 บาทต่อดอลลาร์ มาเป็นระดับราว 36  
บาทต่อดอลลาร์ ณ ส้ินเดือนกุมภาพันธ์ เน่ืองจากตลาดปรับคาดการณ์การลดดอกเบี้ยของสหรัฐฯ 
ที่ช้าออกไปหลังข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาดีกว่าคาด ประกอบกับค่าเงินบาทได้รับแรงกดดัน
จากปัจจัยในประเทศ อย่างการทยอยปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 ของหลายหน่วย 
ภาครฐั และนกัลงทนุเริม่ปรบัมมุมองการลดดอกเบีย้นโยบายการเงนิของไทยเร็วขึน้กว่าคาดการณ์เดมิ
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ตลาดเงิน
  คณะกรรมการนโยบายการเงนิ ในการประชมุวนัที ่29 มนีาคม 2566 / 31 พฤษภาคม 2566/  
2 สิงหาคม 2566 และ 27 กนัยายน 2566 มมีตใิห้ปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุแต่ละครัง้ 
ในอัตราร้อยละ 0.25 ต่อปี คิดเป็นการปรับขึ้นรวม ร้อยละ 1.00 ต่อปี จากร้อยละ 1.50 เป็น 
ร้อยละ 2.50 ต่อปี ทัง้นี ้ในการประชมุวนัที ่29 พฤศจกิายน 2566 คณะกรรมการนโยบายการเงนิมีมติ 
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี  โดยประเมินว่า อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับปัจจุบัน
เหมาะสมกับบริบทที่เศรษฐกิจก�าลังทยอยฟื้นตัวกลับสู่ระดับศักยภาพ เอื้อให้เงินเฟ้ออยู่ในกรอบ 
เป้าหมายอย่างย่ังยืน เสริมสร้างเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว และป้องกันการสะสม
ความไม่สมดุลทางการเงิน อีกทั้งช่วยรักษาขีดความสามารถของนโยบายการเงินในการรองรับ 
ความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้า และในการประชมุครัง้ล่าสดุวันที ่7 กมุภาพนัธ์ 2567 คณะกรรมการ
นโยบายการเงินมีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50% ต่อปี โดย 2 เสียง เห็นควร 
ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ต่อปี เพื่อให้สอดคล้องกับศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่
ต�า่ลงจากปัจจยัเชงิโครงสร้าง โดยคณะกรรมการฯ ประเมนิว่าการขยายตวัของเศรษฐกิจไทยทีมี่แนว
โน้มชะลอลงเป็นผลมาจากปัจจัยต่างประเทศและปัญหาเชิงโครงสร้าง ขณะที่อุปสงค์ในประเทศมี 
แรงส่งต่อเนือ่งและอตัราเงนิเฟ้อมแีนวโน้มทยอยเพิม่ขึน้เข้าสูก่รอบเป้าหมาย อตัราดอกเบีย้ปัจจบุนั
ยังสอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ รวมทั้งเอ้ือต่อการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงิน 
ในระยะยาว อย่างไรก็ดี คณะกรรมการฯ เห็นว่ายังมีความไม่แน่นอนสูงในระยะข้างหน้าจากปัจจัย
วฏัจกัรเศรษฐกจิและปัจจยัเชงิโครงสร้าง โดยการด�าเนนินโยบายการเงินในระยะข้างหน้าจะพจิารณา
ให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ

ตลาดตราสารหนี้
 เดือนกุมภาพันธ์ 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับเพิ่มขึ้นทุกช่วงอายุ ในทิศทาง
เดียวกันกับพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
ระยะสัน้ 0.25% สูร่ะดบั 4.50-4.75% ในการประชมุวนัที ่31 มกราคม-1 กมุภาพนัธ์ และความกงัวล
ว่าเฟดจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ ในการประชมุธนาคารกลางสหรฐัฯ ในเดอืนมนีาคมและพฤษภาคมสู่
ระดบั 5.00-5.25% และน่าจะตรงึดอกเบีย้ในช่วงทีเ่หลอืของปี จากทีเ่คยคาดว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ 
(เฟด) อาจจะส่งสญัญาณลดอตัราดอกเบีย้ปีนี ้รวมถงึการคาดการณ์ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน 
(กนง.) จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งถัดไปเดือนมีนาคม 
 เดือนมีนาคม 2566  อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 ปีและต�่ากว่าปรับเพิ่มข้ึน
สะท้อนการปรับเพิ่มอัตราดอกเบ้ียนโยบาย อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรอายุมากกว่า 1 ปีปรับ
ลดลง จากคาดการณ์ว่า ธนาคารแห่งประเทศไทยมีแนวโน้มที่จะทยอยปรับนโยบายการเงินเข้าสู่
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ระดบัปกต ิ(Normalization) อย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยคาดว่าจะปรบัขึน้ต่อจากระดบัปัจจุบนัไม่มาก 
อาจไปท�าจุดสูงสุดที่ 2% เท่านั้น และในระยะยาวอาจมีการทยอยปรับลดลงได้หากสัญญาณการ
เติบโตทางเศรษฐกิจชะลอลง รวมถึงสถานการณ์ปัญหาสถาบันการเงินในประเทศเศรษฐกิจหลักที่
แม้จะอยู่ในวงจ�ากัด แต่ก็ท�าให้การปล่อยวงเงินสินเชื่อเป็นไปอย่างระมัดระวังมากข้ึน สภาพคล่อง
ที่กลับมาเหลือเป็นจ�านวนมาก ส่งผลให้มีนักลงทุนต่างชาติกลับเข้าลงทุนในตลาดพันธบัตรในฐานะ
สินทรัพย์ปลอดภัย 
 เดือนเมษายน 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับเพิ่มขึ้นทุกช่วงอายุ ตามการปรับ 
เพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบาย และแรงขายพนัธบัตรของนกัลงทนุต่างชาติ เนือ่งจากรายงานการประชมุ
คณะกรรมการนโยบายการเงินธนาคารกลางสหรัฐฯ เมื่อวันที่ 21-22 มีนาคม แสดงความเห็น
สนับสนุนการคุมเข้มนโยบายการเงิน เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อยังสูงกว่าเป้าหมายระยะยาว แม้ว่าจะ
มีความกังวลปัญหาในภาคธนาคาร และคาดการณ์ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย จะปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งในเดือนพฤษภาคม
 เดอืนพฤษภาคม 2566 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลโดยรวมปรบัเพิม่ขึน้ สะท้อนการปรับ
เพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% ตามทีต่ลาดคาด และแรงขายพนัธบตัรของนกัลงทนุต่างชาติ ทัง้นี้ 
คณะกรรมการนโยบายการเงินยังแสดงความกังวลต่อพัฒนาการของเงินเฟ้อซึ่งมีความเสี่ยงด้านสูง 
และไม่ได้ส่งสัญญาณชัดเจนว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 2.00%
  เดือนมิถุนายน 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับเพิ่มขึ้น สะท้อนการ
ปรบัเพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบายและคาดการณ์ว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายทัง้ของไทยและต่างประเทศมี
แนวโน้มจะปรบัเพิม่อกี เนือ่งจากยงัมแีรงกดดนัจากภาวะเงนิเฟ้อ โดยคณะกรรมการก�าหนดนโยบาย
การเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในการประชุมวันที่ 13-14 มิถุนายน 2566 มีมติ
คงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ทีร่ะดบั 5.00-5.25% ตามทีต่ลาดคาดการณ์ หลงัจากปรบัข้ึนอตัราดอกเบีย้ 
10 คร้ังติดต่อกันนับตั้งแต่เร่ิมวัฏจักรปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียในเดือนมี.ค. 2565 และส่งสัญญาณ 
เดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% อีก 2 ครั้งภายในสิ้นปีนี้ จนกว่าเงินเฟ้อจะชะลอตัว ธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) ในการประชุมวันที่ 15 มิถุนายน 2566 มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% 
ตามคาด และส่งสัญญาณปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ และธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) 
ในการประชมุวนัที ่15-16 มถินุายน 2566 มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั -0.1% ตามทีต่ลาด
คาด โดยจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายให้ต�่าเป็นพิเศษต่อไป เพื่อเป้าหมายเงินเฟ้อ 2%
 เดือนกรกฎาคม 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นถึง 10 ปี ปรับเพิ่มขึ้น  
0.02-0.10% สะท้อนการคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะปรับเพิ่มขึ้นในการประชุม 
คณะกรรมการนโยบายการเงนิในเดอืนสงิหาคม ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวเกนิ 10 
ปี ปรับลดลงในกรอบแคบระหว่าง 0-0.04% โดยคณะกรรมการก�าหนดนโยบายการเงิน (FOMC)  
ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในการประชมุวนัที ่25-26 กรกฎาคม 2566 มมีตปิรบัเพิม่อัตราดอกเบีย้
ระยะสัน้ 0.25% มาอยูท่ีร่ะดบั 5.25-5.50% ตามทีต่ลาดคาดการณ์ และส่งสัญญาณพร้อมขึน้ดอกเบีย้ 
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ต่อตามความเหมาะสมของสถานการณ์ ขณะที่ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ในการประชุมวันที่  
28 กรกฎาคม 2566 มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั -0.1% ตามทีต่ลาดคาด โดยปรบันโยบาย
ควบคุมเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรให้มีความยืดหยุ่นมากขึ้น เพ่ือบรรเทาความกังวลเกี่ยวกับ 
ผลกระทบทีเ่พิม่ขึน้จากการด�าเนนินโยบายผ่อนคลายทางการเงินเป็นระยะเวลานาน ทัง้นี ้ส�านกังาน
เศรษฐกิจการคลัง (สศค.) ปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP) ของไทย
ในปี 2566 มาอยู่ที่ 3.5% ลดลงจากเดิมที่คาดไว้ 3.6% เนื่องจากโครงสร้างนักท่องเที่ยวต่างชาติ
เปลี่ยนแปลงไป ส่งผลต่อรายได้ท่องเที่ยวในภาพรวม
  เดือนสิงหาคม 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับเพิ่มขึ้น ตามการปรับ
เพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย รวมถึงการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน้มจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อ
เพื่อควบคุมอัตราเงินเฟ้อให้ลดลงอยู่ในระดับเป้าหมาย 2%
 เดอืนกนัยายน 2566 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลโดยรวมปรบัเพิม่ขึน้ ตามการปรบัเพิม่ 
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ความกังวลเรื่องอุปทานพันธบัตรที่เพิ่มขึ้นจากกระทรวงการคลังประกาศ 
จะกู้ยืมเพิ่มขึ้นในปีงบประมาณ 2567 โดยออกพันธบัตรระยะยาวเพิ่มเป็น 1.25 ล้านล้านบาท 
จากระดับ 1.09 ล้านล้านบาทในปีก่อน รวมถึงการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการประชุมวันที่ 19-20 
กนัยายน มมีตคิงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ทีร่ะดบั 5.25-5.50% และส่งสญัญาณปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
อีก 0.25% ในปีนี้ แม้ว่าแรงกัดดันเงินเฟ้อจะชะลอตัวลง
 เดือนตุลาคม 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับเพิ่มขึ้นในทิศทางเดียวกับ
พนัธบตัรรัฐบาลสหรฐัฯ โดยนกัลงทนุคาดว่าอตัราดอกเบีย้จะยังคงอยู่ในระดบัสงูต่อไป เน่ืองจากแรง
กดดันด้านเงินเฟ้อ ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ ระยะสั้นกว่า 1 ปี ปรับลดลงจากแรงซื้อของ
นักลงทุนทั้งไทยและต่างชาติ ทั้งนี้ แรงซื้อพันธบัตรในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัยท่ามกลางความกังวล
เกีย่วกบัการท�าสงครามระหว่างอสิราเอลและกลุม่ฮามาส ส่งผลให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรฯ โดย
รวมเคลื่อนไหวในกรอบแคบ
 เดือนพฤศจิกายน 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลงในทิศทางเดียว
กับพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังจากผลการประชุมคณะกรรมการก�าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) 
ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) เมือ่วนัที ่2 พ.ย. มมีตคิงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ทีร่ะดบั 5.25-5.50% 
ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ พร้อมทั้งประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณว่าเฟดอาจใกล้ยุติ 
การขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายแล้ว
  เดือนธันวาคม 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลงในทิศทางเดียว
กับพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังจากผลการประชุมคณะกรรมการก�าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) 
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เมื่อวันที่ 12-13 ธันวาคม มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 
5.25-5.50% ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ และส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ยอย่างน้อย 3 ครั้ง 
ในปี 2567 
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้

 เดอืนมกราคม 2567 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลงจากตลาดคาดการณ์
ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยเร็วกว่าที่คาดไว้ เนื่องจากอัตรา
เงินเฟ้อและอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยอยู่ในระดับต�่า
 เดือนกุมภาพันธ์ 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลงจากตลาด 
คาดการณ์ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. อาจปรับลดอัตราดอกเบ้ียเร็วกว่าที่คาดไว้ จาก
การที่คณะกรรมการนโยบายการเงินฯ มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ในการประชุมวันที่ 7 กุมภาพันธ์  และ
ให้น�้าหนักต่อปัจจัยเชิงโครงสร้างที่อ่อนแอขึ้นกว่าคาด รวมถึงอัตราเงินเฟ้อและอัตราการขยายตัว
ของเศรษฐกิจไทยอยู่ในระดับต�่า
 ผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลเมื่อวัดจากดัชนีผลตอบแทนพันธบัตรสุทธิ 
(Government Bond Total Return Index) เพิม่ขึน้ร้อยละ 3.50 จากวนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชก่ีอน

ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวม
 เน่ืองจากกองทุนมีนโยบายจะลงทุนเพ่ือแสวงหาผลตอบแทนที่สม�่าเสมอโดยมีความเสี่ยงจาก
การลงทุนในระดับต�่าหรือปานกลางข้ึนกับสัดส่วนของตราสารหนี้ภาครัฐและภาคเอกชนที่กองทุน
ลงทุน กองทุนเลือกใช้นโยบายการลงทุนที่ระมัดระวังแต่ยังพยายามสร้างผลตอบแทนในระดับที่ดี 
โดยได้กระจายการลงทุนไปในตราสารหนี้ประเภทต่างๆ  ได้แก่ พันธบัตรรัฐบาล และลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการเดียวกัน

ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567 สัดส่วนการลงทุนของกองทุนในตราสารประเภทต่างๆ เป็นดังนี้  

• เงินฝาก พันธบัตรหรือตราสารหนี้รัฐบาล รัฐวิสาหกิจที่กระทรวงการคลังค�้าประกันร้อยละ 

21.3 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

• ตราสารหนี้ภาคเอกชน B/E และ P/N ร้อยละ 0.0 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

• หน่วยลงทุนร้อยละ 78.7 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในรอบปีบัญชีปัจจุบันเมื่อเทียบกับรอบปีบัญชีก่อนหน้า
ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาเมื่อเทียบกับรอบปีบัญชีก่อนหน้า

• สัดส่วนการลงทุนในเงินฝาก พันธบัตรหรือตราสารหน้ีรัฐบาล รัฐวิสาหกิจท่ีกระทรวง 

การคลังค�้าประกันปรับลดจากร้อยละ 30.7 เป็นร้อยละ 21.3 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

ของกองทุน  

• หน่วยลงทุนปรับเพิ่มจากร้อยละ 69.3 เป็นร้อยละ 78.7 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ 

กองทุน
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ผลการด�าเนินงานของกองทุน
 ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมานี้ กองทุนมีผลตอบแทนจากการลงทุนสุทธิร้อยละ 2.41

ผลการด�าเนินงานของกองทุนหลัก
 ไม่มี
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้

ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหน้ี
Fund Performance of K Dynamic Fixed Income Fund

หน่วย : % ต่อปี (% p.a.)(1) ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง/Calendar Year Performance
ปี/Year 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566

(2016) (2023)(2022)(2021)(2020)(2019)(2014) (2015) (2017) (2018)
*S

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 1.720.71
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 1.23-0.06
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน/Fund Standard Deviation 0.440.81
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด/Benchmark Standard Deviation 0.420.85
*S ผลการดำเนินงานต้ังแต่วันจัดต้ังกองทุนจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทิน/Performance and Standard deviation are based on data from inception date to the last business day of that calendar year.
(2) ผลการดำเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567/Performance as of 29 Feb 2024

Year to 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี Since
Date Inception

Return
(% p.a.)

(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)
10 Years
(% p.a.)

(3 Months) (6 Months)
5 Years
(% p.a.)

3 Years
(% p.a.)

1 Year
(% p.a.)

*29/03/2022

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 1.612.411.651.080.67
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 0.992.011.281.110.74
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน (% ต่อปี)/Fund Standard Deviation (% p.a.) 0.610.430.510.400.37
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)/Benchmark Standard Deviation (% p.a.) 0.690.590.770.890.97

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 

ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหน้ี
Fund Performance of K Dynamic Fixed Income Fund

  ตัวชี้วัด
   • กองทุนได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนให้แก้ไขโครงการกองทุน โดยเปลี่ยนจากไม่มีตัวชี้วัด เป็น
1. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 - 3 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (20%)
2. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 - 7 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (10%)
3. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารอยู่ในระดับ A- ข้ึนไป อายุ 1 - 3 ปี ของสมาคม
ตลาดตราสารหน้ีไทย (40%)
4. ดัชนีตราสารหน้ีภาครัฐระยะส้ัน (25%)
5. ดัชนี US Generic Government 6 Month Yield (5%) บวกด้วยค่าเฉลี่ยของ Credit Spread ของตราสารท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือในระดับ BBB อายุ 6 เดือน 
ในช่วงระยะเวลาท่ีคํานวณผลตอบแทน ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน

  Benchmark
   • The Fund has received a resolution from the unitholders to amend the Fund’s project by changing from no benchmark to;
1. 20% Net total return of the 1-3-year Government Bond Index of the Thai Bond Market Association.
2. 10% Net total return of the 3 - 7-year Government Bond Index of the Thai Bond Market Association.
3. 40% Net total return of the 1-3-year Mark-to-Market Corporate Bond Index with A- credit rating or higher of the Thai Bond Market Association.
4. 25% Short-term Government Bond Index.
5. 5% US Generic Government Index with 6-month Yield plus Credit Spread average of 6-month securities with BBB credit rating during the period
in which the return is calculated, adjusted by cost of FX hedging and converted to Thai Baht at the date of return calculation.
 

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 
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ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

 ไม่มี
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
 

รายละเอยีดการลงทุน

รายละเอยีดการลงทุน การกูยืมเงินและการกอภาระผูกพัน

มูลคาตามราคาตลาด % NAV

ขอมูล ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ 2567 

กองทุนเปดเค ไดนามิก ตราสารหนี้ 

หลักทรัพยหรือทรัพยสินในประเทศ 226,211,472.13 100.05

หนวยลงทุน

ไมจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ฯ 178,153,899.08 78.79 

พันธบัตรรัฐบาล/พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 

อายุคงเหลือนอยกวา 1 ป 37,337,449.30 16.51 

เงินฝาก 10,720,123.75 4.74

มูลคาทรัพยสินสุทธิ 226,103,759.22   บาท 

สินทรัพยหรือหนี้สินอ่ืน (107,712.91) (0.05)

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (PTR) : 70.51%
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รายงานสรุปจํานวนเงินลงทุนในตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน

กลุมของตราสาร มูลคาตามราคาตลาด %NAV

(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตางประเทศ

(ข) ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย หรือบริษัทเงินทนุ เปนผูออก ผูส่ังจาย ผูรับรอง

ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรือผูค้ําประกัน

(ค) ตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade)

(ง) ตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับต่ํากวาอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) หรือ

ตราสารที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

37,337,449.30 16.51

10,720,123.75 4.74

0.00 0.00

0.00 0.00

กองทุนเปดเค ไดนามิก ตราสารหนี้ 

ขอมูล ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ 2567 

(จ) ตราสารท่ีมีคณุสมบัติไมครบตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ ทน.87/2558 0.00 0.00

รายละเอยีดและอันดับความนาเชื่อถือของตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้ก่ึงทุนที่กองทุนลงทุนหรือมีไวเปนรายตัว

ประเภท ผูออก

อันดับ

ความนาเช่ือถือวันครบกําหนด

อันดับ

ราคาตลาด

มูลคา

ความนาเชื่อถือ
หนาตั๋ว

มูลคาตาม

ของผูออก/คํ้าประกันของตราสาร 

1. 10,718,069.55เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกรุงเทพ AA+(tha)N/A

2. 2,054.20เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกสิกรไทย AA+(tha)N/A

3. 5,000,000.00 5,050,642.63พันธบัตร 11 มี.ค. 2567ธ.แหงประเทศไทย N/AN/A

4. 2,000,000.00 2,017,472.54พันธบัตร 9 เม.ย. 2567ธ.แหงประเทศไทย N/AN/A

5. 10,000,000.00 10,067,941.22พันธบัตร 13 พ.ค. 2567 ธ.แหงประเทศไทย N/AN/A

6. 10,000,000.00 10,135,084.51พันธบัตร 15 ก.ค. 2567ธ.แหงประเทศไทย N/AN/A

7. 10,000,000.00 10,066,308.40พันธบัตร 18 พ.ย. 2567ธ.แหงประเทศไทย N/AN/A

สัดสวนเงินลงทุนข้ันสูงตอมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนท่ีบริษัทจัดการตั้งไวในแผนการลงทุนสําหรับกลุมตราสาร ตาม (ง) เทากับ 0.00%
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้

ค�าอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ากัด

อันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวส�าหรับประเทศไทย

AAA (tha)
‘AAA’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเช่ือถือภายในประเทศไทย 
ซ่ึงก�าหนดโดยฟิทช์โดยอันดบัความน่าเชือ่ถอืนีจ้ะมอบให้กบัอนัดบัความน่าเชือ่ถอืทีม่คีวามเสีย่ง “น้อย
ที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และโดยปกติแล้วจะก�าหนด
ให้แก่ตราสารทางการเงินที่ออกหรือค�้าประกันโดยรัฐบาล

AA (tha)
‘AA’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือขั้นสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอ่ืนใน
ประเทศไทย โดยระดบัความน่าเชือ่ถอืของตราสารทางการเงนิข้ันนีต่้างจากผูอ้อกตราสารหรือตราสาร
หนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย

A (tha)
‘A’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือข้ันสูงเม่ือเปรียบเทียบกับผู ้ออกตราสารหรือตราสารอื่นใน
ประเทศไทย อย่างไรก็ด ีการเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรอืสภาพทางเศรษฐกจิอาจมผีลกระทบต่อ
ความสามารถในการช�าระหนีโ้ดยตรงตามก�าหนดของตราสารทางการเงนิเหล่านีม้ากกว่าตราสารอืน่ที่
ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

BBB (tha)
‘BBB’ แสดงถงึระดบัความน่าเชือ่ถอืข้ันปานกลางเมือ่เปรยีบเทยีบกบัผูอ้อกตราสารอืน่ในประเทศไทย 
อย่างไรก็ดี มีความเป็นไปได้มากกว่าการเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการช�าระหน้ีได้ตรงตามก�าหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหล่านี้
มากกว่าตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

เครื่องบ่งชี้พิเศษส�าหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุกอันดับ เพื่อ
แยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเช่ือถือระดับสากล เครื่องหมาย “+” หรือ “-” 
อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเช่ือถือส�าหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึงสถานะ
ย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเช่ือถือข้ันหลัก ทั้งนี้ จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์ 
ต่อท้ายดังกล่าวส�าหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA(tha)” หรืออันดับที่ต�่ากว่า “CCC(tha)” 
ส�าหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว
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รายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วข้องทีม่กีารท�าธุรกรรมกบักองทนุเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้
ส�าหรบัระยะเวลาตัง้แต่ 1 มนีาคม 2566 ถงึวนัที ่29 กมุภาพนัธ์ 2567

 1. บมจ. ธนาคารกสิกรไทย
 2. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ากัด

 ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท�าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม ได้ที่
บริษัทจัดการโดยตรง หรือที่ website ของบริษัทจัดการที่ http://www.kasikornasset.com หรือที่ 
Website ของส�านักงาน ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th

ข้อมูลการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนในรอบระยะเวลาที่ก�าหนด

 ไม่มี

ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ�ากัดการถือหน่วยลงทุน
 ไม่มี

ข้อมูลการบันทึกมูลค่าตราสารแห่งหนี้ หรือสิทธิเรียกร้องเป็นศูนย์ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ หรือ
ลูกหนี้แห่งสิทธิเรียกร้องผิดนัด
 ไม่มี

ข้อมูลการช�าระหนี้ด้วยทรัพย์สินอื่น
 ไม่มี
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้

รายชื่อผู้จัดการกองทุน (หลักและส�ารอง) ของกองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้

ข้อมลูการด�าเนนิการใช้สทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏทินิล่าสดุ

 ไม่มี

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น (Soft Commission)

 ไม่มี

ผู้จัดการกองทุนหลัก
ธีรุตร อัศวมงคลกุล

ผู้จัดการกองทุนส�ารอง
ฐานันดร โชลิตกุล 
วจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์ 
ชัยพร  ดิเรกโภคา 
อัมไพวรรณ  เมลืองนนท์ 
สลิลสิริ เรืองสุขอุดม 
ทรงพร สืบสายไทย 
สารัช อรุณากูร 
ศิริรัตน์ ธรรมศิริ 
ภราดร  เอี่ยวปรีดา 
ชวลิต ปทุมวาสนา 
ธิติวุฒิ ตั้งพิกุลทอง 
ธีรุตม์ ทวิชศรี 
ชัชพล ตรีวิภานนท์ 
จริยา พิมลไพบูลย์ 
มนต์ชัย อนันตกูล   
เสาวลักษณ์ พัฒนดิลก  
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บลจ. กสิกรไทย จ�ากัด

ประวัติ
 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ากัด เป็นบริษัทในเครือธนาคารกสิกรไทย ที่ได้รับใบอนุญาต 
ให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ประเภทการจัดการลงทุนจากกระทรวงการคลัง เมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2535 ได้รับ 
ใบอนญุาตให้ประกอบธุรกจิการจดัการกองทนุส�ารองเลีย้งชพีในเดอืนมถินุายน 2543 และได้รบัใบอนญุาตให้ประกอบ
ธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลในเดือนมีนาคม 2544
 ในปัจจุบัน บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ากัด เป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีความพร้อมทั้ง 
ในด้านการให้บริการการวิจัย และการจัดการลงทุน โดยด�าเนินธุรกิจจัดการกองทุนด้วยบุคลากรที่มีคุณภาพพร้อมกับ 
ข้อมลู ข่าวสาร ระบบงานและเทคโนโลยีในการจดัการลงทุนท่ีทันสมยั และยดึมัน่ในจรรยาบรรณอย่างเคร่งครดั เพือ่
รักษาความเป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีคุณภาพตลอดไป

สถานที่ตั้งส�านักงาน
 บลจ. กสิกรไทย จ�ากัด ตั้งอยู่เลขที่ 400/22 อาคารธนาคารกสิกรไทย ชั้น 6 และชั้น 12 ถนนพหลโยธิน แขวง
สามเสนในเขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400 โทร. 0 2673 3888 โทรสาร 0 2673 3988

ทุนจดทะเบียน
 จ�านวน   135,771,370.00 บาท
 แบ่งออกเป็น   27,154,274.00 บาท มูลค่าหุ้นละ 5 บาท
 เรียกช�าระแล้ว   135,771,370.00  บาท

ผู้ถือหุ้น
 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย ถือหุ้นร้อยละ 99.99

กรรมการบริษัท
 1. ดร.พิพัฒน์พงศ์ โปษยานนท์ ประธานกรรมการ
 2.  นายอดิศร  เสริมชัยวงศ์ ประธานกรรมการบริหาร
 3.  นายสุรเดช  เกียรติธนากร กรรมการผู้จัดการ
 4.  นายวศิน วณิชย์วรนันต์ กรรมการ
 5.  นายประสพสุข  ด�ารงชิตานนท์ กรรมการ
 6.  ดร.วิชัย ณรงค์วณิชย์ กรรมการ
 7.  นายพิภวัตว์ ภัทรนาวิก กรรมการ 
ผู้บริหารระดับสูง
 1. นายอดิศร เสริมชัยวงศ์ ประธานกรรมการบริหาร
 2. นายสุรเดช เกียรติธนากร กรรมการผู้จัดการ
 3. นางสาวธิดาศิริ  ศรีสมิต รองกรรมการผู้จัดการ
 4. นายวิทวัส  อัจฉริยวนิช รองกรรมการผู้จัดการ
 5. นายวจนะ  วงศ์ศุภสวัสดิ์ รองกรรมการผู้จัดการ
 6. นางอรอร  วงศ์พินิจวโรดม รองกรรมการผู้จัดการ
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กองทุนเปิดเค ไดนามิก ตราสารหนี้

 7. นายปณตพล ตัณฑวิเชียร รองกรรมการผู้จัดการ
 8. นางสาวภารดี  มุณีสิทธิ์ รองกรรมการผู้จัดการ
 9. นายฐานันดร  โชลิตกุล รองกรรมการผู้จัดการ
 10. นางสาวเอื้อพันธ์  เพ็ชราภรณ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 11. นางสาวชนาทิพย์  รุ่งคุณานนท์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 12. นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชัย ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 13. นางสาววรนันท์  กุศลพัฒน์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 14. นางหทัยพัชร์  ชูโต ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 15. นายยุทธนา  สินเสรีกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 16. นายดิเรก  เลิศปัญญาวิเศษกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 17. นางสาวจรัสรักษ์   วัฒนสิงหะ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 18. นายชัยพร  ดิเรกโภคา ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 19. นายกิตติคุณ  ธนรัตนพัฒนกิจ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 20. นางสาวปิยะนุช เจริญสิทธิ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 21. นางวิภาดา ลัภยพร ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
 22. นางสาวสุนิดา  มีชูกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

ข้อมูล ณ วันที่ 1 มกราคม 2567




