
 
  

  
  

 
 

  

 

รายงานประจ�ำปี
กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน (K-EUSMALL)
ส�ำหรับระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 1 มีนาคม 2568
ถึงวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568
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รายงานประจ�ำปี
ณ 28 กุมภาพันธ์ 2568 



กองทนุเปดเค ยูโรเปยน Small Cap หุนทุน     

(K European Small Cap Equity Fund : K-EUSMALL) 

 

ประเภทกองทุน • กองทุนรวมตราสารทุน  

• กองทุนรวมฟดเดอร (Feeder Fund) 

• กองทุนรวมที่เนนลงทุนแบบมีความเสี่ยงตางประเทศ 

อายุโครงการ   ไมกําหนด  

วันที่จดทะเบียนกองทุน 21 มีนาคม 2561 

รอบระยะเวลาบัญช ี 1 มีนาคม - สิ้นเดือนกุมภาพันธ  

 

นโยบายการลงทุน 

กองทุนมีนโยบายที่จะนําเงินไปลงทุนในตางประเทศ โดยจะเนนลงทุนในหนวยลงทุนของ Invesco 

Continental European Small Cap Equity Fund, C-Acc Shares (EUR) (กองทุนหลัก) ในอัตราสวนโดย

เฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนใน

ตราสารทุนที่จดทะเบียนและ/หรือตราสารทุนที่เกี่ยวของ (equity-related) ของบริษัทขนาดเล็กในตลาดยุโรป 

(รวมถึงใบสําคัญแสดงสิทธิ และหลักทรัพยแปลงสภาพ โดยตองไมเกินรอยละ 10 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ) 

นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหาร

การลงทุน (Efficient Portfolio Management) ทั้งนี้ ทวีปยุโรปใหรวมถึงประเทศในสหภาพยุโรป สวิสเซอรแลนด 

สแกนดิเนเวีย บัลกาเรีย โรมาเนีย โครเอเชีย ตุรกี และประเทศเครือรัฐเอกราช (The Commonwealth of 

Independent States) แตไมรวมสหราชอาณาจักร ซึ่งกองทุนหลักดังกลาวจัดตั้งและจัดการโดย Invesco 

Management S.A. โดยอยูภายใตกฎหมายที่เกี่ยวของของประเทศลักเซมเบิรก (Luxembourg) ซึ่งเปนสมาชิก

สามัญของ International Organizations of Securities Commission (IOSCO) และเปนไปตามหลักเกณฑของ 

UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) โดยมิ ได เปนกองทุนรวม

ประเภทเฮ็ดจฟนด (hedge fund)  

Invesco Continental European Small Cap Equity Fund (กองทุนหลัก) แบงหนวยลงทุนที่เสนอขาย

ออกเปนคลาส (Class) ซึ่งจะแตกตางกันที่รายละเอียดตางๆ เชน มูลคาขั้นต่ําของการสั่งซื้อและมูลคาคงเหลือ

ขั้นต่ํา โครงสรางอัตราคาธรรมเนียม สกุลเงิน นโยบายการจัดสรรกําไรและผลตอบแทน คุณสมบัติของผูลงทุน 

หรือลักษณะอื่นๆ ทั้งนี้ กองทุนเปดเค ยูโรเปยน Small Cap หุนทุน จะลงทุนใน C-Acc Shares (EUR) ซึ่งเปน 

Class (สําหรับผูลงทุนสถาบันและไมจายเงินปนผล) โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาเปลี่ยนแปลง 

Class ที่ลงทุน โดยคํานึงถึงและรักษาผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุนเปนสําคัญและไมถือวาเปนการดาํเนนิงาน

ที่ผิดไปจากรายละเอียดโครงการ โดยถือวาไดรับมติจากผูถอืหนวยลงทุนแลว  

บริษัทจัดการจะสงคําสั่งซื้อขายหนวยลงทุนของกองทุนหลักไปที่ฮองกง ซึ่งจะสงคําสั่งตอไปยังประเทศ

ลักเซมเบิรก โดยใชสกุลเงินยูโร (EUR) เปนสกุลเงินหลัก และกองทุนหลักจะลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสิน

โดยใชสกุลเงินยูโร (EUR) เปนสกุลเงินหลักเชนกัน ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะสงคําสั่งซื้อขายหนวย

ลงทุนของกองทุนหลักในประเทศอื่นๆ นอกเหนือจากประเทศลักเซมเบิรก และ/หรือเปลี่ยนแปลงสกุลเงินใน

ภายหลัง โดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุนแลว ซึ่งบริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชนของกองทุน

เปนสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศใหผูถือหนวยลงทุนทราบถึงการเปลี่ยนแปลงลวงหนาอยางนอย 7 วันโดย

จะติดประกาศที่สํานักงานของบริษัทจัดการและผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนและที่เว็บไซตของ

บริษัทจัดการ  



สําหรับการลงทุนสวนทีเ่หลือ กองทุนอาจลงทุนในตราสารแหงทุน ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ตราสารแหงหนี้ 

หรือเงินฝาก หรือหลักทรัพยและทรัพยสินอื่นทั้งในและตางประเทศ หรือหาดอกผลโดยวิธีอื่นอยางใดอยางหนึ่ง

หรือหลายอยางตามที่กฎหมาย ก.ล.ต. กําหนด  

ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured Note หรือ SN) และ

สัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio 

Management) โดยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนการสรางผลตอบแทนจากการลงทุนใหสูงขึ้น หรือเพื่อลดคาใชจายของ

กองทุน รวมถึงกองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนไมนอยกวา

รอยละ 75 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ  

นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ํากวาที่สามารถลงทุนได (Non – 

Investment Grade) และตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated Securities) ทั้งในและ

ตางประเทศ ตามที่กฎหมาย ก.ล.ต. กําหนด อยางไรก็ตาม กองทุนจะไมลงทุนในหลักทรัพยที่มิไดจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย (Unlisted Securities) เวนแตเปนหุนที่คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยสั่งรับเปนหลักทรัพยจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงผูออกหุนดังกลาวอยูระหวางการดําเนินการกระจายการถือหุนราย

ยอยตามขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยวาดวยการรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจด

ทะเบียนได  

 

นโยบายการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

กองทุนจะลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนไมนอยกวารอยละ 

75 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ 

 

นโยบายการจายเงินปนผล 

ไมมีนโยบายจายเงินปนผล 

 

ผูดูแลผลประโยชน 

ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

 

นายทะเบียน 

บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



การแกไขขอผกูพันสําหรับกองทนุที่มีรอบระยะเวลาบัญชี สิ้นสุด ณ วันท่ี 28 กุมภาพันธ 2568 

 

เปลี่ยนที่อยูธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (นายทะเบียนหนวยลงทนุ) 

(มีผลบังคับใชวันที่ 25 มีนาคม 2567) 
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สรุปข้อมูลการเงินที่ส�ำคัญ

			   ปี 2567/2568	 ปี 2566/2567
			   วันที่ 1 มีนาคม 2567	 วันที่ 1 มีนาคม 2566
			   สิ้นสุดวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568	 สิ้นสุดวันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (บาท)	 764,413,842.72	 612,097,617.65
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย (บาท)	 15.1701	 13.0689
การเพิ่มขึ้น(ลดลง)ในสินทรัพย์สุทธิ
	 จากการด�ำเนินงาน (บาท)	 96,844,854.35	 (9,367,345.90)
การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (%)*	 16.08	 (0.84)
การเปลี่ยนแปลงของเกณฑ์มาตรฐาน (%) **	 7.59	 0.01

* 	 ใช้ข้อมูลวันท�ำการสุดท้ายของรอบระยะเวลาบัญชี

**	 ตั้งแต่วันที่ 11 พฤษภาคม 2566 เป็นต้นไป กองทุนเปลี่ยนตัวชี้วัดเป็นดัชนี MSCI Europe Ex UK Small Cap Net Total 

Return EUR (100%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ี

ค�ำนวณผลตอบแทน 90% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�ำนวณผลตอบแทน 10%

	 -	 ก่อนวันที่ 11 พฤษภาคม 2566 กองทุนใช้ดัชนี EMIX Smaller Europe ex UK-NR (100%) ปรับด้วยต้นทุนการ 

	 ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�ำนวณผลตอบแทน 90% และปรับด้วย	

	 อัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�ำนวณผลตอบแทน 10%		

	 - 	 ก่อนวันที่ 22 กรกฎาคม 2565 กองทุนใช้ดัชนี EMIX Smaller Europe ex UK-NR (100%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกัน 

	 ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�ำนวณผลตอบแทน 75% และปรับด้วยอัตรา 

	 แลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�ำนวณผลตอบแทน 25% เป็นตัวชี้วัด		



2

กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน

รายงานและวิเคราะห์ผลการลงทุนของกองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
รอบระยะเวลา 1 มีนาคม 2567 - 28 กุมภาพันธ์ 2568

ภาวะตลาด
	 เศรษฐกจิโลกในปี 2567 เติบโตใกล้เคยีงกบัปี 2566 โดยได้รบัผลกระทบจากการขึน้อตัราดอกเบีย้
ของกลุ่มประเทศพฒันาแลว้ในช่วงปี 2566 มาตรฐานการปลอ่ยสินเชื่อทีเ่ขม้งวดขึน้ รวมถงึเงนิออม
ส่วนเกินที่ใกล้หมดลงในหลายประเทศ ท�ำให้ธนาคารกลางประเทศต่างๆ กลับมาด�ำเนินนโยบาย 
การเงนิผ่อนคลายอกีครัง้ในช่วงกลางปี 2567 เป็นต้นมา ธนาคารกลางยุโรปเริม่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายลงสู่ระดับ 4.25% ในเดือนมิถุนายน 2567 ตามมาด้วยธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ปรับลด
อตัราดอกเบีย้ลงสูร่ะดบั 5-5.25% ในเดอืนกนัยายน 2567 และด�ำเนนินโยบายผ่อนคลายต่อเนือ่งไป
ในช่วงที่เหลือของปี 2567 ธนาคารกลางจีน (PBOC) ผ่อนคลายนโยบายการเงินเช่นกันเพื่อกระตุ้น
เศรษฐกิจ ขณะที่ธนาคารญี่ปุ่น (BOJ) มีทิศทางด�ำเนินนโยบายการเงินสวนทางกับประเทศอื่นๆ 
โดยลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินลงจากมุมมองเงินเฟ้อท่ีปรับสูงขึ้น เป็นการสิ้นสุดการด�ำเนิน
นโยบายดอกเบี้ยติดลบ ในช่วงเวลาถัดมาเศรษฐกิจโลกฟื้นตัวดีขึ้น แต่เผชิญความเสี่ยงเพิ่มเติม
จากเหตุการณ์ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ทั้งในภูมิภาคตะวันออกกลาง สงครามการค้าระหว่าง
สหรัฐอเมริกาและจีน รวมถึงการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกาในช่วงปลายปี 2567 ที่สร้าง
ความผันผวนต่อตลาดการเงินโลก
	 การกลับมาด�ำรงต�ำแหน่งประธานาธิบดีสมัยท่ีสองของโดนัลด์ ทรัมป์ ในช่วงต้นปี 2568 
เพิม่ความไม่แน่นอนแก่ตลาดการเงนิโลก โดยนโยบาย Trump 2.0 มแีนวโน้มเปลีย่นแปลงโครงสร้าง
ของระบบเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะในด้านการค้า การลงทุน และความสัมพันธ์ระหว่างประเทศ ซึ่ง
อาจสร้างแรงกดดันต่อการเติบโตเศรษฐกิจโลกและส่งผลต่อแนวทางการด�ำเนินงานของภาคธุรกิจ
ทั่วโลก 
	 ในปี 2567 เศรษฐกิจยุโรปแสดงสัญญาณการฟื้นตัวอย่างช้าๆ โดย GDP ของยูโรปขยาย
ตัวประมาณ 0.8% ซึ่งใกล้คียงปี 2566 การฟื้นตัวนี้ได้รับแรงหนุนจากการลดลงของอัตราเงินเฟ้อ
และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของสหภาพยุโรป  ในภาพรวมตลาดแรงงานในยุโรปยังคงมีความ
แขง็แกร่งเหน็ได้จากอตัราการว่างงานลดลงสู่ระดบัต�ำ่สดุเป็นประวัตกิารณ์ อย่างไรกต็าม การบรโิภค
ภาคเอกชนยังคงอ่อนแอซึ่งส่งผลต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ประเด็นที่ต้องจับตามองของยุโรป คือ
ภาคการส่งออกซึ่งจะได้รับผลกระทบจากความชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและสงครามการค้า โดย
เฉพาะในประเทศที่พึ่งพาการส่งออกสูง เช่น เยอรมนี นอกจากนี้ ความไม่แน่นอนทางการเมืองและ
ภูมิรัฐศาสตร์ รวมถึงสงครามรัสเซีย-ยูเครน ยังเป็นปัจจัยที่อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจยุโรปใน
ระยะต่อไป



3

	 ด้านการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ยุโรป (Euro Stoxx 50) ในรอบปีบัญช ี
ที่ผ่านมาปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 12 ในสกุลเงินยูโร โดย ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568 ดัชนีปิดรอบ
บัญชีที่ 5,463.54

ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวม
	 กองทุนมีนโยบายที่จะน�ำเงินไปลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของ 
Invesco Continental European Small Cap Equity Fund, C-Acc Shares(EUR) (กองทุนหลัก) 
ในอตัราส่วนโดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมลูค่าทรพัย์สนิสทุธขิองกองทนุ กองทนุ
หลักมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนท่ีจดทะเบียนและ/หรือตราสารทุนที่เก่ียวข้อง (equity-related) 
ของบริษัทขนาดเล็กในตลาดยุโรป (รวมถึงใบส�ำคัญแสดงสิทธิ และหลักทรัพย์แปลงสภาพ โดยต้อง
ไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ) ซึ่งรวมถึงประเทศสมาชิกสหภาพยุโรป สวิสเซอร์แลนด์ 
สแกนดิเนเวีย บัลแกเรีย โรมาเนีย โครเอเชีย ตุรกี และประเทศเครือรัฐเอกราช ทั้งนี้ ไม่รวม 
สหราชอาณาจกัร ซึง่กองทนุหลกัดงักล่าวจดัตัง้และจดัการโดย Invesco Global Asset Management 
DAC โดยอยู่ภายใต้กฎหมายที่เกี่ยวข้องของประเทศไอร์แลนด์ (Ireland) ซึ่งเป็นสมาชิกสามัญของ 
International Organizations of Securities Commission (IOSCO) และเป็นไปตามหลักเกณฑ์
ของ UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) โดย
มิได้เป็นกองทุนรวมประเภทเฮ็ดจฟันด์ (hedge fund) ทั้งนี้กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญา 
ซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note หรือ SN) และ สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) 
เพือ่การเพิม่ประสทิธภิาพการบรหิารการลงทนุ (Efficient Portfolio Management) โดยมวีตัถปุระสงค์
เพ่ือเป็นการสร้างผลตอบแทนจากการลงทนุให้สงูขึน้หรอืเพือ่ลดค่าใช้จ่ายของกองทนุ รวมถึงกองทนุ
จะลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเพือ่ป้องกนัความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นไม่น้อยกว่าร้อยละ 75  
ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ นอกจากนี้กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถือ 
ตํ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-investment grade) หรือที่ไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ  
(unrated) ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงสูงข้ึนจากการไม่ได้รับช�ำระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย ส�ำหรับ 
การลงทุนส่วนที่เหลือ กองทุนอาจลงทุนในตราสารแห่งทุน ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ตราสารแห่งหนี้ 
หรือเงินฝาก หรือหลักทรัพย์และทรัพย์สินอื่นทั้งในและต่างประเทศ หรือหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่าง
ใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างตามที่กฎหมาย ก.ล.ต. ก�ำหนด
	 ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568 กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน มีการลงทุนใน 
หน่วยลงทนุของกองทนุ Invesco Continental European Small Cap Equity Fund, C-Acc Shares 
(EUR) ประมาณร้อยละ 92.48 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ และร้อยละ 7.52 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
เป็นเงินฝากธนาคารและสถาบันการเงิน
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน

	 โดยกองทุนมีการท�ำสัญญาป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนประมาณร้อยละ 91.43 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568

การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในรอบปีบัญชีปัจจุบันเมื่อเทียบกับรอบปีบัญชีก่อนหน้า
	 กองทุนมีการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Invesco Continental European Small  
Cap Equity Fund, C-Acc Shares(EUR) ประมาณร้อยละ 92.48 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ 
ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568 เทียบกับสัดส่วนประมาณร้อยละ 99.23 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ 
ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567  ในขณะที่กองทุนมีการลงทุนในเงินฝากและตราสารหนี้ระยะสั้น 
ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568  คิดเป็นอัตราส่วนประมาณร้อยละ 7.52 เปรียบเทียบกับประมาณ 
ร้อยละ 0.77 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567 โดยกองทุน 
มีการท�ำสัญญาป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนประมาณร้อยละ 91.43 ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 
2568 เทียบกับสัดส่วนประมาณร้อยละ 89.92 ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567

ผลการด�ำเนินงานของกองทุน
	 กองทุนมีผลตอบแทนจากการลงทุนสุทธิต้ังแต่จัดต้ังกองทุนจนถึงวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568 
ที่ 6.18%  ขณะที่ดัชนี MSCI Europe Ex UK Small Cap Net Total Return EUR (100%) 
ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่
ค�ำนวณผลตอบแทน 90% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่
ค�ำนวณผลตอบแทน 10% มีผลตอบแทนอยู่ที่ 4.26 ทั้งนี้กองทุนมีผลตอบแทนจากการด�ำเนินงาน
สูงกว่าดัชนีอ้างอิง 1.92% ในช่วงที่ผ่านมา 

ผลการด�ำเนินงานของกองทุนหลัก
	 กองทุนหลักมีผลตอบแทนจากการด�ำเนินงานรอบระยะเวลา 1 ปี และผลตอบแทนรอบ 
ระยะเวลา 3 ปี ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568 อยู่ที่ 20.09% และ 24.72% ตามล�ำดับ  ขณะที่ดัชนี
อ้างอิง MSCI Europe Ex UK Small Cap Net Total Return EUR มีผลตอบแทนอยู่ที่ 10.11% 
และ 9.48% ตามล�ำดับ  
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ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
Fund Performance of K European Small Cap Equity Fund

หน่วย : % ต่อปี (% p.a.)(1) ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง/Calendar Year Performance
ปี/Year 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567

(2017) (2024)(2023)(2022)(2021)(2020)(2015) (2016) (2018) (2019)
*S

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 12.156.23-15.8024.9114.7223.77-19.82-19.82
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 0.0311.88-23.4322.3113.7724.30-15.90-15.90
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน/Fund Standard Deviation 12.9815.7723.9614.4833.7613.2414.4414.44
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด/Benchmark Standard Deviation 12.3015.7224.0613.7726.8510.8012.6312.63
*S ผลการดำเนินงานต้ังแต่วันจัดต้ังกองทุนจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทิน/Performance and Standard deviation are based on data from inception date to the last business day of that calendar year.
(2) ผลการดำเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2568/Performance as of 28 Feb 2025

Year to 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี Since
Date Inception

Return
(% p.a.)

(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)
10 Years
(% p.a.)

(3 Months) (6 Months)
5 Years
(% p.a.)

3 Years
(% p.a.)

1 Year
(% p.a.)

*21/03/2018

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 6.1810.925.7416.081.875.956.09 5.95
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 4.266.730.937.591.236.247.02 6.24
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน (% ต่อปี)/Fund Standard Deviation (% p.a.) 19.7021.4717.2113.0910.8611.4211.52 11.42
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)/Benchmark Standard Deviation (% p.a.) 17.5819.2217.1212.0911.3410.4010.75 10.40

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 

ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
Fund Performance of K European Small Cap Equity Fund

  ตัวชี้วัด
   • ต้ังแต่วันท่ี 11 พฤษภาคม 2566 เป็นต้นไป กองทุนเปลี่ยนตัวชี้วัดเป็นดัชนี MSCI Europe Ex UK Small Cap Net Total Return EUR (100%) ปรับด้วยต้นทุนการ
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 90% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุล
เงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 10%
 
* ก่อนวันท่ี 11 พฤษภาคม 2566 กองทุนใช้ดัชนี EMIX Smaller Europe ex UK-NR (100%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับ
ค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 90% และปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 10%
 
** ก่อนวันท่ี 22 กรกฎาคม 2565 กองทุนใช้ดัชนี EMIX Smaller Europe ex UK-NR (100%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับ
ค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 75% และปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 25% เป็นตัวชี้วัด

  Benchmark
   • From 11 May 2023 onwards, the Fund’s benchmark is MSCI Europe Ex UK Small Cap Net Total Return EUR Index, 90% adjusted by cost of FX hedging and 
converted to Thai Baht at the date of return calculation and 10% adjusted by exchange rate converted to Thai Baht at the date of return calculation.
 
* Prior to 11 May 2023, the Fund’s benchmark was EMIX Smaller Europe ex UK Index-NR, 90% adjusted by cost of FX hedging and converted to Thai Baht
at the date of return calculation and 10% adjusted by exchange rate converted to Thai Baht at the date of return calculation.
 
** Prior to 22 July 2022, the Fund’s benchmark was EMIX Smaller Europe ex UK Index-NR, 75% adjusted by cost of FX hedging and converted to Thai Baht
at the date of return calculation and 25% adjusted by exchange rate converted to Thai Baht at the date of return calculation.
 

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน

ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

	 ไม่มี
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แบบแสดงค่าใช้จ่ายที�เรียกเกบ็จากกองทุนรวม

ร้อยละของมูลค่าจํานวนเงนิ

ของรอบระยะเวลาตั�งแต่วนัที� � มีนาคม ���� ถึงวนัที� �� กุมภาพนัธ์ ����

(พนับาท) ทรัพย์สินสุทธิ

ค่าใช้จ่ายที�เรียกเกบ็จากกองทุน*
(Fund's Direct Expense)

ค่าธรรมเนียมการจดัการ(Management Fee) 9,942.18 1.33

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์(Trustee Fee) 191.24 0.03

ค่านายทะเบียน(Registrar Fee) 318.74 0.04

ค่าตรวจสอบบญัชี(Audit Fee) 85.00 0.01

ค่าธรรมเนียมการทาํรายการ(Transaction Fee) 80.70 0.01

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั� งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทุนครั� งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าใชจ่้ายอื�นๆ(Other Expenses**) 116.78 0.02

รวมค่าใชจ่้ายทั�งหมด(Total Fund's Direct Expenses) 10,734.64 1.44

* ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายที�หกัจากกองทุนรวมไดร้วมภาษีมูลค่าเพิ�มแลว้

**ค่าใชจ่้ายอื�นที� < ร้อยละ �.�� ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ

***ไม่รวมค่านายหนา้ซื�อขายหลกัทรัพยแ์ละค่าธรรมเนียมต่างๆ ที�เกิดขึ�นจากการซื�อขายหลกัทรัพย์

หนา้ที� � / KEUSM
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน



17



18

กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน
 

รายละเอยีดการลงทุน

รายละเอยีดการลงทุน การกูยมืเงนิและการกอภาระผกูพัน

มูลคาตามราคาตลาด % NAV

ขอมูล ณ วันที ่28 กมุภาพันธ 2568

กองทุนเปดเค ยูโรเปยน Small Cap หุนทุน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินในประเทศ 23,281,782.95 3.05

เงินฝาก 23,281,782.95 3.05

หลักทรัพยหรือทรัพยสินตางประเทศ 706,981,685.37 92.49 

ประเทศสหรัฐอเมริกา 

เงินฝาก 21,483.22 0.00

ประเทศไอรแลนด

หนวยลงทุน 706,960,202.15 92.48 

สัญญาซ้ือขายลวงหนา 38,487,070.77 5.03

สัญญาที่อางอิงกับอัตราแลกเปลี่ยน 38,487,070.77 5.03

มูลคาทรัพยสินสุทธิ 764,413,842.72   บาท

สินทรัพยหรือหนี้สนิอื่น (4,336,696.37) (0.57)

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทนุของกองทุน (PTR) : 53.83%  
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รายงานสรปุจาํนวนเงนิลงทุนในตราสารแหงหนี ้เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุ

กลุมของตราสาร มูลคาตามราคาตลาด %NAV

(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตางประเทศ

(ข) ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย หรือบริษัทเงินทนุ เปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง

ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรือผูค้ําประกัน

(ค) ตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade)

(ง) ตราสารที่มีอันดบัความนาเชื่อถืออยูในอันดับต่ํากวาอันดบัที่สามารถลงทุนได (investment grade) หรือ

ตราสารที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ

0.00 0.00

23,303,266.17 3.05

0.00 0.00

0.00 0.00

กองทุนเปดเค ยูโรเปยน Small Cap หุนทุน

ขอมูล ณ วันที ่28 กมุภาพันธ 2568 

(จ) ตราสารที่มีคุณสมบัติไมครบตามประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนที ่ทน.87/2558 0.00 0.00

รายละเอยีดและอันดับความนาเชื่อถือของตราสารแหงหนี ้เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุที่กองทุนลงทุนหรือมีไวเปนรายตวั

ประเภท ผูออก

อันดับ

ความนาเชื่อถือวันครบกําหนด

อันดับ

ราคาตลาด

มูลคา

ความนาเชื่อถือ
หนาตั๋ว

มูลคาตาม

ของผูออก/ค้ําประกันของตราสาร 

1. 19,970,089.11เงนิฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกรุงเทพ AA+(tha)N/A

2. 21,483.22เงนิฝากธนาคาร The Bank of New York Mellon 

SA/NV

Aa2N/A

3. 3,311,693.84เงนิฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกสิกรไทย AA+(tha)N/A

สัดสวนเงินลงทุนขั้นสูงตอมูลคาทรพัยสินสุทธิของกองทุนที่บริษัทจัดการตั้งไวในแผนการลงทุนสําหรับกลุมตราสาร ตาม (ง) เทากับ 0.00%
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน

กองทนุเปดเค ยูโรเปยน Small Cap หุนทุน

ขอมูล ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ 2568

   รายละเอียดการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา

ความนาเชื่อถือ มลูคาตาม วันครบ กําไร/ขาดทุน

ของผูออก ราคาตลาด กําหนด (net gain/loss)

สัญญาที่อางอิงกับอัตราแลกเปลี่ยน

สัญญาฟอรเวิรด CIMB Thai Bank Plc. AA-(tha) ปองกันความเสี่ยง 950,895.28 0.12% 24 มี.ค. 2568 950,895.28

สัญญาฟอรเวิรด Kasikorn Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 1,006,674.34 0.13% 24 มี.ค. 2568 1,006,674.34

สัญญาฟอรเวิรด Kasikorn Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง (1,006,674.34) -0.13% 24 มี.ค. 2568 (1,006,674.34)

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง (1,125,174.34) -0.15% 24 มี.ค. 2568 (1,125,174.34)

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 1,506,472.45 0.20% 24 มี.ค. 2568 1,506,472.45

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง (1,506,472.45) -0.20% 24 มี.ค. 2568 (1,506,472.45)

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 770,016.23 0.10% 24 มี.ค. 2568 770,016.23

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 1,125,174.34 0.15% 24 มี.ค. 2568 1,125,174.34

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 2,503,940.83 0.33% 28 เม.ย. 2568 2,503,940.83

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 1,055,927.50 0.14% 28 เม.ย. 2568 1,055,927.50

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 4,253,110.00 0.56% 28 เม.ย. 2568 4,253,110.00

สัญญาฟอรเวิรด CIMB Thai Bank Plc. AA-(tha) ปองกันความเสี่ยง 1,108,158.09 0.14% 19 พ.ค. 2568 1,108,158.09

สัญญาฟอรเวิรด Kiatnakin Phatra Bank Plc. A ปองกันความเสี่ยง 1,797,280.15 0.24% 19 พ.ค. 2568 1,797,280.15

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 5,072,984.42 0.66% 19 พ.ค. 2568 5,072,984.42

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 1,438,900.28 0.19% 23 มิ.ย. 2568 1,438,900.28

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 2,124,750.42 0.28% 23 มิ.ย. 2568 2,124,750.42

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 2,392,425.50 0.31% 23 มิ.ย. 2568 2,392,425.50

สัญญาฟอรเวิรด Bank of Ayudhya Pcl. AAA ปองกันความเสี่ยง 1,247,411.15 0.16% 14 ก.ค. 2568 1,247,411.15

สัญญาฟอรเวิรด Krung Thai Bank Pcl. AAA(tha) ปองกันความเสี่ยง 1,623,436.73 0.21% 14 ก.ค. 2568 1,623,436.73

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 1,249,411.15 0.16% 14 ก.ค. 2568 1,249,411.15

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 2,931,827.88 0.38% 14 ก.ค. 2568 2,931,827.88

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 1,143,244.92 0.15% 18 ส.ค. 2568 1,143,244.92

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 2,693,987.81 0.35% 18 ส.ค. 2568 2,693,987.81

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 1,628,886.79 0.21% 18 ส.ค. 2568 1,628,886.79

สัญญาฟอรเวิรด Kiatnakin Phatra Bank Plc. A ปองกันความเสี่ยง 1,150,274.02 0.15% 22 ก.ย. 2568 1,150,274.02

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 900,687.20 0.12% 22 ก.ย. 2568 900,687.20

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 307,217.24 0.04% 22 ก.ย. 2568 307,217.24

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 322,963.28 0.04% 20 ต.ค. 2568 322,963.28

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง (16,325.96) 0.00% 20 ต.ค. 2568 (16,325.96)

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง 204,924.04 0.03% 20 ต.ค. 2568 204,924.04

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง (11,668.50) 0.00% 24 พ.ย. 2568 (11,668.50)

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง (120,402.75) -0.02% 24 พ.ย. 2568 (120,402.75)

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง (40,134.25) -0.01% 24 พ.ย. 2568 (40,134.25)

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง (103,737.00) -0.01% 24 พ.ย. 2568 (103,737.00)

สัญญาฟอรเวิรด Siam Commercial Bank Pcl. AA+(tha) ปองกันความเสี่ยง (93,321.68) -0.01% 22 ธ.ค. 2568 (93,321.68)

ประเภทสัญญา คูสัญญา วัตถุประสงค % NAV
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ค�ำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด

อันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวส�ำหรับประเทศไทย

AAA (tha)
‘AAA’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเช่ือถือภายในประเทศไทย 
ซึง่ก�ำหนดโดยฟิทช์โดยอันดบัความน่าเชือ่ถอืนีจ้ะมอบให้กบัอนัดบัความน่าเชือ่ถอืทีม่คีวามเสีย่ง “น้อย
ที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และโดยปกติแล้วจะก�ำหนด
ให้แก่ตราสารทางการเงินที่ออกหรือค�้ำประกันโดยรัฐบาล

AA (tha)
‘AA’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือข้ันสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอ่ืนใน
ประเทศไทย โดยระดบัความน่าเชือ่ถอืของตราสารทางการเงนิข้ันนีต่้างจากผูอ้อกตราสารหรือตราสาร
หนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย

A (tha)
‘A’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือข้ันสูงเม่ือเปรียบเทียบกับผู ้ออกตราสารหรือตราสารอื่นใน
ประเทศไทย อย่างไรก็ด ีการเปลีย่นแปลงของสถานการณ์หรอืสภาพทางเศรษฐกจิอาจมผีลกระทบต่อ
ความสามารถในการช�ำระหนีโ้ดยตรงตามก�ำหนดของตราสารทางการเงนิเหล่านีม้ากกว่าตราสารอืน่ที่
ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

BBB (tha)
‘BBB’ แสดงถงึระดบัความน่าเชือ่ถอืข้ันปานกลางเมือ่เปรยีบเทยีบกบัผูอ้อกตราสารอืน่ในประเทศไทย 
อย่างไรก็ดี มีความเป็นไปได้มากกว่าการเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการช�ำระหน้ีได้ตรงตามก�ำหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหล่านี้
มากกว่าตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

เครื่องบ่งชี้พิเศษส�ำหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุกอันดับ เพื่อ
แยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเช่ือถือระดับสากล เครื่องหมาย “+” หรือ “-” 
อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเช่ือถือส�ำหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึงสถานะ
ย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเช่ือถือข้ันหลัก ทั้งนี้ จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์ 
ต่อท้ายดังกล่าวส�ำหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA(tha)” หรืออันดับที่ต�่ำกว่า “CCC(tha)” 
ส�ำหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว
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ค�ำอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความเชื่อถือ Moody’s

Aaa
ตราสารที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ Aaa มีความน่าเชื่อถือสูงที่สุดที่ได้รับจาก Moody’s 
บริษัทผู้ออกตราสารมีความสามารถในการช�ำระหนี้สูงที่สุด

Aa
ตราสารทีไ่ด้รับการจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถอื Aa แตกต่างจากตราสารทีไ่ด้รบัการจดัอันดบัความน่าเชือ่ถอืสงูสดุ
เพียงเล็กน้อย บริษัทผู้ออกตราสารมีความสามารถในการช�ำระหนี้สูงมาก

A
ตราสารหนีท้ีไ่ด้รบัการจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถอื A อาจได้รบัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธรุกจิ 
เศรษฐกจิ และสิง่แวดล้อมในทางลบมากกว่ากลุม่ทีไ่ด้รบัการจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถือสงูกว่า อย่างไร
ก็ดีบริษัทผู้ออกตราสารยังคงมีความสามารถในการช�ำระหนี้สูง

Baa
ตราสารหนี้ที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Baa มีความปลอดภัยพอสมควร อย่างไรก็ดี 
การเปลีย่นแปลงทางธรุกจิ เศรษฐกจิ และสิง่แวดล้อมในทางลบ มีแนวโน้มว่าจะท�ำให้ความสามารถใน
การช�ำระหนี้ของบริษัทผู้ออกตราสารลดลง

Ba
ตราสารหนี้ที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ Ba มีความเป็นไปได้ที่ผู้ถือตราสารจะไม่ได้รับ 
การช�ำระหนี้น้อยกว่าตราสารที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในระดับต�่ำกว่า อย่างไรก็ดี 
บริษัทผู ้ออกตราสารมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนในการด�ำเนินธุรกิจ การเงิน และ 
การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ ซึ่งอาจส่งผลให้บริษัทผู้ออกตราสารไม่สามารถช�ำระหนี้ได้

B
ตราสารหนี้ที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ B มีความเป็นไปได้ที่ผู ้ถือตราสารจะไม่ได้รับ 
การช�ำระหนีม้ากกว่าตราสารทีไ่ด้รบัการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถอื Ba แต่บรษิทัผูอ้อกตราสารยงัคงมี
ความสามารถในการช�ำระหนี้อยู่ในปัจจุบัน ทั้งนี้การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ การเงิน และเศรษฐกิจ
ในทางลบ มแีนวโน้มจะลดทอนความสามารถในการช�ำระหนี ้หรอืความตัง้ใจในการช�ำระหนีข้องลกูหนี้

อันดับเครดิตจาก Aa ถึง C อาจมีตัวเลข 1, 2 และ 3 ต่อท้าย เพื่อจ�ำแนกความแตกต่างของคุณภาพ
ของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน
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ข้อมูลกองทุนหลัก Invesco Continental European Small Cap Equity Fund 

Invesco Continental European Small Cap Equity Fund
C-Acc Shares
28 February 2025
This marketing communication is for Professional investors in Continental European countries as
defined in the important information section, and Dubai. Investors should read the legal documents
prior to investing. This document may also be used by financial intermediaries in the United States as
defined in the important information section.

-1/4-
*Source: © 2025 Morningstar. Indexed performance: Performance of an investment of 100 in share class currency. Gross income re-invested to 28 February
2025 unless otherwise stated. All performance data on this factsheet is in the currency of the share class. Reference Benchmark Source: RIMES. The benchmark
index is shown for performance comparison purposes only. The Fund does not track the index.

Summary of fund objective
The objective of this Fund is to achieve long-term
capital growth by investing in small companies
throughout Europe, but excluding the United
Kingdom. For the full objectives and investment
policy please consult the current prospectus.

Key facts

James Matthews
Managed fund since
December 2020

Michael Oliveros
Managed fund since
July 2023

Share class launch
10 September 2018
Original fund launch 1

01 October 1984
Legal status
Luxembourg SICAV with UCITS status
Share class currency
EUR
Share class type
Accumulation
Fund size
EUR 652.05 mn 
Reference Benchmark 2

MSCI Europe ex UK Small Cap Index (Net Total
Return)
Bloomberg code
IVSCCEA LX
ISIN code 
LU1775962050
Settlement date
Trade Date + 3 Days
Morningstar RatingTM

AAAA

Risk Indicator 3

1 2 3 4 5 6 75

Lower risk Higher risk

Investment risks
For complete information on risks, refer to the legal documents. The value of investments and any
income will fluctuate (this may partly be the result of exchange rate fluctuations) and investors may
not get back the full amount invested. This is a small companies fund, you should be prepared to
accept a higher degree of risk than a fund that invests in larger companies.

Fund Strategy
At the core of the team's investment philosophy is a belief in valuation-driven, active management.
The European equities team firmly believes that investors are best served by a focus on long-term
investing, avoiding an over-emphasis on current trends and consensus. Companies operate in long-
term cycles and so does the focus of the investment team’s research. The team’s approach is to
take advantage of inefficiencies in the market and buy stocks at below what they believe to be their
intrinsic value. The investment process is driven by fundamental stock-picking, combining both top-
down and bottom-up analysis, and with a focus on valuation.

Past performance does not predict future returns. The performance period shown here starts on the last day of
the first indicated month and ends on the last day of the last indicated month.

Indexed performance*
Fund Benchmark
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Cumulative performance*
in % YTD YTQ 1 month 1 year 3 years 5 years

Fund 6.70 - 2.00 20.09 24.72 78.15

Benchmark 6.68 - 1.63 10.11 9.48 48.76

Calendar year performance*
in % 2020 2021 2022 2023 2024

Fund 15.58 25.24 -16.80 9.31 15.34

Benchmark 11.74 24.55 -20.60 12.85 2.83

Standardised rolling 12 month performance*
02.15 02.16 02.17 02.18 02.19 02.20 02.21 02.22 02.23 02.24

in % 02.16 02.17 02.18 02.19 02.20 02.21 02.22 02.23 02.24 02.25

Fund 0.00 27.17 17.24 -11.41 -1.12 36.10 4.95 2.51 1.31 20.09

Benchmark 0.00 19.07 15.97 -6.97 6.36 25.81 8.01 -1.72 1.16 10.11
The performance data shown does not take account of the commissions and costs incurred on the issue and
redemption of units. Returns may increase or decrease as a result of currency fluctuations. The investment
concerns the acquisition of units in an actively managed fund and not in a given underlying asset.
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Invesco Continental European Small Cap Equity Fund
C-Acc Shares
28 February 2025

-2/4-

Source: *Invesco. Costs may increase or decrease as result of currency and exchange rate fluctuations. Consult the legal documents for further information on
costs. Portfolio weightings and allocations are subject to change. The weightings for each breakdown are rounded to the nearest tenth or hundredth of a percent;
therefore, the aggregate weights for each breakdown may not equal 100%.

Top 10 holdings* (total holdings: 45)
Holding Sector %

BAWAG Financials 4.7

CTS Eventim Communication Services 4.0

Coface Financials 3.7

Bufab Industrials 3.2

SigmaRoc Materials 3.2

Planisware Information Technology 3.1

Karnov Communication Services 2.9

DO Industrials 2.8

CTT-Correios de Portugal Industrials 2.7

Wienerberger Materials 2.7
Geographical weightings of the fund in %*

g France
g Sweden
g Switzerland
g Germany
g Austria
g Denmark
g Italy
g Belgium
g Others
g Cash

Sector weightings of the fund in %*

g Industrials
g Financials
g Information Technology
g Communication Services
g Health Care
g Materials
g Consumer Discretionary
g Energy
g Others
g Cash

NAV and fees 
Current NAV
EUR 20.38 
12 month price high
EUR 20.65 (18/02/2025)
12 month price low
EUR 17.08 (05/03/2024)
Minimum investment 4

EUR 800,000
Entry charge 
Up to 5.00%
Annual management fee
1.0%
Ongoing costs 5

1.36%

Geographical weightings*
in %

France 13.6

Sweden 13.1

Switzerland 12.6

Germany 11.3

Austria 10.3

Denmark 6.9

Italy 6.7

Belgium 6.6

Others 18.8

Cash 0.1

Sector weightings*
in %

Industrials 30.8

Financials 14.4

Information Technology 12.0

Communication Services 9.4

Health Care 9.4

Materials 8.2

Consumer Discretionary 6.9

Energy 4.4

Others 4.6

Cash 0.1

Financial characteristics*

Average weighted market capitalisation EUR 3.98 bn

Median market capitalisation EUR 3.27 bn
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Important Information
1The Original Fund Launch date indicates the launch date of the Irish domiciled fund, which was merged into this Luxembourg-domiciled
fund on 7 September 2018. Performance shown up to 7 September 2018 relates to the performance of the Irish-domiciled fund.
2Previous Benchmark: Euromoney Smaller Europe ex UK Index-PR up to 31 July 2017 and EMIX Smaller Europe ex UK Index-NR up to 30
April 2023.
3The Risk Indicator is subject to change and is correct based on the data available at the time of publication.
4The minimum investment amounts are: USD 1,000,000 / EUR 800,000 / GBP 600,000 / CHF 1,000,000 / SEK 7,000,000. Please
contact us or refer to the most up to date Prospectus for details of minimum investment amounts in other currencies.
5The Ongoing costs represent management fee and operating fee of the Share class (including the operational expenses of the underlying
funds). It excludes portfolio transaction costs. It is a percentage of the value of your investment per year. This is an estimate based on
actual costs over the last year, or on expected costs if newly launched.

This marketing communication is exclusively for use by Professional investors in Continental Europe and Dubai. This communication may also be
used by financial intermediaries in the United States as defined below. It is not intended for and should not be distributed to the public. For the
purpose of the distribution of this document, Continental Europe is defined as Austria, Switzerland, Germany, Finland, France, Italy, Luxembourg,
Netherlands, Sweden. By accepting this material, you consent to communicate with us in English, unless you inform us otherwise. Data as at 28
February 2025, unless otherwise stated.

This is marketing material and not financial advice. It is not intended as a recommendation to buy or sell any particular asset class, security or
strategy. Regulatory requirements that require impartiality of investment/investment strategy recommendations are therefore not applicable nor are
any prohibitions to trade before publication. Views and opinions are based on current market conditions and are subject to change. For information on
our funds and the relevant risks, refer to the Key Information Documents/Key Investor Information Documents (local languages) and Prospectus
(English, French, German, Spanish, Italian), and the financial reports, available from www.invesco.eu. A summary of investor rights is available in
English from www.invescomanagementcompany.lu. The management company may terminate marketing arrangements. Not all share classes of this
fund may be available for public sale in all jurisdictions and not all share classes are the same nor do they necessarily suit every investor.  

© 2025 Morningstar. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content providers; (2) may not
be copied or distributed; and (3) is not warranted to be accurate, complete or timely. Neither Morningstar nor its content providers are responsible for
any damages or losses arising from any use of this information. 

Issued by Invesco Management S.A., President Building, 37A Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, regulated by the Commission de Surveillance
du Secteur Financier, Luxembourg. Switzerland: Issued in Switzerland by Invesco Asset Management (Schweiz) AG, who act as representative for the
funds distributed in Switzerland. Paying agent in Switzerland: BNP PARIBAS, Paris, Zurich Branch, Selnaustrasse 16 8002 Zürich. The Prospectus, Key
Information Document, and financial reports may be obtained free of charge from the Representative. The funds are domiciled in Luxembourg. Dubai:
Issued for Professional Clients only by Invesco Asset Management Limited, Index Tower Level 6 - Unit 616, P.O. Box 506599, Al Mustaqbal Street,
DIFC, Dubai, United Arab Emirates. Regulated by the Dubai Financial Services Authority. Additional information for financial intermediaries in the
United States: This document is intended for distribution to US financial intermediaries for informational purposes and in relation to their activities with
offshore clients only. The Funds are not registered under any US securities law, and may not be offered or sold directly or indirectly in the US, its
territories or possessions, nor to any US persons, citizens or residents. The Fund must not be marketed on US soil. Issued in the US by Invesco
Distributors, Inc., 11 Greenway Plaza, Suite 1000, Houston, Texas 77046, USA. Invesco Distributors, Inc. is the appointed US sub-distributor of the
Invesco Funds SICAV. All entities are indirect, wholly owned subsidiaries of Invesco Ltd.
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SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)

The Fund complies with Article 8 with respect to the EU’s Sustainable Finance Disclosure Regulation*. As such, the fund promotes, among other
characteristics, environmental or social characteristics or a combination of those characteristics. In addition, the companies in which the fund invests
follow good governance practices. *Regulation (EU) 2019/2088 on sustainability – related disclosures in the financial services sector. 

Exclusion Framework

The Fund embeds an exclusionary framework to specific activities based on UN Global Compact, severe governmental sanctions, revenue thresholds
for certain activities linked to environmental and/or social criteria, as well as ensuring that companies follow good governance practices. The list of
activities and their thresholds are listed below. For further details on the exclusion framework and characteristics applied by the fund please refer to
the website of the manager https://www.invescomanagementcompany.lu:

UN Global Compact - Non-Compliant 

Country sanctions - Sanctioned investments are prohibited* 

Controversial weapons - 0% of revenue including companies involved in the manufacture of nuclear warheads or whole
nuclear missiles outside of the Non-Proliferation Treaty (NPT)

Coal - Thermal Coal extraction: >=5% of revenue
- Thermal Coal Power Generation: >=10% of revenue

Unconventional oil & gas 

- >= 5% of revenue on each of the following:
Artic oil & gas exploration;
Oil sands extraction;
Shale energy extraction;

Tobacco - Tobacco Products production: >=5% of revenue
- Tobacco related products and services: >=5% of revenue

Others - Recreational cannabis: >=5% of revenue 

Good governance - Ensure that companies follow good governance practices in the areas of sound management
structures, employee relations, remuneration and tax compliance

*At Invesco we continuously monitor any applicable sanctions, including those imposed by the UN/US/EU and UK. These sanctions may preclude
investments in the securities of various governments/regimes/entities and as such will be included in our compliance guidelines and workflows
(designed to ensure compliance with such sanctions). The wording of international sanctions is something that we pay particular attention to as there
are occasions where sanctions can exist in limited form, for example allowing investments in the secondary market. In addition to sanctions targeting
entire countries, there are other thematic regimes, which may focus for example on human rights, cyber attacks, terrorist financing and corruption,
which may apply to both individuals and/or entities/corporations. 

Any investment decision should take into account all the characteristics of the fund as described in the legal documents. For sustainability related
aspects, please refer to: https://www.invescomanagementcompany.lu/lux-manco/literature. 

Invesco’s Approach to ESG

Invesco has an investment-led ESG approach. We provide a comprehensive range of ESG-focused capabilities that enable clients to express their values
through investing. Where appropriate, for certain funds, we also integrate financially material ESG considerations, taking into account critical factors
that help us deliver strong outcomes to clients.
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ข้อมูลการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนในรอบระยะเวลาที่ก�ำหนด
	 ไม่มี

รายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วข้องทีม่กีารท�ำธุรกรรมกบักองทนุเปิดเค ยโูรเปียน Small Cap หุน้ทนุ
ส�ำหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่1 มนีาคม 2567 ถงึวันที ่28 กุมภาพนัธ์ 2568

	 1.	 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย

	 ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท�ำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม ได้ที่
บริษัทจัดการโดยตรง หรือที่ website ของบริษัทจัดการที่ http://www.kasikornasset.com หรือที่ 
Website ของส�ำนักงาน ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th

ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ�ำกัดการถือหน่วยลงทุน
	 ไม่มี

ข้อมูลการบันทึกมูลค่าตราสารแห่งหนี้ หรือสิทธิเรียกร้องเป็นศูนย์ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ หรือ
ลูกหนี้แห่งสิทธิเรียกร้องผิดนัด
	 ไม่มี

ข้อมูลการช�ำระหนี้ด้วยทรัพย์สินอื่น
	 ไม่มี
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รายชื่อผู้จัดการกองทุน (หลักและส�ำรอง) ของกองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน

ข้อมลูการด�ำเนนิการใช้สทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏทินิล่าสดุ
	 ไม่มี

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น (Soft Commission)
	 ไม่มี

ผู้จัดการกองทุนหลัก
ชุณหวรรณ ขัตตินานนท์

ผู้จัดการกองทุนส�ำรอง
ฐานันดร โชลิตกุล	
วจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์	
ปณตพล ตัณฑวิเชียร	
ภารดี มุณีสิทธิ์	
ชัยพร  ดิเรกโภคา	
อัมไพวรรณ  เมลืองนนท์		
สารัช อรุณากูร	
พิชิต ธนภูวนนท์ 	
สุธีวัน  พงศธราธิก	
วีรยา จุลมนต์
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บลจ. กสิกรไทย จ�ำกัด

ประวัติ
	 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ำกัด เป็นบริษัทในเครือธนาคารกสิกรไทย ที่ได้รับ 
ใบอนญุาต ให้ประกอบธรุกจิหลกัทรัพย์ ประเภทการจดัการลงทนุจากกระทรวงการคลงัเมือ่วันที ่18 มนีาคม 
2535 ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพในเดือนมิถุนายน 2543 และ 
ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลในเดือนมีนาคม 2544
	 ในปัจจุบัน บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ำกัด เป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีความพร้อม
ทั้งในด้านการให้บริการ การวิจัย และการจัดการลงทุน โดยด�ำเนินธุรกิจจัดการกองทุนด้วยบุคลากร 
ที่มีคุณภาพ พร้อมกับ ข้อมูล ข่าวสาร ระบบงานและเทคโนโลยีในการจัดการลงทุนที่ทันสมัย และ 
ยึดมั่นในจรรยาบรรณอย่างเคร่งครัด เพื่อรักษาความเป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีคุณภาพตลอดไป 

สถานที่ตั้งส�ำนักงาน
	 บลจ. กสิกรไทย จ�ำกดั ตัง้อยูเ่ลขที ่400/22 อาคารธนาคารกสกิรไทย ชัน้ 6 และชัน้ 12 ถนนพหลโยธนิ 
แขวงสามเสนในเขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400 โทร. 0 2673 3888 โทรสาร 0 2673 3988

ทุนจดทะเบียน
	 จ�ำนวน 	  135,771,370.00	 บาท
	 แบ่งออกเป็น 	  27,154,274.00	 บาท มูลค่าหุ้นละ 5 บาท
	 เรียกช�ำระแล้ว 	  135,771,370.00 	 บาท

ผู้ถือหุ้น
	 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย ถือหุ้นร้อยละ 99.99

กรรมการบริษัท
1.	 ดร.พิพัฒน์พงศ์ โปษยานนท์	 ประธานกรรมการ
2.	 นายวิน พรหมแพทย์	 ประธานกรรมการบริหาร
3. 	 นายวจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์	 กรรมการผู้จัดการ
4.	 นายอดิศร เสริมชัยวงศ์  	 กรรมการ
5. 	 นายวศิน วณิชย์วรนันต์	 กรรมการ
6. 	 นายประสพสุข  ด�ำรงชิตานนท์	 กรรมการ
7. 	 นายปวเรศร์ เชษฐพงศ์พันธุ์	 กรรมการ
8. 	 นายพิภวัตว์ ภัทรนาวิก	 กรรมการ	
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กองทุนเปิดเค ยูโรเปียน Small Cap หุ้นทุน

ผู้บริหารระดับสูง
1.	 นายวิน พรหมแพทย์ 	 ประธานกรรมการบริหาร
2. 	 นายวจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์	 กรรมการผู้จัดการ
3. 	 นางสาวธิดาศิริ ศรีสมิต 	 รองกรรมการผู้จัดการ
4. 	 นายปณตพล ตัณฑวิเชียร	 รองกรรมการผู้จัดการ
5. 	 นางสาวภารดี มุณีสิทธิ์	 รองกรรมการผู้จัดการ
6. 	 นายฐานันดร โชลิตกุล 	 รองกรรมการผู้จัดการ
7. 	 นายธนวัฒน์ เกตวงกต	 รองกรรมการผู้จัดการ
8. 	 นางสาวเอื้อพันธ์ เพ็ชราภรณ์ 	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
9. 	 นางสาวชนาทิพย์ รุ่งคุณานนท์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
10.	 นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชัย	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
11. 	นางสาววรนันท์ กุศลพัฒน์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
12.	  นายยุทธนา สินเสรีกุล	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
13.	  นายดิเรก เลิศปัญญาวิเศษกุล	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
14.	  นายชัยพร ดิเรกโภคา 	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
15. 	นายกิตติคุณ ธนรัตนพัฒนกิจ	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
16.	 นางสาวปิยะนุช เจริญสิทธิ์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
17. 	นางสาวสุนิดา มีชูกุล	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
18. 	นางสาวฉัตรแก้ว เกราะทอง	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
19.	 นางสาวคณพร ถาวรขจรศิริ	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
20.	 นางวนิดา ดวงพัตรา 	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ          

ข้อมูล ณ วันที่ 3 กุมภาพันธ์ 2568




