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กองทุนเปดิเค ตราสารหนี้ 2022G 

(K Fixed Income 2022G Fund : K-FI22G) 
 
ประเภทกองทุน • กองทุนรวมตราสารหนี้ 
 • กองทุนท่ีลงทุนแบบมีความเส่ียงทั้งในและต่างประเทศ 
อายุโครงการ ไม่ก าหนด 
วันที่จดทะเบียนกองทุน 12 เมษายน 2564 
รอบระยะเวลาบัญชี 1 เมษายน – 31 มีนาคม 
 
การแก้ไขโครงการตามที่ได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุน 

กองทุนได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนให้แก้ไขโครงการเพื่อเปลี่ยนประเภทกองทุน อายุโครงการ 
นโยบายการลงทุน และเรื่องอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งแก้ไขชื่อกองทุนจาก กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้
ต่างประเทศ 2022G เป็น กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G  โดยมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่  11 
พฤษภาคม 2565 เป็นต้นไป 
 
นโยบายการลงทุน  

กองทุนจะลงทุนโดยตรงในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก ตราสารหนี้ภาครัฐ และเอกชน 
หน่วย CIS สัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio 
Management) ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) ธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์ 
(Securities Lending) ธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) ทั้งในและต่างประเทศ 
รวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน รวมทั้งอาจลงทุนในหลักทรัพย์หรือ
ทรัพย์สินอื่นใด หรือหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างตามที่กฎหมาย ก.ล.ต. ก าหนด 
ทั้งนี้ ส าหรับการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่าร้อย
ละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ 
 

กองทุนจะเน้นลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ 
(Investment Grade) อย่างไรก็ดี กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 
(Unrated) หรือได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือต่ ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Non-Investment 
Grade) ได้ไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
 

ส าหรับการลงทุนส่วนที่เหลือกองทุนอาจลงทุนในตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทุน ตราสาร Basel III และ/
หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและ/หรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงที่มี underlying เป็นตราสาร
ดังกล่าว รวมกันไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
 

นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซ่ึงอยู่ภายใต้การบริหารจัดการ
ของบริษัทจัดการเดียวกันได้โดยไม่จ ากัดอัตราส่วน และกองทุนรวมอื่นนั้นมีการลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมใดๆ ที่บริษัทจัดการเดียวกันเป็นผู้รับผิดชอบในการด าเนินการต่อไปได้อีกไม่เกิน 1 
ทอด  
 



นโยบายการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
กองทุนจะป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนใน

ต่างประเทศ 
 
นโยบายการจ่ายเงินปันผล  
ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 
 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ 
ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากัด (มหาชน)  
 
นายทะเบียน 
บมจ. ธนาคารกสิกรไทย     
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สรุปข้อมูลการเงินที่ส�าคัญ

   ปี 2567/2568 ปี 2566/2567
   วันที่ 1 เมษายน 2567 วันที่ 1 เมษายน  2566
   สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (บาท) 475,903,534.66 660,594,948.35
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย (บาท) 10.1278 9.7648
การเพิ่มขึ้น (ลดลง) ในสินทรัพย์สุทธิ
 จากการด�าเนินงาน (บาท) 20,185,317.05  17,767,832.60 
การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (%) * 3.70 2.43
การเปลี่ยนแปลงของเกณฑ์มาตรฐาน  (%)** 1.76 1.82

* ตัวชี้วัดไม่มี เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนส่วนใหญ่ในกองทุนต่างประเทศที่ไม่มีตัวชี้วัด และบริหารจัดการลงทุน

เพื่อให้ได้ ผลตอบแทนที่คาดหวังตามระยะเวลาท่ีก�าหนด จึงไม่จ�าเป็นต้องเปรียบเทียบผลการด�าเนินงานของ 

กองทุนกับตัวชี้วัด  

** ตัวชี้วัด  

 • กองทุนได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนให้แก้ไขโครงการกองทุน โดยเปลี่ยนจากไม่มีตัวชี้วัด เป็น  

  1. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 - 3 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (20%) 

 2. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 - 7 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (10%) 

 3. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหนี้ภาคเอกชน Mark-to-Market ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือ 

  ของผู้ออกตราสารอยู่ในระดับ A- ขึ้นไป อายุ 1 - 3 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (40%)  

 4. ดัชนีตราสารหนี้ภาครัฐระยะสั้น (25%)  

  5. ดัชนี US Generic Government 6 Month Yield (5%) บวกด้วยค่าเฉลี่ยของ Credit Spread ของ 

  ตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถือในระดับ BBB อายุ 6 เดือน ในช่วงระยะเวลาที่ค�านวณผลตอบแทน 

  ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่ค�านวณ 

  ผลตอบแทน



2

กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G

รายงานและวเิคราะห์ผลการด�าเนนิงานของกองทนุเปิดเค ตราสารหนี ้2022G
รอบระยะเวลา 1 เมษายน 2567 – 31 มนีาคม 2568

สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย
 ในไตรมาส 2 ปี 2567 เศรษฐกิจไทยมีทิศทางขยายตัวจากไตรมาสก่อน แต่การขยายตัว 
ยังกระจายตัวไม่ทั่วถึง โดยแรงขับเคล่ือนหลักยังมาจากภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตัวได้ต่อเนื่อง 
หลงัจ�านวนนกัท่องเทีย่วช่วงไตรมาส 2 แตะระดบั 17.5 ล้านคน ซึง่ส่วนหน่ึงได้รบัผลดจีากมาตรการ
ยกเว้นวีซ่า และการยกเว้นการยื่นเอกสารส�าหรับผ่านด่านตรวจคนเข้าเมือง ส่งผลให้กิจกรรมใน 
ภาคบริการ การจ้างงาน และการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวจากไตรมาสก่อน ประกอบกับมูลค่า 
การส่งออกสินค้าปรับเพิ่มขึ้นเช่นเดียวกัน สอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยรวมที่ดีข้ึน 
อย่างไรก็ดี การส่งออกและการผลิตในบางอุตสาหกรรมยังถูกกดดันจากสินค้าคงคลังที่อยู่ใน 
ระดับสูง และปัจจัยเชิงโครงสร้างอย่างความสามารถในการแข่งขันที่ลดลง ด้านการใช้จ่ายภาครัฐ
ขยายตัวสูงจากรายจ่ายประจ�า หลัง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2567 มีผลบังคับใช้ ส�าหรับอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนจากหมวดพลังงานตามการทยอยลดมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ 
ของภาครัฐ และจากหมวดอาหารสดตามอุปทานผักและเนื้อสุกรที่ลดลง ขณะที่ อัตราเฟ้อพื้นฐาน 
ลดลง ด้านดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลใกล้เคียงไตรมาสก่อน โดยดุลการค้าเกินดุลเพิ่มขึ้นตาม 
การส่งออกสินค้า ขณะท่ีดุลบริการ รายได้และเงินโอนกลับมาขาดดุล ตามการส่งก�าไรกลับไป
ต่างประเทศตามฤดูกาล ท�าให้ยังไม่มีปัจจัยหนุนค่าเงินบาทอย่างชัดเจน โดยรวมเงินบาทเทียบกับ
ดอลลาร์ฯ อ่อนค่าขึ้นจากไตรมาสก่อน ท�าสถิติอ่อนค่าสุดในรอบกว่า 6 เดือนคร่ึง แตะระดับราว 
37.2 บาทต่อดอลลาร์ ในเดือนเมษายน ก่อนจะกลับมาเคลื่อนไหวในกรอบที่แข็งค่าข้ึนเล็กน้อยใน
เดอืนพฤษภาคมและมิถนุายน ตามคาดการณ์ของตลาดต่อทศิทางนโยบายการเงนิของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ เป็นส�าคัญ 
 ในไตรมาส 3 ปี 2567 เศรษฐกิจไทยเติบโตเร่งตัวขึ้นจากไตรมาสก่อน โดยการลงทุนภาครัฐ
กลับมาขยายตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 6 ไตรมาส จากการเร่งเบิกจ่าย พ.ร.บ. งบประมาณปี 2567 
บวกกบัการส่งออกสนิค้าทีเ่ร่งตวัขึน้เช่นเดยีวกันตามการฟ้ืนตวัของวฏัจกัรอเิลก็ทรอนกิส์ ประกอบกบั
ได้รับผลดีจากปัจจัยชั่วคราวในบางสินค้า ส�าหรับภาคการท่องเที่ยวฟื้นตัวขึ้นต่อเนื่องจากไตรมาส 2 
โดยรายรับภาคการท่องเที่ยวปรับเพ่ิมขึ้นจากค่าใช้จ่ายต่อทริปที่สูงขึ้นด้วย ตามจ�านวนนักท่อง
เที่ยวระยะไกลที่เพิ่มข้ึน ด้านการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนยังคงขยายตัว แต่ในอัตราที่ชะลอตัวลง 
จากยอดขายรถยนต์ที่ปรับลดลงเป็นส�าคัญ ตามความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อของ
สถาบันการเงิน และผู้บริโภคบางส่วนยังชะลอการซ้ือเพ่ือรอดูสถานการณ์ราคารถยนต์ บวกกับ
ความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ปรับลดลง จากค่าครองชีพท่ีเพ่ิมขึ้น ความกังวลด้านเศรษฐกิจที่ขยายตัวต�่า 
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ความไม่แน่นอนก่อนการเปล่ียนรัฐบาล และสถานการณ์น�้าท่วมในบางพื้นที่ ส�าหรับอัตราเงินเฟ้อ 
ในไตรมาส 3 ขยายตวัต�า่กว่าไตรมาสก่อนจากหมวดพลังงานตามราคาน�า้มนัเบนซนิทีล่ดลง สอดคล้อง
กับราคาน�้ามันดิบในตลาดโลก และผลของฐานราคาน�้ามันเบนซิน/ค่าไฟฟ้าที่สูงในปีก่อน ขณะที่
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานยังปรับเพิ่มขึ้นตามราคาอาหารส�าเร็จรูป ในขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อน โดยเป็นผลจากดุลบริการ รายได้ และเงินโอนที่ขาดดุลลดลงเป็นส�าคัญ 
หนุนเงินบาทโดยเฉลี่ยแข็งค่าขึ้นในไตรมาส 3 ประกอบกับการด�าเนินนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มผ่อนคลายชัดเจนขึ้น และประกาศลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงมากกว่า 
ที่ตลาดคาด รวมถึงได้รับแรงกดดันด้านแข็งค่าเพิ่มเติมจากราคาทองค�าโลกที่ปรับสูงข้ึน ส่งผลให ้
เงินบาทแข็งค่าน�าสกุลภูมิภาค 
 ในไตรมาส 4 ปี 2567 เศรษฐกิจไทยปรับดีขึ้นจากไตรมาสก่อน ตามแรงขับเคลื่อนของ 
ภาคบริการ น�าโดยการท่องเที่ยว จากจ�านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ปรับเพิ่มขึ้นในไตรมาส 4 ท�าให้
ทั้งปีแตะระดับ 35.5 ล้านคน และรายจ่ายลงทุนภาครัฐที่ขยายตัวดีต่อเนื่อง รวมถึงการส่งออกใน
ช่วงไตรมาส 4 ที่ขยายตัวดีมากถึง 10.5% เทียบรายปี จากการส่งออกทองค�าที่สูงขึ้นมาก และ 
หากไม่รวมทองค�ากย็งัเตบิโตในระดบัสงู จากอานสิงส์วฏัจกัรขาข้ึนของสนิค้าอิเลก็ทรอนกิส์ และการ
เริม่เร่งสัง่ซือ้สินค้าของประเทศคูค้่า จากความกังวลประเดน็การกดีกนัทางการค้า โดยเฉพาะสหรฐัฯ 
ที่อาจเก็บภาษีน�าเข้าเพิ่มในปี 2025 ประกอบกับปัจจัยฐานต�่าในไตรมาสสุดท้าย ขณะที่การบริโภค
ภาคเอกชนทรงตัว โดยส่วนหนึ่งได้รับผลดีจากมาตรการเงินโอนภาครัฐ และดัชนีความเชื่อมั่นของ 
ผู้บริโภคเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ และการท่องเที่ยวในประเทศ 
ที่ดีขึ้น แม้ยอดขายยานยนต์จะหดตัว อย่างไรก็ดี การลงทุนภาคเอกชนปรับลดลงจากการลงทุนใน
ส่วนของยานพาหนะและการก่อสร้าง ด้านอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อน จากอัตรา
เงินเฟ้อพื้นฐานที่เพิ่มขึ้นตามการส่งผ่านต้นทุน ประกอบกับผลของฐานต�่าในหมวดพลังงานปีก่อน 
ที่มีมาตรการลดราคาพลังงานของภาครัฐ ส�าหรับดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลเพิ่มขึ้น ตามดุลบริการ 
รายได้ และเงินโอนที่กลับมาเกินดุลเป็นส�าคัญ ในขณะที่อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบกับดอลลาร์ 
กลับมาอ่อนค่าลงไตรมาส 4 หลังแข็งค่าลงไปแตะระดับ 32.4 บาทต่อดอลลาร์ ในเดือนกันยายน 
ตามการกลับมาแข็งค่าของดอลลาร์ จากความไม่แน่นอนของขนาดการลดดอกเบ้ียนโยบายของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ประกอบกับความกังวลต่อนโยบายกีดกันการค้าของทรัมป์ 
 ในไตรมาส 1 ปี 2568 เศรษฐกิจไทยขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสที่แล้ว ตามการเร่งส่งออก
สนิค้าเพือ่ลดความเสีย่งจากความไม่แน่นอนของการปรบัขึน้ภาษีน�าเข้าของสหรฐัฯ สอดคล้องกบัการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรม ประกอบกับการบริโภคภาคเอกชนปรับดีขึ้น ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการ 
Easy E-Receipt ช่วงวันที่ 16 มกราคมถึง 28 กุมภาพันธ์โดยเฉพาะหมวดสินค้าไม่คงทน ขณะที่
ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคลดลงต่อเนือ่ง จากความกังวลเก่ียวกบันโยบายการค้าของสหรัฐฯ ความขดัแย้ง
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ทางภูมิรัฐศาสตร์ และค่าครองชีพที่ยังอยู่ในระดับสูง ด้านกิจกรรมภาคท่องเที่ยว ภาคธุรกิจโรงแรม
และร้านอาหารชะลอตัวลงตามจ�านวนและรายรับนักท่องเท่ียวต่างชาติ โดยเฉพาะชาวจีนที่กังวล 
ด้านความปลอดภัย ส่งผลให้จ�านวนนักท่องเท่ียวจีนในไตรมาส 1 หดตัวเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 
แม้ว่านักท่องเที่ยวจากชาติอื่นยังเพิ่มขึ้น ส�าหรับการใช้จ่ายภาครัฐยังคงขยายตัวได้ต่อเนื่องจาก
ทั้งรายจ่ายประจ�า และรายจ่ายลงทุน ด้านอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปอยู่ในกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อที่ 1-3 
ในเดือนมกราคมและกุมภาพันธ์ ก่อนจะชะลอลงในเดือนมีนาคมตามหมวดพลังงานเป็นส�าคัญ 
จากราคาน�้ามันขายปลีกกลุ่มเบนซินท่ีลดลงตามราคาน�้ามันในตลาดโลก และค่าไฟฟ้าที่ลดลงตาม
มาตรการช่วยเหลือกลุ่มเปราะบางของภาครัฐ หนุนให้กนง.ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลงต่อเน่ือง 
สู่ระดับ 2.00% ในการประชุมเดือนกุมภาพันธ์ ท่ามกลางเศรษฐกิจไทยที่มีแนวโน้มขยายตัวต�่ากว่า
ที่ประเมินไว้ ภาคการผลิตที่ถูกกดดันจากปัญหาเชิงโครงสร้าง รวมถึงความเสี่ยงจากนโยบายของ
สหรัฐฯ ในส่วนของอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทเทียบกับดอลลาร์ ในไตรมาส 1 เฉลี่ยแข็งค่าขึ้นจาก
ระดับ ณ สิ้นปี 2567 โดยเคลื่อนไหวอ่อนค่าสลับแข็งค่าในกรอบ 33.50-34.25 บาทต่อดอลลาร ์
ตามสถานการณ์ความกังวลเร่ืองมาตรการกีดกันการค้าของสหรัฐฯ รวมถึงแนวโน้มการด�าเนิน
นโยบายการเงินของเฟดในระยะถัดไป
 
ตลาดเงิน
 คณะกรรมการนโยบายการเงนิในการประชมุวนัที ่10 เมษายน 2567/ 12 มถุินายน 2567 และ 
21 สิงหาคม 2567 มีมติคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีร้อยละ 2.50 ต่อปี วันที่ 16 ตุลาคม 2567 
มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากร้อยละ 2.50 ต่อปี เป็นร้อยละ 2.25 ต่อปี 
วันที่ 18 ธันวาคม 2567 มีมติเอกฉันท์คงอัตราดอกเบี้นนโยบาย 2.25% ต่อปี และในการประชุม
ครั้งล่าสุดวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2568 มีมติ 6 ต่อ 1 ให้ลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% จาก 2.25% 
มาอยู่ที่ 2.00% ต่อปี เพื่อให้สอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจที่ปรับลดลงจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง 
เงินเฟ้อ และเสถียรภาพระบบการเงิน รวมท้ังรองรับความเสี่ยงด้านต�่าที่ชัดเจนขึ้น โดยเศรษฐกิจ
ไทยมีแนวโน้มขยายตัวต�่ากว่าที่ประเมินไว้จากภาคการผลิตอุตสาหกรรมที่ถูกกดดันจากปัญหาเชิง
โครงสร้างและการแข่งขันจากสินค้าต่างประเทศ รวมทั้งมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากนโยบายการค้า 
ของประเทศเศรษฐกิจหลัก แม้ว่าเศรษฐกิจจะได้รับแรงสนับสนุนจากอุปสงค์ภายในประเทศและ
การท่องเที่ยว อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มทรงตัว ภาวะการเงินยังตึงตัว จากสินเชื่อ SME 
ที่หดตัวต่อเนื่อง
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 เดอืนเมษายน 2567 อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลโดยรวมปรบัเพิม่ขึน้ในทศิทางเดยีวกนั
กับพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ จากการที่ดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไปเดือนมีนาคม ปรับตัวข้ึนสูงกว่า 
คาดการณ์ ความเสีย่งของแรงกดดนัด้านเงนิเฟ้อยงัมอียูอ่ย่างต่อเนือ่ง รายงานข้อมลูเศรษฐกจิสหรฐัฯ 
ที่แข็งแกร่ง และอาจเป็นปัจจัยให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ตรึงอัตราดอกเบี้ยนานกว่าที่ตลาด 
คาดการณ์ไว้ รวมถึงการที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในการประชุมวันที่ 10 เมษายน 
มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50% ต่อปี แตกต่างจากที่ตลาดคาดการณ์ว่า
จะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
 เดือนพฤษภาคม 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุไม่เกิน 20 ปี เคลื่อนไหว 
ในกรอบแคบ ขณะที่พันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 20 ปี ปรับเพิ่มข้ึน 0.05-0.10% จากการ 
คาดการณ์ว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยมีแนวโน้มจะคงอยู่ที่ระดับปัจจุบัน ตามอัตราดอกเบี้ย
ระยะสั้นของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งตลาดคาดว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) อาจปรับลดดอกเบี้ยนนโยบายเพียงครั้งเดียวในปีนี้ และอาจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
หากเงินเฟ้อกลับมาเร่งตัวสูง
 เดอืนมถินุายน 2567 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลโดยรวมปรบัลดลง จากการคาดการณ์
ว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยมแีนวโน้มจะคงอยู่ทีร่ะดบัปัจจุบนั และแม้ว่าโอกาสการลดดอกเบีย้
นโยบายในปีนีจ้ะมน้ีอยลง แต่อตัราดอกเบีย้ในประเทศน่าจะผ่านจดุสูงสดุไปแล้ว โดยคณะกรรมการ
นโยบายการเงิน (กนง.) ในการประชุมวันที่ 12 มิถุนายน มีมติ 6 ต่อ 1 เสียง คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายที ่2.50% ต่อปี และคงแนวโน้มอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ (GDP) ไทยในปีนีไ้ว้ที ่2.6% 
และปี 2568 ที่ 3.0% ขณะที่ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในการประชุมวันที่ 6 มิถุนายน มีมติปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ตามการคาดการณ์ของตลาด ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากอยู่ท่ีระดับ 
3.75% และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อยู่ที่ระดับ 4.50% พร้อมทั้งปรับเพิ่มตัวเลขคาดการณ์เงินเฟ้อในปี 
2567 อยู่ที่ระดับ 2.5% จากเดิมคาดไว้ที่ 2.3% ECB ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมาแล้ว 10 ครั้งติดต่อกัน
รวม 4.5% หลังจากที่ได้เริ่มวงจรดอกเบี้ยขาขึ้นมาตั้งแต่เดือน ก.ค.2565 เพื่อควบคุมเงินเฟ้อที่อยู่ใน 
ระดับสูง และได้ตรึงอัตราดอกเบี้ยหลังจากนั้นต่ออีกเป็นเวลา 9 เดือน ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 
ในการประชุมวันที่ 11-12 มิถุนายน มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% พร้อมคาด
การณ์การเศรษฐกิจในปี 2567 จะขยายตัวอยู่ที่ระดับ 2.1% และส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
0.25% หรือเพียงครั้งเดียวในปีนี้ และธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ในการประชุมวันที่ 14 มิถุนายน 
มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 0-0.1% สอดคล้องกับการคาดการณ์ของตลาด 
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 เดือนกรกฎาคม 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลง โดยมีแรงซื้อ
ส่วนหนึ่งจากนักลงทุนต่างชาติ หลังจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 
ส่งสัญญาณว่าเฟดมีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบี้ยในไม่ช้า อัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ยถ่วงน�้าหนัก
ระหว่างธนาคาร ปรับลดจาก 36.848 มาอยู่ที่ 35.723 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้น 3.05% 
จากสิ้นเดือนก่อน รวมถึงจากปัจจัยในประเทศที่นักลงทุนกังวลเศรษฐกิจไทยชะลอตัวและฟื้นตัวช้า 
และคาดการณ์ว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยมแีนวโน้มจะคงอยูท่ีร่ะดบัปัจจบุนั และแม้ว่าโอกาส
การลดดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้จะมีน้อยลง แต่อัตราดอกเบี้ยในประเทศน่าจะผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว 
 เดือนสิงหาคม 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลง หลังจาก 
คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในการประชุมวันที่ 30-31 กรกฏาคม 
มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% และส่งสัญญาณว่าเฟดก็พร้อม
ทีจ่ะปรบัลดอัตราดอกเบีย้อย่างเรว็ทีส่ดุในการประชมุครัง้หน้าเดอืนกนัยายน หากเงนิเฟ้อมกีารปรบั
ตัวลงใกล้เป้าหมายของเฟดที่ระดับ 2% รวมถึงคาดการณ์ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 
อาจจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเร็วขึ้น หลังจากที่นายเศรษฐา ทวีสิน พ้นจากการเป็น
นายกรัฐมนตรีอาจส่งผลให้การใช้จ่ายของภาครัฐและ Supply พันธบัตรชะลอตัวลง
 เดือนกันยายน 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลง โดยมีแรงซื้อส่วน
หนึ่งจากนักลงทุนต่างชาติ หลังจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 
มีมตปิรบัลดอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ 0.50% และมแีนวโน้มทยอยปรบัลดอย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วง
ที่เหลือของปี รวมถึงคาดการณ์ว่ามีโอกาสมากขึ้นที่คณะกรรมการนโยบายการเงินอาจปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของไทย 1 ครั้งในช่วงที่เหลือของปีนี้
 เดือนตุลาคม 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลง หลังจาก 
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในการประชุมวันที่ 16 ตุลาคม มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้ลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ต่อปี จาก 2.50% เป็น 2.25% ต่อปี ทั้งนี้ นายเศรษฐพุฒิ สุทธิวา
ทนฤพฒุ ิผูว่้าการธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ส่งสญัญาณว่า ธนาคารแห่งประเทศไทยจะไม่เร่ง
ปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลงอกี อย่างไรกต็าม การด�าเนนิการในอนาคตจะขึน้อยูกั่บแนวโน้มของเงนิเฟ้อ 
การเติบโตทางเศรษฐกิจ และเสถียรภาพทางการเงิน
 เดือนพฤศจิกายน 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลง ในทิศทางเดียว
กับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ (US-Treasury) โดยมีแรงซื้อจากนักลงทุนทั้งในและต่าง
ประเทศ ขณะที่รายงานการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เมื่อวันที่ 6-7 พฤศจิกายน ระบุว่า 
กรรมการเฟดมีความเชื่อมั่นว่าเงินเฟ้อก�าลังชะลอตัวลง และคาดว่าเฟดจะยังปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป เงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ อ่อนค่าลงร้อยละ 1.5 จากสิ้นเดือนก่อน โดย
อัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ยถ่วงน�้าหนักระหว่างธนาคารปิดที่ 34.276 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ในวันที่ 
29 พฤศจิกายน เทียบกับ 33.753 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ในวันที่ 31 ตุลาคม



7

 เดือนธันวาคม 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลง โดยมีแรงซื้อจาก 
นักลงทุนทั้งในและต่างประเทศ จากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
0.25% สู่ระดับ 4.25-4.50% และคาดว่าคณะกรรมการนโยบายการเงินธนาคารแห่งประเทศไทย 
มีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยในระยะข้างหน้า
 เดอืนมกราคม 2568 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปรบัเพิม่ข้ึน เนือ่งจากนกัลงทนุปรบัมมุ
มองคาดการณ์การปรับอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) หลังจากรายงานการประชุม
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เมื่อวันที่ 17-18 ธันวาคม 67 ส่งสัญญาณจะชะลอการปรับลดอัตรา
ดอกเบีย้เนือ่งจากสถานการณ์เศรษฐกจิมีความไม่แน่นอน และคณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) 
ยงัไม่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในเรว็ๆ น้ี จากการทีผู่ช่้วยผูว่้าการ สายนโยบายการเงนิ ธนาคาร
แห่งประเทศไทย (ธปท.) ให้ความเห็นว่าการคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 2.25% เป็นระดับที่สอดคล้อง
กับการเติบโตเศรษฐกิจในปัจจุบัน และเงินเฟ้อมีแนวโน้มเข้าสู่กรอบเป้าหมาย 1-3%
 เดอืนกุมภาพนัธ์ 2568 อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลโดยรวมปรบัลดลงจากคณะกรรมการ
นโยบายการเงิน (กนง.) มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมวันที่ 
26 กุมภาพันธ์
 เดือนมีนาคม 2568 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลงจากการที ่
คณะกรรมการก�าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ส่งสัญญาณปรับลด
อัตราดอกเบ้ีย 2 ครั้งในปีนี้ รวมถึงการคาดการณ์ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) อาจ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งต่อไปหลังจากสถานการณ์แผ่นดินไหวเม่ือวันที่ 28 
มีนาคม ที่อาจส่งผลกระทบต่อการท่องเที่ยวและอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ
 ผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลเมื่อวัดจากดัชนีผลตอบแทนพันธบัตรสุทธิ 
(Government Bond Total Return Index) เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.63 จากวันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี
ก่อน
 
ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวม
 เน่ืองจากกองทุนมีนโยบายจะลงทุนเพ่ือแสวงหาผลตอบแทนที่สม�่าเสมอโดยมีความเสี่ยงจาก
การลงทุนในระดับต�่าหรือปานกลางข้ึนกับสัดส่วนของตราสารหนี้ภาครัฐและภาคเอกชนที่กองทุน
ลงทุน กองทุนเลือกใช้นโยบายการลงทุนที่ระมัดระวังแต่ยังพยายามสร้างผลตอบแทนในระดับที่ดี 
โดยได้กระจายการลงทุนไปในตราสารหนี้ประเภทต่างๆ ได้แก่ ตราสารหนี้ภาคเอกชน และ B/E ที่
มคีณุภาพด ีซึง่มอีตัราผลตอบแทนทีส่งูกว่าการลงทนุในพนัธบตัรรฐับาลช่วงอายเุดยีวกนั และลงทนุ
ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการเดียวกัน
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G

 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568 สัดส่วนการลงทุนของกองทุนในตราสารประเภทต่างๆ เป็นดังนี้ 
• เงินฝาก พันธบัตรหรือตราสารหน้ีรัฐบาล รัฐวิสาหกิจที่กระทรวงการคลังค�้าประกัน 
 ร้อยละ 8.5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน
• ตราสารหนี้ภาคเอกชน B/E และ P/N ร้อยละ 9.6 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
• หน่วยลงทุนร้อยละ 81.9 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในรอบปีบัญชีปัจจุบันเทียบกับรอบปีบัญชีก่อนหน้า
 ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาเมื่อเทียบกับรอบปีบัญชีก่อนหน้า 

• สัดส่วนการลงทุนในเงินฝาก พันธบัตรหรือตราสารหนี้รัฐบาล รัฐวิสาหกิจที่กระทรวง 
 การคลังค�้าประกันปรับเพิ่มจากร้อยละ 2.9 เป็นร้อยละ 8.5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ
 ของกองทุน 
• สัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน B/E และ P/N ปรับลดจากร้อยละ 28.0  
 เป็นร้อยละ 9.6 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
• สัดส่วนหน่วยลงทุนเพ่ิมจากร้อยละ 69.1 เป็นร้อยละ 81.9 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
 ของกองทุน

ผลการด�าเนินงานของกองทุน 
 ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมานี้ กองทุนมีผลตอบแทนจากการลงทุนสุทธิร้อยละ 3.70

ผลการด�าเนินงานของกองทุนหลัก
 ไม่มี
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ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค ตราสารหน้ี 2022G
Fund Performance of K Fixed Income 2022G Fund

หน่วย : % ต่อปี (% p.a.)(1) ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง/Calendar Year Performance
ปี/Year 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567

(2017) (2024)(2023)(2022)(2021)(2020)(2015) (2016) (2018) (2019)
*S

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 3.371.92-0.25-4.84
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 1.641.22N/AN/A
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน/Fund Standard Deviation 0.400.446.9311.57
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด/Benchmark Standard Deviation 1.190.42N/AN/A
*S ผลการดำเนินงานต้ังแต่วันจัดต้ังกองทุนจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทิน/Performance and Standard deviation are based on data from inception date to the last business day of that calendar year.
(2) ผลการดำเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568/Performance as of 31 Mar 2025

Year to 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี Since
Date Inception

Return
(% p.a.)

(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)
10 Years
(% p.a.)

(3 Months) (6 Months)
5 Years
(% p.a.)

3 Years
(% p.a.)

1 Year
(% p.a.)

*12/04/2021

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 0.322.483.702.201.241.24 1.24
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return N/A1.761.871.051.05 N/A1.05
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน (% ต่อปี)/Fund Standard Deviation (% p.a.) 5.972.340.490.550.650.65 0.65
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)/Benchmark Standard Deviation (% p.a.) N/A1.200.370.400.40 N/A0.40

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 

ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค ตราสารหน้ี 2022G
Fund Performance of K Fixed Income 2022G Fund

  ตัวชี้วัด
   • กองทุนได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนให้แก้ไขโครงการกองทุน โดยเปลี่ยนจากไม่มีตัวชี้วัด เป็น
1. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 - 3 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (20%)
2. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 - 7 ปี ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (10%)
3. ผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีตราสารหน้ีภาคเอกชน Mark-to-Market ท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารอยู่ในระดับ A- ข้ึนไป อายุ 1 - 3 ปี ของสมาคม
ตลาดตราสารหน้ีไทย (40%)
4. ดัชนีตราสารหน้ีภาครัฐระยะส้ัน (25%)
5. ดัชนี US Generic Government 6 Month Yield (5%) บวกด้วยค่าเฉลี่ยของ Credit Spread ของตราสารท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือในระดับ BBB อายุ 6 เดือน 
ในช่วงระยะเวลาท่ีคํานวณผลตอบแทน ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน

  Benchmark
   • The Fund has received a resolution from the unitholders to amend the Fund’s project by changing from no benchmark to;
1. 20% Net total return of the 1-3-year Government Bond Index of the Thai Bond Market Association.
2. 10% Net total return of the 3 - 7-year Government Bond Index of the Thai Bond Market Association.
3. 40% Net total return of the 1-3-year Mark-to-Market Corporate Bond Index with A- credit rating or higher of the Thai Bond Market Association.
4. 25% Short-term Government Bond Index.
5. 5% US Generic Government Index with 6-month Yield plus Credit Spread average of 6-month securities with BBB credit rating during the period
in which the return is calculated, adjusted by cost of FX hedging and converted to Thai Baht at the date of return calculation.
 

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G

ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

 ไม่มี

แบบแสดงค่าใช้จ่ายที�เรียกเกบ็จากกองทุนรวม

ร้อยละของมูลค่าจํานวนเงนิ

ของรอบระยะเวลาตั�งแต่วนัที� � ตุลาคม ���� ถึงวนัที� �� มีนาคม ����

(พนับาท) ทรัพย์สินสุทธิ

ค่าใช้จ่ายที�เรียกเกบ็จากกองทุน*
(Fund's Direct Expense)

ค่าธรรมเนียมการจดัการ(Management Fee) ไม่มี      ไม่มี

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์(Trustee Fee) 52.53 0.01

ค่านายทะเบียน(Registrar Fee) 113.59 0.02

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั� งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทุนครั� งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าใชจ่้ายอื�นๆ(Other Expenses**) 20.43 0.00

รวมค่าใชจ่้ายทั�งหมด(Total Fund's Direct Expenses) 186.55 0.03

* ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายที�หกัจากกองทุนรวมไดร้วมภาษีมูลค่าเพิ�มแลว้

**ค่าใชจ่้ายอื�นที� < ร้อยละ �.�� ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ

***ไม่รวมค่านายหนา้ซื�อขายหลกัทรัพยแ์ละค่าธรรมเนียมต่างๆ ที�เกิดขึ�นจากการซื�อขายหลกัทรัพย์

หนา้ที� � / KFI22G
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แบบแสดงค่าใช้จ่ายที�เรียกเกบ็จากกองทุนรวม

ร้อยละของมูลค่าจํานวนเงนิ

ของรอบระยะเวลาตั�งแต่วนัที� � เมษายน ���� ถึงวนัที� �� มีนาคม ����

(พนับาท) ทรัพย์สินสุทธิ

ค่าใช้จ่ายที�เรียกเกบ็จากกองทุน*
(Fund's Direct Expense)

ค่าธรรมเนียมการจดัการ(Management Fee) ไม่มี      ไม่มี

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์(Trustee Fee) 112.95 0.02

ค่านายทะเบียน(Registrar Fee) 244.22 0.04

ค่าตรวจสอบบญัชี(Audit Fee) 55.00 0.01

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั� งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าโฆษณา ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขายภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทุนครั� งแรก ไม่มี      ไม่มี

ค่าใชจ่้ายอื�นๆ(Other Expenses**) 8.93 0.00

รวมค่าใชจ่้ายทั�งหมด(Total Fund's Direct Expenses) 421.10 0.07

* ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายที�หกัจากกองทุนรวมไดร้วมภาษีมูลค่าเพิ�มแลว้

**ค่าใชจ่้ายอื�นที� < ร้อยละ �.�� ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ

***ไม่รวมค่านายหนา้ซื�อขายหลกัทรัพยแ์ละค่าธรรมเนียมต่างๆ ที�เกิดขึ�นจากการซื�อขายหลกัทรัพย์

หนา้ที� � / KFI22G
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G



23



24
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G
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รายละเอยีดการลงทุน

รายละเอยีดการลงทุน การกูยมืเงนิและการกอภาระผกูพัน

มูลคาตามราคาตลาด % NAV

ขอมูล ณ วันที ่31 มีนาคม 2568 

กองทุนเปดเค ตราสารหนี ้2022G

หลักทรัพยหรือทรัพยสินในประเทศ 475,984,760.45 100.02

หนวยลงทุน

ไมจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ฯ 389,629,269.84 81.87 

พันธบัตรรฐับาล/พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 

อายุคงเหลือนอยกวา 1 ป 35,356,763.32 7.43

ตั๋วแลกเงิน/ตั๋วสัญญาใชเงิน 45,874,385.74 9.64

เงินฝาก 5,124,341.55 1.08

มูลคาทรัพยสินสุทธิ 475,903,534.66   บาท 

สินทรัพยหรือหนี้สนิอื่น (81,225.79) (0.02)

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทนุของกองทุน (PTR) : 16.44%  
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G
 

รายงานสรปุจาํนวนเงนิลงทุนในตราสารแหงหนี ้เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุ

กลุมของตราสาร มูลคาตามราคาตลาด %NAV

(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตางประเทศ

(ข) ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย หรือบริษัทเงินทนุ เปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง

ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรือผูค้ําประกัน

(ค) ตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade)

(ง) ตราสารที่มีอันดบัความนาเชื่อถืออยูในอันดับต่ํากวาอันดบัที่สามารถลงทุนได (investment grade) หรือ

ตราสารที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ

35,356,763.32 7.43

5,124,341.55 1.08

45,874,385.74 9.64

0.00 0.00

กองทุนเปดเค ตราสารหนี ้2022G

ขอมูล ณ วันที ่31 มีนาคม 2568

(จ) ตราสารที่มีคุณสมบัติไมครบตามประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนที่ ทน.87/2558 0.00 0.00

รายละเอยีดและอันดับความนาเชื่อถือของตราสารแหงหนี ้เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุที่กองทุนลงทุนหรือมีไวเปนรายตวั

ประเภท ผูออก

อันดับ

ความนาเชื่อถือวันครบกําหนด

อันดับ

ราคาตลาด

มูลคา

ความนาเชื่อถือ
หนาตั๋ว

มูลคาตาม

ของผูออก/ค้ําประกันของตราสาร 

1. 12,308.20เงนิฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกสิกรไทย AA+(tha)N/A

2. 5,112,033.35เงนิฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารทหารไทยธนชาต AA+(tha)N/A

3. 10,000,000.00 9,994,451.99ตั๋วแลกเงนิ 10 เม.ย. 2568บริษทั ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) 

จํากัด (มหาชน)

AN/A

4. 36,000,000.00 35,879,933.75ตั๋วแลกเงนิ 21 พ.ค. 2568 บริษทั ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) 

จํากัด (มหาชน)

AN/A

5. 3,000,000.00 3,048,766.05พันธบัตร 16 มิ.ย. 2568 ธ.แหงประเทศไทย N/AN/A

6. 17,000,000.00 17,248,632.62พันธบัตร 14 ก.ค. 2568ธ.แหงประเทศไทย N/AN/A

7. 15,000,000.00 15,059,364.65พันธบัตร 19 ม.ค. 2569ธ.แหงประเทศไทย N/AN/A

สัดสวนเงินลงทุนขั้นสูงตอมูลคาทรพัยสินสุทธิของกองทุนที่บริษัทจัดการตั้งไวในแผนการลงทุนสําหรับกลุมตราสาร ตาม (ง) เทากับ 0.00%
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ค�าอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ากัด

อันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวส�าหรับประเทศไทย

AAA (tha)
‘AAA’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเช่ือถือภายในประเทศไทย 
ซึง่ก�าหนดโดยฟิทช์โดยอันดบัความน่าเชือ่ถอืนีจ้ะมอบให้กบัอนัดบัความน่าเชือ่ถอืทีม่คีวามเสีย่ง “น้อย
ที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และโดยปกติแล้วจะก�าหนด
ให้แก่ตราสารทางการเงินที่ออกหรือค�้าประกันโดยรัฐบาล

AA (tha)
‘AA’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือข้ันสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่น 
ในประเทศไทย โดยระดับความน่าเช่ือถือของตราสารทางการเงินข้ันนี้ต่างจากผู้ออกตราสารหรือ
ตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย

A (tha)
‘A’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงเมื่อเปรียบเทียบกับผู ้ออกตราสารหรือตราสารอื่น 
ในประเทศไทย อย่างไรก็ดี การเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจอาจมี 
ผลกระทบต่อความสามารถในการช�าระหน้ีโดยตรงตามก�าหนดของตราสารทางการเงินเหล่านี ้
มากกว่าตราสารอื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

BBB (tha)
‘BBB’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย 
อย่างไรกด็ ีมคีวามเป็นไปได้มากว่าการเปลีย่นแปลงของสถานการณ์หรอืสภาพทางเศรษฐกิจจะมีผลก
ระทบต่อความสามารถในการช�าระหนีไ้ด้ตรงตามก�าหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหล่านีม้ากกว่า
ตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

เครื่องบ่งช้ีพิเศษส�าหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุกอันดับ 
เพื่อแยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเช่ือถือระดับสากล เครื่องหมาย “+” หรือ 
“-” อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือส�าหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึง 
สถานะย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเชื่อถือขั้นหลัก ทั้งนี้ จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์
ต่อท้ายดังกล่าวส�าหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA(tha)” หรืออันดับที่ต�่ากว่า “CCC(tha)” 
ส�าหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G

ค�าอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ทริสเรทติ้ง จ�ากัด

ทริสเรทติ้งใช้สัญลักษณ์ตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะกลางและระยะ
ยาวจ�านวน 8 อันดับ โดยเริ่มจาก AAA ซึ่งเป็นอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D ซึ่งเป็นอันดับต�่าสุด 
โดยตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป และแต่ละสัญลักษณ์มีความหมายดังนี้

AAA - อันดับเครดิตสูงสุด มีความเส่ียงต�่าที่สุด บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและ 
คืนเงินต้นในเกณฑ์สูงสุด และได้รับผลกระทบน้อยมากจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ 
และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 
 
AA - มีความเสี่ยงต�่ามาก บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงมาก 
แต่อาจได้รบัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธรุกิจ เศรษฐกิจ และสิง่แวดล้อมอืน่ๆ มากกว่าอนัดบั
เครดิตที่อยู่ในระดับ AAA 
 
A - มคีวามเสีย่งในระดบัต�า่ บรษิทัมคีวามสามารถในการช�าระดอกเบีย้และคนืเงินต้นในเกณฑ์สงู แต่
อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอันดับ
เครดิตที่อยู่ในระดับสูงกว่า 
 
BBB - มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง บริษัทมีความสามารถในการช�าระดอกเบี้ยและคืนเงินต้น
ในเกณฑ์ที่เพียงพอ แต่มีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 
มากกว่า และอาจมีความสามารถในการช�าระหนี้ที่อ่อนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตที่อยู่ในระดับ
สูงกว่า 
 
อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเคร่ืองหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อท้าย เพื่อจ�าแนก 
ความแตกต่างของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน
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ข้อมูลการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนในรอบระยะเวลาที่ก�าหนด

 ไม่มี

รายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วข้องทีม่กีารท�าธุรกรรมกบักองทนุเปิดเค ตราสารหนี ้2022G
ส�าหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2567 ถงึวนัท่ี 31 มนีาคม 2568

 1. บมจ.ธนาคารกสิกรไทย
 2. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกสิกรไทย จ�ากัด

 ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท�าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม ได้ที่
บริษัทจัดการโดยตรง หรือที่ website ของบริษัทจัดการที่ http://www.kasikornasset.com หรือที่ 
Website ของส�านักงาน ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th

ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ�ากัดการถือหน่วยลงทุน
 ไม่มี

ข้อมูลการบันทึกมูลค่าตราสารแห่งหนี้ หรือสิทธิเรียกร้องเป็นศูนย์ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ หรือ
ลูกหนี้แห่งสิทธิเรียกร้องผิดนัด
 ไม่มี

ข้อมูลการช�าระหนี้ด้วยทรัพย์สินอื่น
 ไม่มี
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รายชื่อผู้จัดการกองทุน (หลักและส�ารอง) ของกองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 2022G

ผู้จัดการกองทุนหลัก
ธีรุตร อัศวมงคลกุล

ผู้จัดการกองทุนส�ารอง
ฐานันดร โชลิตกุล 
วจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์  
ชัยพร  ดิเรกโภคา 
อัมไพวรรณ  เมลืองนนท์ 
สลิลสิริ เรืองสุขอุดม 
ทรงพร สืบสายไทย 
สารัช อรุณากูร 
ศิริรัตน์ ธรรมศิริ 
ภราดร  เอี่ยวปรีดา  
ธิติวุฒิ ตั้งพิกุลทอง 
ธีรุตม์ ทวิชศรี 
ชัชพล ตรีวิภานนท์ 
จริยา พิมลไพบูลย์ 
มนต์ชัย อนันตกูล   
เสาวลักษณ์ พัฒนดิลก  

ข้อมลูการด�าเนนิการใช้สทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏทินิล่าสดุ 
 ไม่มี

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น (Soft Commission)
 ไม่มี
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บลจ. กสิกรไทย จ�ากัด

ประวัติ

 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ากัด เป็นบริษัทในเครือธนาคารกสิกรไทย ที่ได้รับ 

ใบอนญุาต ให้ประกอบธรุกจิหลกัทรัพย์ ประเภทการจดัการลงทนุจากกระทรวงการคลงัเมือ่วันที ่18 มนีาคม 

2535 ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนส�ารองเลี้ยงชีพในเดือนมิถุนายน 2543 และ 

ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลในเดือนมีนาคม 2544

 ในปัจจุบัน บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ากัด เป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีความพร้อม

ทั้งในด้านการให้บริการ การวิจัย และการจัดการลงทุน โดยด�าเนินธุรกิจจัดการกองทุนด้วยบุคลากร 

ที่มีคุณภาพ พร้อมกับ ข้อมูล ข่าวสาร ระบบงานและเทคโนโลยีในการจัดการลงทุนที่ทันสมัย และ 

ยึดมั่นในจรรยาบรรณอย่างเคร่งครัด เพื่อรักษาความเป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีคุณภาพตลอดไป 

สถานที่ตั้งส�านักงาน

 บลจ. กสิกรไทย จ�ากดั ตัง้อยูเ่ลขที ่400/22 อาคารธนาคารกสกิรไทย ชัน้ 6 และชัน้ 12 ถนนพหลโยธนิ 

แขวงสามเสนในเขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400 โทร. 0 2673 3888 โทรสาร 0 2673 3988

ทุนจดทะเบียน

 จ�านวน   135,771,370.00 บาท

 แบ่งออกเป็น   27,154,274.00 บาท มูลค่าหุ้นละ 5 บาท

 เรียกช�าระแล้ว   135,771,370.00  บาท

ผู้ถือหุ้น

 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย ถือหุ้นร้อยละ 99.99

กรรมการบริษัท

1. ดร.พิพัฒน์พงศ์ โปษยานนท์ ประธานกรรมการ

2. นายวิน พรหมแพทย์ ประธานกรรมการบริหาร

3.  นายวจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์ กรรมการผู้จัดการ

4. นายอดิศร เสริมชัยวงศ์   กรรมการ

5.  นายวศิน วณิชย์วรนันต์ กรรมการ

6.  นายประสพสุข  ด�ารงชิตานนท์ กรรมการ

7.  นายปวเรศร์ เชษฐพงศ์พันธุ์ กรรมการ
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ผู้บริหารระดับสูง

1. นายวิน พรหมแพทย์  ประธานกรรมการบริหาร

2.  นายวจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์ กรรมการผู้จัดการ

3.  นางสาวธิดาศิริ ศรีสมิต  รองกรรมการผู้จัดการ

4.  นายปณตพล ตัณฑวิเชียร รองกรรมการผู้จัดการ

5.  นางสาวภารดี มุณีสิทธิ์ รองกรรมการผู้จัดการ

6.  นายฐานันดร โชลิตกุล  รองกรรมการผู้จัดการ

7.  นายธนวัฒน์ เกตวงกต รองกรรมการผู้จัดการ

8.  นางสาวเอื้อพันธ์ เพ็ชราภรณ์  ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

9.  นางสาวชนาทิพย์ รุ่งคุณานนท์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

10. นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชัย ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

11.  นางสาววรนันท์ กุศลพัฒน์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

12.  นายยุทธนา สินเสรีกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

13.  นายดิเรก เลิศปัญญาวิเศษกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

14.  นายชัยพร ดิเรกโภคา  ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

15.  นายกิตติคุณ ธนรัตนพัฒนกิจ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

16. นางสาวปิยะนุช เจริญสิทธิ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

17.  นางสาวสุนิดา มีชูกุล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

18.  นางสาวฉัตรแก้ว เกราะทอง ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

19. นางสาวคณพร ถาวรขจรศิริ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

20. นางวนิดา ดวงพัตรา  ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ          

ข้อมูล ณ วันที่ 5 มีนาคม 2568




