
 
  

  
  

 
 

  

 

รายงานประจ�ำปี
กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส�ำหรับกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพ (KPVDFI)
ส�ำหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่1 สงิหาคม 2566
ถงึวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2567
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รายงานประจ�ำปี
ณ 31 กรกฎาคม 2567 



กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส าหรบักองทนุส ารองเลี้ยงชีพ  
(K Fixed Income Fund for PVD: KPVDFI) 

 
ประเภทกองทนุ • กองทุนรวมตราสารหนี้ 
 • กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้บลจ.เดียวกัน  
 • กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนที่เป็นกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ 
อายุโครงการ ไม่ก าหนด 
วันที่จดทะเบียนกองทนุ 9 สิงหาคม 2562 
รอบระยะเวลาบัญช ี 1 สิงหาคม  – 31 กรกฎาคม 
 
นโยบายการลงทนุ  

กองทุนจะลงทุนใน ตราสารหนี้ภาครัฐ และเอกชน เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก รวมทั้งอาจ
ลงทุนในศุกูก สัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มิ ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง (Non-Hedging) เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง 
ธุรกรรมประเภทการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน ธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์ หน่วย CIS รวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 
80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต่ ากว่าที่สามารถ
ลงทุนได้ (non – investment grade) และตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated) ได้ไม่
เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
 

นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารก่ึงหนี้ก่ึงทุน ตราสาร Basel III หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มี 
underlying เป็นตราสารดังกล่าว รวมกันไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  
 

ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่น ซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการได้
โดยไม่จ ากัดอัตราส่วน และกองทุนรวมอื่นนั้นมีการลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดๆ ที่บริษัท
จัดการเดียวกันเป็นผู้รับผิดชอบในการด าเนินการต่อไปได้อีกไม่เกิน 1 ทอด โดยการลงทุนในหน่วยลงทุนดังกล่าว
ต้องอยู่ภายใต้กรอบนโยบายการลงทุนของกองทุน ซึ่งเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่ส านักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ก าหนด ทั้งนี้ กองทุนปลายทางไม่สามารถลงทุนย้อนกลับได้ (circle investment) 
 
นโยบายการจ่ายเงนิปันผล   
ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล  
 
ผู้ดูแลผลประโยชน ์
ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 
 
นายทะเบียน 
บมจ. ธนาคารกสิกรไทย   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



การแก้ไขข้อผกูพันส าหรับกองทนุที่มีรอบระยะเวลาบัญช ีสิน้สุด ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2567 
เปลี่ยนทีอ่ยู่ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) (นายทะเบียนหนว่ยลงทุน) 
(มีผลบังคับใช้วันที ่25 มีนาคม 2567) 
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สรุปข้อมูลการเงินที่ส�ำคัญ

	 ปี 2566/2567	 ปี 2565/2566
	 วันที่ 1 สิงหาคม 2566	 วันที่ 1 สิงหาคม 2565
	 สิ้นสุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2567	สิ้นสุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2566

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (บาท)	 1,487,002,683.41	 1,414,323,208.82
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย (บาท)	 11.0608	 10.6485
การเพิ่มขึ้น (ลดลง) ในสินทรัพย์สุทธิ	 55,487,163.59	 33,885,566.62
	 จากการด�ำเนินงาน (บาท)
การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (%)*	 3.86	 2.49
การเปลี่ยนแปลงของเกณฑ์มาตรฐาน (%)**	 2.46	 1.54

*	 ใช้ข้อมูลวันท�ำการสุดท้ายของรอบระยะเวลาบัญชี
**	 ตัวชี้วัด

ดัชนีชี้วัดของกองทุน (Benchmark) คือ Total Return of ThaiBMA Government Bond Index (1-3 Years)  

(50%) Total Return of ThaiBMA MTM Corporate Bond Index (1-3 Years, A-ขึ้นไป) (25%) และอัตรา

ดอกเบี้ยเงินฝากประจ�ำ 1 ปีเฉลี่ยของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ (25%)
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส�ำหรับกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพ

รายงานและวิเคราะห์ผลการด�ำเนินงานของ
กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส�ำหรับกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพ
รอบระยะเวลา 1 สิงหาคม 2566 - 31 กรกฎาคม 2567

สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย ส�ำหรับงวดสิ้นสุดเดือน กรกฎาคม 2567
	 ในไตรมาส 4 ปี 2566 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 1.7 ท�ำให้ทั้งปี 2566 ขยายตัวร้อยละ  
1.9 ต�่ำกว่าที่ตลาดคาด โดยการบริโภคฟื้นตัวต่อเนื่อง จากการใช้จ่ายในหมวดสินค้าไม่คงทน และ
หมวดบริการปรับเพิ่มขึ้น ส่วนหนึ่งได้รับผลดีจากมาตรการลดค่าครองชีพของภาครัฐ แต่การใช้จ่าย
หมวดสินค้าคงทนลดลง โดยเฉพาะยอดจ�ำหน่ายรถยนต์นั่งส่วนบุคคล ด้านภาคบริการที่เกี่ยวกับ 
การท่องเที่ยวเพิ่มข้ึนต่อเนื่อง ท้ังธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร สอดคล้องกับจ�ำนวนนักท่องเที่ยว
สะสม ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม ถึง 31 ธันวาคม 2566 ราว 28 ล้านคน สร้างรายได้ 1.2 ล้านบาท 
โดยเดือนที่มีนักท่องเที่ยวมากที่สุด คือเดือนธันวาคม 2566 ท่ีมีนักท่องเที่ยวจ�ำนวน 3.2 ล้านคน 
หนุนจากการเดินทางท่องเที่ยวในช่วงเทศกาลวันขึ้นปีใหม่ และการเดินทางในช่วงวันหยุดช่วงสิ้นปี 
ของชาวยุโรป ในขณะที่ รายได้เกษตรกรหดตัวเมื่อเทียบกับปีก่อนจากผลผลิตที่หดตัว โดยเฉพาะ
ผลผลิตปาล์มน�้ำมัน อ้อย และข้าวเป็นส�ำคัญ ขณะท่ีการผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตัวในปี 2666  
ที่ร้อยละ 5.1 โดยเฉพาะการผลิตยานยนต์ ปิโตรเลียม และฮาร์ดดิสก์ไดรฟ อย่างไรก็ดี การส่งออก
ไทยในไตรมาส 4/2566 ขยายตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 5 ไตรมาส จากปัจจัยฐานที่ต�่ำในปีก่อนหน้า 
ประกอบกับมีปัจจัยสนับสนุนจากกลุ่มอุตสาหกรรมที่เริ่มฟื้นตัว โดยเฉพาะการส่งออกรถยนต์และ 
ส่วนประกอบที่สามารถส่งออกไปยังตลาดคู่ค้ารองของไทยได้มากขึ้นอย่างออสเตรเลียและ
ซาอุดิอาระเบีย ดังนั้น จึงส่งผลให้ภาพรวมการส่งออกในปี 2566 หดตัวร้อยละ -1.0 ในขณะที่  
มูลค่าการน�ำเข้าหดตัวร้อยละ 3.8 ส่งผลให้ไทยขาดดุลทางการค้าเป็นปีที่ 2 ติดต่อกัน ในส่วนของ
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาส 4/2566 ติดลบร้อยละ 0.53 เมื่อเทียบกับปีก่อน จากหมวดพลังงาน 
ตามมาตรการลดค่าใช้จ่ายของภาครัฐ ประกอบกับราคาสินค้าอาหารที่ปรับลดลงต่อเนื่อง ขณะที ่
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานทรงตัวท่ีร้อยละ 0.61 จากผลของฐานสูงในปีก่อน ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงิน
บาทเทียบกับดอลลาร์ฯ แข็งค่าขึ้นต่อเนื่องตั้งแต่ต้นเดือนตุลาคมที่ระดับราว 37 บาทต่อดอลลาร์ มา 
เป็นระดับ 34.50 บาทต่อดอลลาร์ ณ ส้ินเดือนธันวาคม ตามการอ่อนค่าของดอลลาร์ หลังตลาด 
มองว่าเฟดสิ้นสุดวัฎจักรดอกเบี้ยขาขึ้นแล้ว และยังส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยนโยบายในปี 2567
	 ในไตรมาส 1 ปี 2567 เศรษฐกิจโดยรวมปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า แต่เมื่อเทียบกับ 
ปีก่อนอัตราการขยายตัวยังอยู่ในระดับตํ่าที่ร้อยละ 1.5 โดยได้แรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชนและ
การท่องเที่ยว การใช้จ่ายภาคเอกชนยังคงอยู่ในเกณฑ์ดีแม้ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้า โดย
การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 6.9 เม่ือเทียบกับปีก่อนหน้า ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการ 
Easy e-Receipt ของรัฐบาลที่ช่วยกระตุ้นการใช้จ่ายในหมวดสินค้ากึ่งคงทนและไม่คงทน อีกทั้ง
ภาคการท่องเทีย่วทีข่ยายตวัได้ดทีัง้ในแง่ของจ�ำนวนและรายจ่าย จ�ำนวนนกัท่องเทีย่วต่างชาติสะสม



3

ในเดือนมกราคม-มีนาคมอยู่ที่ 9.4 ล้านคน ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนราวร้อยละ 26 ของเป้าหมายตลอด 
ปีนี้ที่ 36 ล้านคน อย่างไรก็ดี การใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนปรับลดลง ตามยอดขายรถยนต์และ 
รถจักรยานยนต์ในประเทศที่ลดลงต่อเนื่อง จากความระมัดระวังในการปล่อยสินเช่ือเช่าซื้อของ 
สถาบันการเงิน สอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ียังคงหดตัวเม่ือเทียบกับปีก่อนหน้า โดย
เฉพาะหมวดยานยนต์ และหมวดอิเล็กทรอกนิกส์ ในขณะท่ีการส่งออก แม้จะมีทิศทางฟื้นตัวขึ้น  
หลังจากระดับสินค้าคงคลังโลกทยอยลดลง และวัฏจักรสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ฟื้นตัว แต่การส่งออก
ไทยยังได้รับแรงกดดันจากปัจจัยโครงสร้างสินค้า และความสามารถในการแข่งขัน ส่วนการใช้จ่าย
ภาครัฐ โดยเฉพาะรายจ่ายลงทุนยังคงหดตัวต่อเนื่องถึงร้อยละ 27.70 เม่ือเทียบรายปี อันเป็นผล 
จากพ.ร.บ. งบประมาณปี 2567 ที่ล่าช้า สําหรับอัตราเงินเฟ้อติดลบต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 โดยเป็น
ผลมาจากการลดลงของราคาอาหารสดและราคาพลังงาน จากมาตรการช่วยเหลือจากทางภาครัฐ 
เป็นหลัก ประกอบกับฐานที่สูงในปีก่อนหน้า ในขณะที่ หากหักราคาอาหารสดและพลังงานออก 
เงินเฟ้อพื้นฐานขยายตัวเล็กน้อย ส�ำหรับอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทเทียบกับดอลลาร์ อ่อนค่าขึ้น
ต่อเนื่องตั้งแต่ต้นปีที่ระดับ 34.20 บาทต่อดอลลาร์ มาเป็นระดับราว 36.40 บาทต่อดอลลาร์ ณ  
สิ้นเดือนมีนาคม เนื่องจากนักลงทุนคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายใน 
ระดับสูงต่อไปนานกว่าที่เคยคาดการณ์ หลังข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาดีกว่าคาด และยังมี 
ความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบของสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ประกอบกับตัวเลข
เศรษฐกิจไทยในช่วงที่ผ่านมาต่ํากว่าคาด จนท�ำให้หลายหน่วยภาครัฐทยอยปรับลดประมาณการ
เศรษฐกิจไทยปี 2567 ลง
	 ในไตรมาส 2 ปี 2567 เศรษฐกิจไทยมีทิศทางขยายตัวจากไตรมาสก่อน แต่การขยายตัว 
ยังกระจายตัวไม่ทั่วถึง โดยแรงขับเคล่ือนหลักยังมาจากภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตัวได้ต่อเนื่อง  
หลงัจ�ำนวนนกัท่องเทีย่วช่วงไตรมาส 2 แตะระดบั 17.5 ล้านคน ซึง่ส่วนหน่ึงได้รบัผลดจีากมาตรการ
ยกเว้นวีซ่า และการยกเว้นการยื่นเอกสารส�ำหรับผ่านด่านตรวจคนเข้าเมือง ส่งผลให้กิจกรรมใน 
ภาคบริการ การจ้างงาน และการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวจากไตรมาสก่อน ประกอบกับมูลค่า 
การส่งออกสินค้าปรับเพิ่มขึ้นเช่นเดียวกัน สอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยรวมที่ดีข้ึน  
อย่างไรก็ดี การส่งออกและการผลิตในบางอุตสาหกรรมยังถูกกดดันจากสินค้าคงคลังที่อยู่ใน 
ระดับสูง และปัจจัยเชิงโครงสร้างอย่างความสามารถในการแข่งขันที่ลดลง ด้านการใช้จ่ายภาครัฐ
ขยายตัวสูงจากรายจ่ายประจ�ำ หลัง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2567 มีผลบังคับใช้ ส�ำหรับอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนจากหมวดพลังงานตามการทยอยลดมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ
ของภาครัฐ และจากหมวดอาหารสดตามอุปทานผักและเนื้อสุกรที่ลดลง ขณะที่ อัตราเฟ้อพื้นฐาน
ลดลง ด้านดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลใกล้เคียงไตรมาสก่อน โดยดุลการค้าเกินดุลเพิ่มขึ้นตามการส่ง
ออกสินค้า ขณะที่ดุลบริการ รายได้และเงินโอนกลับมาขาดดุล ตามการส่งก�ำไรกลับไปต่างประเทศ
ตามฤดูกาล ท�ำให้ยังไม่มีปัจจัยหนุนค่าเงินบาทอย่างชัดเจน โดยรวมเงินบาทเทียบกับดอลลาร์  
อ่อนค่าขึ้นจากไตรมาสก่อน ท�ำสถิติอ่อนค่าสุดในรอบกว่า 6 เดือนครึ่ง แตะระดับราว 37.20 บาท 
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ต่อดอลลาร์ ในเดือนเมษายน ก่อนจะกลับมาเคล่ือนไหวในกรอบที่แข็งค่าขึ้นเล็กน้อยในเดือน
พฤษภาคมและมิถุนายน ตามคาดการณ์ของตลาดต่อทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ เป็นส�ำคัญ
	 ในเดือนกรกฎาคม เศรษฐกิจไทยโดยรวมปรับดีขึ้นหลังชะลอลงในเดือนก่อน ตามการฟื้นตัว
ของอุปสงค์ต่างประเทศ โดยการส่งออกสินค้า และรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขึ้น โดย
เฉพาะนักท่องเที่ยวสัญชาติรัสเซียและเยอรมนี ส่งผลให้การผลิตภาคอุตสาหกรรมและบริการ 
ขยายตัวเช่นเดียวกัน ด้านการลงทุนภาคเอกชนกลับมาขยายตัวจากเดือนก่อน ขณะที่การบริโภค 
ภาคเอกชนทรงตัว อย่างไรก็ตาม ความเชื่อมั่นของผู้ประกอบการและผู้บริโภคยังลดลง ส่วนหน่ึง 
จากความกังวลด้านเศรษฐกิจที่ขยายตัวต�่ำ ในด้านการใช้จ่ายภาครัฐขยายตัว จากทั้งรายจ่ายประจ�ำ
และการลงทุนของรัฐบาล ส�ำหรับอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเร่งสูงขึ้นมาอยู่ที่ร้อยละ 0.83 เมื่อเทียบกับ
ปีก่อนหน้า โดยมีปัจจัยส�ำคัญมาจากราคาหมวดน�้ำมันเชื้อเพลิงที่เพิ่มสูงขึ้นตามราคาน�้ำมันดิบใน
ตลาดโลก ประกอบกับราคาสินค้าในกลุ่มอาหาร อาทิ ข้าวสาร ผลไม้สด และอาหารส�ำเร็จรูปที่ยัง
อยู่ในระดับสูงกว่าในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ตามผลผลิตที่ลดลง ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเพิ่ม
ขึ้นจากหมวดอาหารส�ำเร็จรูป ด้านตลาดแรงงานปรับดีข้ึนสะท้อนจากการจ้างงานในระบบประกัน
สงัคมทัง้ในภาคการผลติและบรกิาร ส�ำหรบัดลุบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุลดลงจากดุลการค้า ตามมูลค่า
การน�ำเข้าที่เพิ่มขึ้นเป็นส�ำคัญ ในขณะที่ อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบกับดอลลาร์ เฉลี่ยแข็งค่าขึ้น 
เนื่องจากตลาดปรับเพิ่มคาดการณ์การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ หลัง
ตัวเลขเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ออกมาต�่ำกว่าที่ตลาดคาด และการแข็งค่าขึ้นของ
สกุลเงินเยน จากการที่ธนาคารกลางญี่ปุ่นปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสูงกว่าที่ตลาดคาด รวมไปถึงแรง
กดดันจากราคาทองค�ำที่เพิ่มขึ้น

ตลาดเงิน
	 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ในการประชุมวันที่ 2 สิงหาคม 2566 และ 27 กันยายน 2566 
มีมติให้ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมแต่ละคร้ัง ในอัตราร้อยละ 0.25 ต่อปี คิดเป็น 
การปรับขึ้นรวม ร้อยละ 0.50 ต่อปี จากร้อยละ 2.00 เป็นร้อยละ 2.50 ต่อปี ทั้งนี้ ในการประชุม 
วันที่ 29 พฤศจิกายน 2566 คณะกรรมการนโยบายการเงินมีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ  
2.50 ต่อปี โดยประเมินว่า อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับปัจจุบันเหมาะสมกับบริบทที่เศรษฐกิจ
ก�ำลังทยอยฟื้นตัวกลับสู่ระดับศักยภาพ เอื้อให้เงินเฟ้ออยู่ในกรอบเป้าหมายอย่างย่ังยืน เสริมสร้าง
เสถยีรภาพเศรษฐกจิการเงินในระยะยาว และป้องกนัการสะสมความไม่สมดลุทางการเงนิ อกีทัง้ช่วย
รักษาขีดความสามารถของนโยบายการเงินในการรองรับความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้า
	 ในการประชุมวันที่ 7 กุมภาพันธ์ 2567 คณะกรรมการนโยบายการเงินมีมติ 5 ต่อ 2 เสียง  
ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50% ต่อปี โดย 2 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย  
0.25% ต่อปี เพือ่ให้สอดคล้องกบัศกัยภาพการขยายตวัทางเศรษฐกจิทีต่�ำ่ลงจากปัจจยัเชงิโครงสร้าง 
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โดยคณะกรรมการฯ ประเมินว่าการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยที่มีแนวโน้มชะลอลงเป็นผลมาจาก
ปัจจัยต่างประเทศและปัญหาเชิงโครงสร้าง ขณะท่ีอุปสงค์ในประเทศมีแรงส่งต่อเนื่องและอัตรา
เงินเฟ้อมีแนวโน้มทยอยเพิ่มข้ึนเข้าสู่กรอบเป้าหมาย อัตราดอกเบ้ียปัจจุบันยังสอดคล้องกับการ 
ขยายตัวของเศรษฐกิจ รวมท้ังเอ้ือต่อการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว อย่างไร 
ก็ดี คณะกรรมการฯ เห็นว่ายังมีความไม่แน่นอนสูงในระยะข้างหน้าจากปัจจัยวัฏจักรเศรษฐกิจ 
และปัจจยัเชงิโครงสร้าง โดยการด�ำเนนินโยบายการเงนิในระยะข้างหน้าจะพจิารณาให้เหมาะสมกบั
แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.)
	 ในการประชุมวันที่ 10 เมษายน 2567 มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 
2.50% ต่อปี ขณะที่ 2 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ต่อปี เพื่อให้สอดคล้อง
กับศักยภาพเศรษฐกิจที่ขยายตัวต�่ำลงจากปัจจัยเชิงโครงสร้างที่ชัดเจนข้ึน และจะมีส่วนช่วย 
บรรเทาภาระของลกูหนีไ้ด้บ้าง โดยกรรมการส่วนใหญ่ประเมินว่าอตัราดอกเบีย้ปัจจบุนัยงัสอดคล้อง
กับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ รวมทั้งเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว 
อย่างไรก็ดีเศรษฐกิจไทยยังมีความไม่แน่นอนโดยเฉพาะการฟื้นตัวของภาคการส่งออก รวมทั้งผล 
ของการเบิกจ่ายงบประมาณและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ
	 ในการประชุมวันที่ 12 มิถุนายน 2567 มีมติ 6 ต่อ 1 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 
ร้อยละ 2.50 ต่อปี โดย 1 เสยีง เหน็ควรให้ลดอัตราดอกเบีย้นโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี คณะกรรมการฯ 
มีความกังวลต่อหนีค้รวัเรอืนทีอ่ยูใ่นระดับสงู และเหน็ว่าการให้สนิเชือ่ควรสอดคล้องกับกระบวนการ
ปรบัลดสดัส่วนหนีค้รวัเรอืนต่อรายได้ (debt deleveraging) เพือ่เสรมิสร้างเสถียรภาพระบบการเงิน
ในระยะยาว ภายใต้กรอบการด�ำเนินนโยบายการเงินท่ีมีเป้าหมายรักษาเสถียรภาพราคา ควบคู่กับ
ดูแลเศรษฐกิจให้เติบโตอย่างยั่งยืน และรักษาเสถียรภาพระบบการเงิน กรรมการส่วนใหญ่ประเมิน
ว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันสอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่ปรับดีขึ้น รวมทั้งเอื้อต่อการ
รกัษาเสถียรภาพเศรษฐกจิการเงนิในระยะยาว อย่างไรกด็ยีงัต้องตดิตามพัฒนาการของเศรษฐกจิโดย
เฉพาะการฟ้ืนตวัของภาคการส่งออกและมาตรการภาครฐั โดยคณะกรรมการฯ จะพจิารณานโยบาย
การเงินให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า

ตลาดตราสารหนี้
	 เดือนสิงหาคม 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับเพิ่มขึ้น ตามการปรับ 
เพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย รวมถึงการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน้มจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 
ต่อเพื่อควบคุมอัตราเงินเฟ้อให้ลดลงอยู่ในระดับเป้าหมาย 2%
	 เดือนกันยายน 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับเพิ่มขึ้น ตามการปรับ 
เพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบาย ความกังวลเรือ่งอปุทานพนัธบตัรทีเ่พิม่ขึน้จากกระทรวงการคลงัประกาศ
จะกู้ยืมเพิ่มขึ้นในปีงบประมาณ 2567 โดยออกพันธบัตรระยะยาวเพิ่มเป็น 1.25 ล้านล้านบาท  
จากระดับ 1.09 ล้านล้านบาทในปีก่อน รวมถึงการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการประชุมวันที ่ 
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19-20 กันยายน มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% และส่งสัญญาณปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอีก 0.25% ในปีนี้ แม้ว่าแรงกัดดันเงินเฟ้อจะชะลอตัวลง
	 เดือนตุลาคม 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับเพิ่มขึ้นในทิศทางเดียวกับ
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ โดยนักลงทุนคาดว่าอัตราดอกเบี้ยจะยังคงอยู่ในระดับสูงต่อไป เนื่องจาก 
แรงกดดันด้านเงินเฟ้อ ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ ระยะสั้นกว่า 1 ปี ปรับลดลงจาก 
แรงซื้อของนักลงทุนทั้งไทยและต่างชาติ ทั้งนี้ แรงซื้อพันธบัตรในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัยท่ามกลาง
ความกังวลเกี่ยวกับการท�ำสงครามระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาส ส่งผลให้อัตราผลตอบแทน 
พันธบัตรฯ โดยรวมเคลื่อนไหวในกรอบแคบ
	 เดือนพฤศจิกายน 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลงในทิศทางเดียว
กับพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังจากผลการประชุมคณะกรรมการก�ำหนดนโยบายการเงิน (FOMC) 
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เม่ือวันท่ี 2 พฤศจิกายน มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 
5.25-5.50% ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ พร้อมทั้งประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณว่าเฟด
อาจใกล้ยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายแล้ว
	 เดือนธันวาคม 2566 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลงในทิศทางเดียว 
กับพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังจากผลการประชุมคณะกรรมการก�ำหนดนโยบายการเงิน (FOMC) 
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เมื่อวันที่ 12-13 ธันวาคม มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ  
5.25-5.50% ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ และส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ยอย่างน้อย 3 ครั้ง 
ในปี 2567
	 เดอืนมกราคม 2567 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลงจากตลาดคาดการณ์
ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยเร็วกว่าที่คาดไว้ เนื่องจากอัตรา
เงินเฟ้อและอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยอยู่ในระดับต�่ำ
	 เดือนกุมภาพันธ์ 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลงจากตลาด 
คาดการณ์ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. อาจปรับลดอัตราดอกเบ้ียเร็วกว่าที่คาดไว้ จาก
การที่คณะกรรมการนโยบายการเงินฯ มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ในการประชุมวันที่ 7 กุมภาพันธ์ และ 
ให้น�้ำหนักต่อปัจจัยเชิงโครงสร้างที่อ่อนแอขึ้นกว่าคาด รวมถึงอัตราเงินเฟ้อและอัตราการขยายตัว
ของเศรษฐกิจไทยอยู่ในระดับต�่ำ
	 เดือนมีนาคม 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเคลื่อนไหวในกรอบแคบ โดยระยะสั้น
ต�่ำกว่า 1 ปีปรับเพิ่มขึ้น 0.01-0.06% จากการขายของนักลงทุนต่างชาติ พันธบัตรระยะยาวกว่า  
1 ปี ปรับลดลง 0.01-0.07% จากตลาดคาดการณ์ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. อาจปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยเร็วกว่าที่คาดไว้ จากการที่คณะกรรมการนโยบายการเงินฯ มีมติไม่เป็นเอกฉันท ์
ในการประชุมวันที่ 7 กุมภาพันธ์ และให้น�้ำหนักต่อปัจจัยเชิงโครงสร้างที่อ่อนแอขึ้นกว่าคาด  
รวมถึงอัตราเงินเฟ้อและอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยอยู่ในระดับต�่ำ



7

	 อัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉล่ียถ่วงน�้ำหนักระหว่างธนาคารประจ�ำวันที่ 29 มีนาคม 2567 อยู่ที่  
36.45 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ อ่อนค่าลง 1.5% จากสิ้นเดือนก่อน ตามการปรับแข็งค่าของเงิน 
ดอลลาร์สหรัฐฯ หลังจากธนาคารกลางหลักหลายแห่งมีแนวโน้มผ่อนคลายนโยบายการเงินเร็วกว่า
ที่คาด โดยธนาคารกลางสวิตเซอร์แลนด์ (SNB) ในการประชุมวันที่ 21 มีนาคม มีมติปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% เหนือการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ และเป็นธนาคารกลางรายใหญ่ 
แห่งแรกของโลกที่ยุติการใช้นโยบายการเงินเชิงคุมเข้มเพื่อสกัดเงินเฟ้อ เป็นการลดดอกเบ้ียเป็น 
ครั้งแรกในรอบ 9 ปี ในขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังไม่มีการปรับลดดอกเบี้ย
	 เดอืนเมษายน 2567 อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลโดยรวมปรบัเพิม่ขึน้ในทศิทางเดยีวกนั
กับพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ จากการที่ดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไปเดือนมีนาคม ปรับตัวขึ้นสูงกว่าคาด
การณ์ ความเสี่ยงของแรงกดดันด้านเงินเฟ้อยังมีอยู่อย่างต่อเนื่อง รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ  
ที่แข็งแกร่ง และอาจเป็นปัจจัยให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ตรึงอัตราดอกเบี้ยนานกว่าที่ตลาด
คาดการณ์ไว้ รวมถึงการที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในการประชุมวันที่ 10 เมษายน  
มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50% ต่อปี แตกต่างจากที่ตลาดคาดการณ์ว่า
จะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
	 เดือนพฤษภาคม 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุไม่เกิน 20 ปี เคลื่อนไหวใน 
กรอบแคบ ขณะที่พันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 20 ปี ปรับเพิ่มขึ้น 0.05-0.10% จากการคาดการณ์
ว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยมีแนวโน้มจะคงอยู่ท่ีระดับปัจจุบัน ตามอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งตลาดคาดว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารกลางสหรัฐฯ  
(เฟด) อาจปรับลดดอกเบี้ยนนโยบายเพียงคร้ังเดียวในปีน้ี และอาจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายหาก
เงินเฟ้อกลับมาเร่งตัวสูง
	 เดอืนมถินุายน 2567 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลโดยรวมปรบัลดลง จากการคาดการณ์ 
ว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยมีแนวโน้มจะคงอยู่ที่ระดับปัจจุบัน และแม้ว่าโอกาสการลด 
ดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้จะมีน้อยลง แต่อัตราดอกเบี้ยในประเทศน่าจะผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว โดยคณะ
กรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในการประชุมวันที่ 12 มิถุนายน มีมติ 6 ต่อ 1 เสียง คงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50% ต่อปี และคงแนวโน้มอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ (GDP) ไทยในปีนี้
ไว้ที่ 2.6% และปี 2568 ที่ 3.0% ขณะที่ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในการประชุมวันที่ 6 มิถุนายน 
มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ตามการคาดการณ์ของตลาด ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
อยู่ที่ระดับ 3.75% และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อยู่ที่ระดับ 4.50% พร้อมทั้งปรับเพิ่มตัวเลขคาดการณ์
เงินเฟ้อในปี 2567 อยู่ที่ระดับ 2.5% จากเดิมคาดไว้ที่ 2.3% ECB ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมาแล้ว  
10 ครั้งติดต่อกันรวม 4.5% หลังจากท่ีได้เร่ิมวงจรดอกเบ้ียขาข้ึนมาต้ังแต่เดือน กรกฎาคม 2565 
เพื่อควบคุมเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับสูง และได้ตรึงอัตราดอกเบ้ียหลังจากนั้นต่ออีกเป็นเวลา 9 เดือน 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในการประชุมวันท่ี 11-12 มิถุนายน มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 
ที่ระดับ 5.25-5.50% พร้อมคาดการณ์การเศรษฐกิจในปี 2567 จะขยายตัวอยู่ที่ระดับ 2.1% และ
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ส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% หรือเพียงครั้งเดียวในปีนี้ และธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) 
ในการประชุมวันที่ 14 มิถุนายน มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 0-0.1% สอดคล้องกับ 
การคาดการณ์ของตลาด
	 เดือนกรกฎาคม 2567 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลโดยรวมปรับลดลง โดยมีแรงซื้อ 
ส่วนหนึ่งจากนักลงทุนต่างชาติ หลังจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารกลางสหรัฐฯ  
(เฟด) ส่งสัญญาณว่าเฟดมีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียในไม่ช้า อัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ย 
ถ่วงน�้ำหนักระหว่างธนาคาร ปรับลดจาก 36.848 มาอยู่ที่ 35.723 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.  
แข็งค่าขึ้น 3.05% จากสิ้นเดือนก่อน รวมถึงจากปัจจัยในประเทศที่นักลงทุนกังวลเศรษฐกิจไทย
ชะลอตัวและฟื้นตัวช้า และคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยมีแนวโน้มจะคงอยู่ที่ระดับ
ปัจจุบัน และแม้ว่าโอกาสการลดดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้จะมีน้อยลง แต่อัตราดอกเบี้ยในประเทศ 
น่าจะผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว
	 ผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลเมื่อวัดจากดัชนีผลตอบแทนพันธบัตรสุทธิ  
(Government Bond Total Return Index) เพิม่ขึน้ร้อยละ 2.76 จากวนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชก่ีอน

ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวม
	 เนื่องจากกองทุนมีนโยบายจะลงทุนเพ่ือแสวงหาผลตอบแทนที่ค่อนข้างสม�่ำเสมอโดยมี 
ความเสี่ยงจากการลงทุนในระดับต�่ำหรือปานกลางข้ึนกับสัดส่วนของตราสารหนี้ภาครัฐและ 
ภาคเอกชนที่กองทุนลงทุน ในช่วงรอบปีบัญชีที่ผ่านมา กองทุนเลือกใช้นโยบายการลงทุนท่ีระมัด 
ระวังแต่ยังพยายามสร้างผลตอบแทนในระดับที่ดี โดยได้กระจายการลงทุนไปในตราสารหนี ้
ประเภทต่างๆ ได้แก่ การลงทนุในตัว๋แลกเงนิหรอืหุน้กูภ้าคเอกชนทีม่คีณุภาพด ีซึง่มอีตัราผลตอบแทน
ที่สูงกว่าการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลช่วงอายุเดียวกัน และลงทุนบางส่วนในพันธบัตรรัฐบาลเพื่อ
ด�ำรงสภาพคล่องของกองทุน
	 ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2567 สัดส่วนการลงทุนของกองทุนในตราสารประเภทต่างๆ เป็นดังนี้  
พันธบัตรหรือตราสารหนี้รัฐบาล รัฐวิสาหกิจ ท่ีกระทรวงการคลังค�้ำประกันร้อยละ 19 เงินฝาก  
บัตรเงินฝาก หุ้นกู้ ตั๋วสัญญาใช้เงิน ต๋ัวแลกเงินท่ีออกหรือรับรอง รับอาวัล โดยสถาบันการเงิน 
ร้อยละ 6 และ ตราสารหนี้ภาคเอกชนร้อยละ 75 ดูเรชั่นของกองทุน 2.7 ปี

การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาเมื่อเทียบกับรอบปีบัญชีปัจจุบัน
	 ในรอบบัญชีที่ผ่านมา อัตราส่วนการลงทุนในตราสารประเภทต่างๆ เปลี่ยนแปลงดังนี้  
ตราสารหนี้ภาครัฐปรับเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 16 เป็นร้อยละ 19 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
หุ้นกู้ภาคเอกชนปรับเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 69 เป็น ร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ในขณะที ่
เงินฝาก บัตรเงินฝาก หุ้นกู้ ต๋ัวสัญญาใช้เงิน ต๋ัวแลกเงินท่ีออกหรือรับรอง รับอาวัล โดยสถาบัน 
การเงินปรับลดลงจากร้อยละ 15 เป็นร้อยละ 6 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน
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	 ในภาพรวมความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ปรับลดลง ดูเรชั่น 
ของกองทุนปรับเพิ่มจาก 1.78 ปี ณ สิ้นรอบระยะเวลาปีบัญชีก่อน มาอยู่ที่ 2.7 ปี

ผลการด�ำเนินงานของกองทุน
	 ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาน้ี กองทุนมีผลตอบแทนจากการลงทุนสุทธิร้อยละ 3.86 เมื่อเปรียบ
เทียบผลการด�ำเนินงานของกองทุนกับเกณฑ์มาตรฐานท่ีใช้ในการวัดผลการด�ำเนินงานของ 
กองทุนรวมตราสารแห่งหนี้ที่ค�ำนวณจาก ค่าเฉลี่ยของ Total Return of ThaiBMA Government 
Bond Index (1-3 Years) (50%), Total Return of ThaiBMA MTM Corporate Bond Index 
(1-3 Years, A- ขึ้นไป) (25%) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ�ำ 1 ปีเฉลี่ยของธนาคาร 3 แห่ง  
ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ ซึ่งเท่ากับร้อยละ 2.46  
กองทุนจะมีอัตราผลตอบแทนสูงกว่าเกณฑ์มาตรฐานร้อยละ 1.40

ผลการด�ำเนินงานของกองทุนหลัก
	 ไม่มี	
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ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค ตราสารหน้ี สำหรับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ
Fund Performance of K Fixed Income Fund for PVD

หน่วย : % ต่อปี (% p.a.)(1) ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง/Calendar Year Performance
ปี/Year 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566

(2016) (2023)(2022)(2021)(2020)(2019)(2014) (2015) (2017) (2018)
*S

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 2.540.731.442.011.11
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 1.340.490.742.050.96
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน/Fund Standard Deviation 0.521.080.600.840.44
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด/Benchmark Standard Deviation 0.330.650.240.530.27
*S ผลการดำเนินงานต้ังแต่วันจัดต้ังกองทุนจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทิน/Performance and Standard deviation are based on data from inception date to the last business day of that calendar year.
(2) ผลการดำเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2567/Performance as of 31 Jul 2024

Year to 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี Since
Date Inception

Return
(% p.a.)

(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)
10 Years
(% p.a.)

(3 Months) (6 Months)
5 Years
(% p.a.)

3 Years
(% p.a.)

1 Year
(% p.a.)

*09/08/2019

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return 2.041.903.861.911.432.35
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return 1.431.182.461.210.781.54
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน (% ต่อปี)/Fund Standard Deviation (% p.a.) 0.750.780.600.640.600.61
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)/Benchmark Standard Deviation (% p.a.) 0.440.460.360.380.260.37

  ตัวชี้วัด
   ดัชนีชี้วัดของกองทุน (Benchmark) คือ Total Return of ThaiBMA Government Bond Index (1-3 Years) (50%) Total Return of ThaiBMA MTM Corporate Bond Index
 (1-3 Years,A-ข้ึนไป) (25%) และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำ 1 ปีเฉลี่ยของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์(25%)

  Benchmark
   Benchmark is the composite index of 50% Total Return of ThaiBMA Government Bond Index (1-3 Years) / 25% Total Return of ThaiBMA MTM 
Corporate Bond Index (1-3 Years,A-up) /25% the average weighted of 1-year fixed deposit rate of individual quoted by BBL, KBANK and SCB.

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 
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ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์
	 ไม่มี
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส�ำหรับกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพ



31



32

กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส�ำหรับกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพ
 

รายละเอียดการลงทุน 

รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงนิและการก่อภาระผูกพัน 

มูลค่าตามราคาตลาด % NAV 

ข้อมูล ณ วันที ่31 กรกฎาคม 2567 
กองทุนเปิดเค ตราสารหนี ้ส าหรบักองทุนส ารองเลี้ยงชีพ 

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ 1,456,184,714.48 97.93 
พันธบัตรรัฐบาล/พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 

อายุคงเหลือน้อยกว่า 1 ปี 53,262,291.44 3.58 
อายุคงเหลือมากกว่า 3 ปี 229,720,488.70 15.45 

หุ้นกู้ 
อันดับความน่าเชื่อถือ AAA 708,705.38 0.05 
อันดับความน่าเชื่อถือ AA+(tha) 10,748,582.33 0.72 
อันดับความน่าเชื่อถือ AA+ 20,267,165.46 1.36 
อันดับความน่าเชื่อถือ AA(tha) 68,925,298.93 4.64 
อันดับความน่าเชื่อถือ AA- 93,630,045.31 6.30 
อันดับความน่าเชื่อถือ A+(tha) 43,546,061.11 2.93 
อันดับความน่าเชื่อถือ A+ 19,040,592.45 1.28 
อันดับความน่าเชื่อถือ A(tha) 146,588,632.03 9.86 
อันดับความน่าเชื่อถือ A 381,903,893.50 25.68 
อันดับความน่าเชื่อถือ A-(tha) 7,098,533.91 0.48 
อันดับความน่าเชื่อถือ A- 191,379,409.55 12.87 
อันดับความน่าเชื่อถือ BBB+ 141,846,815.29 9.54 

เงินฝาก 16,526,104.21 1.11 
เงินฝากประจ า และเงินฝากออมทรัพย์แบบมีระยะเวลา 30,992,094.88 2.08 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ 1,487,002,683.41 บาท 
สินทรัพย์หรือหนี้สินอืน่ 30,817,968.93 2.07 

อัตราส่วนหมนุเวียนการลงทุนของกองทนุ(PTR) : 113.46% 
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รายงานสรุปจ านวนเงนิลงทุนในตราสารแห่งหนี้ เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึง่ทุน 
กลุ่มของตราสาร มูลค่าตามราคาตลาด %NAV 

(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ 

(ข) ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย์ หรอืบริษทัเงินทุน เป็นผู้ออก ผู้สั่งจา่ย ผู้รับรอง 
ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง หรอืผู้ค้้าประกัน 

(ค) ตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถอือยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (investment grade) 
(ง) ตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับต่้ากว่าอันดับที่สามารถลงทนุได้ (investment grade) หรือ 

ตราสารที่ไมไ่ด้รับการจดัอันดับความน่าเชื่อถือ 

282,982,780.14 19.03 

371,560,912.07 24.99 

801,641,022.27 53.91 
0.00 0.00 

กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส าหรบักองทนุส ารองเลี้ยงชีพ 
ข้อมูล ณ วนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 

(จ) ตราสารที่มีคุณสมบัติไม่ครบตามประกาศคณะกรรมการก้ากับตลาดทุนที่ ทน.87/2558 0.00 0.00 

รายละเอียดและอันดับความน่าเชื่อถอืของตราสารแหง่หนี้ เงนิฝาก หรือตราสารกึง่หนี้กึง่ทุนท่ีกองทุนลงทนุหรือมีไวเ้ป็นรายตัว 

ประเภท ผู้ออก 
อันดับ 

ความน่าเชื่อถือ วันครบก าหนด 
อันดับ 

ราคาตลาด 
มูลค่า 

ความน่าเชื่อถือ หน้าตั๋ว 
มูลค่าตาม 

ของผู้ออก/ค้ าประกัน ของตราสาร 
1. 16,524,104.21 เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกรุงเทพ AA+(tha) N/A 
2. 2,000.00 เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกสิกรไทย AA+(tha) N/A 
3. 30,992,094.88 เงินฝากประจ้า 17 ม.ค. 2568 ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ AAA N/A 
4. 40,000,000.00 39,142,426.96 พันธบัตร 3 ก.ค. 2568 ธ.แห่งประเทศไทย N/A N/A 
5. 9,000,000.00 9,110,772.63 พันธบัตร 10 ก.พ. 2568 ธ.แห่งประเทศไทย N/A N/A 
6. 5,000,000.00 5,009,091.85 พันธบัตร 14 ก.ค. 2568 ธ.แห่งประเทศไทย N/A N/A 
7. 7,000,000.00 6,285,288.20 พันธบัตร 17 ธ.ค. 2578 กระทรวงการคลัง N/A N/A 
8. 30,000,000.00 32,193,691.88 พันธบัตร 17 มิ.ย. 2580 กระทรวงการคลัง N/A N/A 
9. 10,000,000.00 11,043,068.71 พันธบัตร 12 มี.ค. 2571 กระทรวงการคลัง N/A N/A 

10. 36,000,000.00 36,584,751.98 พันธบัตร 17 มิ.ย. 2571 กระทรวงการคลัง N/A N/A 
11. 60,000,000.00 58,353,124.39 พันธบัตร 17 ธ.ค. 2574 กระทรวงการคลัง N/A N/A 
12. 30,000,000.00 31,993,419.91 พันธบัตร 17 มิ.ย. 2576 กระทรวงการคลัง N/A N/A 
13. 50,000,000.00 51,144,798.01 พันธบัตร 17 มิ.ย. 2577 กระทรวงการคลัง N/A N/A 
14. 2,000,000.00 2,122,345.62 พันธบัตร 17 มิ.ย. 2581 กระทรวงการคลัง N/A N/A 
15. 7,000,000.00 7,098,533.91 หุ้นกู้ 24 ก.พ. 2568 บมจ.อิออน ธนสินทรัพย์(ไทย 

แลนด์) 
A-(tha) A-(tha) 

16. 20,000,000.00 20,171,851.26 หุ้นกู้ 3 ต.ค. 2567 บมจ.อมตะ คอร์ปอเรชัน A- A- 
17. 29,400,000.00 29,277,224.91 หุ้นกู้ 20 ม.ค. 2568 บมจ.เอพี (ไทยแลนด์) A A 
18. 25,500,000.00 25,712,153.52 หุ้นกู้ 19 ก.ค. 2569 บมจ.เอพี (ไทยแลนด์) A A 
19. 28,200,000.00 28,387,617.57 หุ้นกู้ 18 ม.ค. 2570 บมจ.เอพี (ไทยแลนด์) A A 
20. 4,400,000.00 4,415,434.64 หุ้นกู้ 17 ก.ค. 2570 บมจ.เอพี (ไทยแลนด์) A A 
21. 15,300,000.00 15,421,790.79 หุ้นกู้ 18 พ.ย. 2567 บมจ. เอเซียเสริมกจิลีสซิ่ง A(tha) N/A 
22. 27,000,000.00 26,450,606.14 หุ้นกู้ 11 เม.ย. 2568 บมจ. เอเซียเสริมกจิลีสซิ่ง A(tha) A(tha) 
23. 20,000,000.00 18,993,706.34 หุ้นกู้ 9 เม.ย. 2569 บมจ. เอเซียเสริมกจิลีสซิ่ง A(tha) A(tha) 
24. 10,000,000.00 9,246,590.88 หุ้นกู้ 16 พ.ย. 2569 บมจ. เอเซียเสริมกจิลีสซิ่ง A(tha) A(tha) 
25. 500,000.00 499,625.18 หุ้นกู้ 23 ม.ค. 2568 บมจ.อยุธยาแคปปิตอลออโต้ลีส AA+ AA+ 
26. 2,900,000.00 2,958,343.69 หุ้นกู้ 28 มิ.ย. 2572 บมจ. บางจาก คอร์ปอเรชั่น A A 
27. 40,000,000.00 41,579,216.29 หุ้นกู้ 21 มี.ค. 2570 บมจ.เบอร์ลี่ ยุคเกอร ์ A A 
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส�ำหรับกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพ

ประเภท ผู้ออก วันครบก าหนด 
อันดับ 

ราคาตลาด 
มูลค่า ความน่าเชื่อถือ หน้าตั๋ว 

มูลค่าตาม 

ของผู้ออก/ค้ าประกัน ของตราสาร 
ความน่าเชื่อถือ 

อันดับ 

28. 4,600,000.00 4,705,192.20 หุ้นกู้ 6 มิ.ย. 2572 บมจ.เบอร์ลี่ ยุคเกอร ์ A A 
29. 48,400,000.00 48,399,999.78 หุ้นกู้ 31 ก.ค. 2570 บมจ.บางจาก ศรรีาชา A A 
30. 10,400,000.00 10,667,607.15 หุ้นกู้ 27 มี.ค. 2572 บมจ. ซีพี ออลล ์ AA- AA- 
31. 30,000,000.00 31,141,099.36 หุ้นกู้ 16 มิ.ย. 2574 บมจ. ซีพี ออลล ์ AA- AA- 
32. 20,300,000.00 20,583,507.04 หุ้นกู้ 13 มี.ค. 2568 บมจ.ซีพี แอ็กซ์ตร้า AA- AA- 
33. 40,000,000.00 37,442,883.83 หุ้นกู้ 5 ม.ค. 2570 บมจ. อีซี ่บาย AA(tha) AA(tha) 
34. 20,100,000.00 20,135,907.64 หุ้นกู้ 11 ธ.ค. 2568 บมจ.เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี ้ 

(ประเทศไทย) 
A N/A 

35. 17,800,000.00 18,039,679.72 หุ้นกู้ 2 ก.พ. 2569 บมจ.เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี ้ 
(ประเทศไทย) 

A A 

36. 34,000,000.00 32,087,550.29 หุ้นกู้ 7 ส.ค. 2569 บมจ.เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี ้ 
(ประเทศไทย) 

A A 

37. 10,000,000.00 10,007,265.16 หุ้นกู้ 1 ก.ย. 2569 บมจ.เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี ้ 
(ประเทศไทย) 

A N/A 

38. 9,600,000.00 8,827,922.38 หุ้นกู้ 14 พ.ค. 2570 บมจ.เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี ้ 
(ประเทศไทย) 

A A 

39. 600,000.00 605,909.10 หุ้นกู้ 29 ก.ย. 2567 บมจ. โกลบอล เพาเวอร์ ซิน 
เนอร์ยี ่

AA+ A+(tha) 

40. 19,200,000.00 19,767,540.28 หุ้นกู้ 1 มี.ค. 2574 บมจ. โกลบอล เพาเวอร์ ซิน 
เนอร์ยี ่

AA+ AA+ 

41. 10,200,000.00 10,363,963.40 หุ้นกู้ 24 ก.พ. 2570 บมจ. กัลฟ์ เอ็นเนอร์จ ีด ี
เวลลอปเมนท์ 

A+ A 

42. 41,800,000.00 42,534,051.02 หุ้นกู้ 1 เม.ย. 2572 บมจ. กัลฟ์ เอ็นเนอร์จ ีด ี
เวลลอปเมนท์ 

A+ A 

43. 16,000,000.00 14,922,084.09 หุ้นกู้ 14 ธ.ค. 2569 บมจ.อินโดรามา เวนเจอร์ส AA- AA- 
44. 5,800,000.00 5,875,631.43 หุ้นกู้ 14 มี.ค. 2570 บมจ.อินโดรามา เวนเจอร์ส AA- AA- 
45. 20,000,000.00 19,040,592.45 หุ้นกู้ 29 เม.ย. 2569 บมจ.แลนด์ แอนด์ เฮ้าส ์ A+ A+ 
46. 4,700,000.00 4,809,584.68 หุ้นกู้ 20 ต.ค. 2571 บริษัท เอก-ชัย ดีสทริบิวชั่น  

ซิสเทม จ้ากัด 
AA- AA- 

47. 5,500,000.00 5,630,531.56 หุ้นกู้ 20 ต.ค. 2574 บริษัท เอก-ชัย ดีสทริบิวชั่น  
ซิสเทม จ้ากัด 

AA- AA- 

48. 23,000,000.00 22,115,825.53 หุ้นกู้ 13 พ.ย. 2568 บริษัท เอ็ม บ ีเค จ้ากัด  
(มหาชน) 

A- A- 

49. 4,000,000.00 4,036,464.40 หุ้นกู้ 4 ม.ค. 2571 บมจ.ไมเนอร ์อินเตอร ์
เนชั่นแนล 

A A 

50. 20,000,000.00 20,098,924.19 หุ้นกู้ 29 มิ.ย. 2568 บจก.น้้าตาลมิตรผล A A 
51. 40,000,000.00 38,887,587.16 หุ้นกู้ 9 เม.ย. 2568 บมจ.เมืองไทย แคปปิตอล BBB+ BBB+ 
52. 20,000,000.00 20,027,718.77 หุ้นกู้ 25 ก.ค. 2568 บมจ.เมืองไทย แคปปิตอล BBB+ N/A 
53. 3,800,000.00 3,811,311.57 หุ้นกู้ 22 ก.ย. 2567 บมจ. ออริจิ้น พรอ็พเพอรต์ี ้ BBB+ BBB+ 
54. 5,000,000.00 4,995,194.89 หุ้นกู้ 27 เม.ย. 2568 บมจ. ออริจิ้น พรอ็พเพอรต์ี ้ BBB+ N/A 
55. 20,000,000.00 20,007,177.77 หุ้นกู้ 5 เม.ย. 2568 บมจ.ศรีสวัสดิ ์คอร์ปอเรชั่น  

(ค้้าประกันโดย บริษัท ศรีสวัสดิ ์ 
พาวเวอร์ 2014 จ้ากัด) 

BBB+ BBB+ 
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ประเภท ผู้ออก วันครบก าหนด 
อันดับ 

ราคาตลาด 
มูลค่า ความน่าเชื่อถือ หน้าตั๋ว 

มูลค่าตาม 

ของผู้ออก/ค้ าประกัน ของตราสาร 
ความน่าเชื่อถือ 

อันดับ 

56. 20,000,000.00 19,265,830.19 หุ้นกู้ 23 มิ.ย. 2568 บมจ.ศรีสวัสดิ ์คอร์ปอเรชั่น  
(ค้้าประกันโดย บริษัท ศรีสวัสดิ ์ 
พาวเวอร์ 2014 จ้ากัด) 

BBB+ BBB+ 

57. 25,300,000.00 25,290,577.35 หุ้นกู้ 25 ก.ค. 2568 บมจ.เอสซ ีแอสเสท คอร์ปอเร 
ชั่น 

BBB+ BBB+ 

58. 9,600,000.00 9,561,417.59 หุ้นกู้ 26 ม.ค. 2569 บมจ.เอสซ ีแอสเสท คอร์ปอเร 
ชั่น 

BBB+ BBB+ 

59. 9,100,000.00 9,310,589.63 หุ้นกู้ 10 พ.ค. 2574 บมจ.เอสซีบ ีเอกซ ์ AA+(tha) AA+(tha) 
60. 1,400,000.00 1,437,992.70 หุ้นกู้ 10 พ.ค. 2577 บมจ.เอสซีบ ีเอกซ ์ AA+(tha) AA+(tha) 
61. 75,000,000.00 76,475,937.88 หุ้นกู้ 8 ก.ย. 2570 บริษัท เอสซจีี เคมิคอลส ์จ้ากัด A(tha) A(tha) 
62. 31,300,000.00 31,482,415.10 หุ้นกู้ 15 ธ.ค. 2571 บมจ.ไทยเบฟเวอเรจ AA AA(tha) 
63. 50,000,000.00 50,413,453.97 หุ้นกู้ 9 ส.ค. 2567 บมจ.ราชธานีลิสซิ่ง A- N/A 
64. 18,600,000.00 18,492,937.64 หุ้นกู้ 12 ต.ค. 2567 บมจ.ราชธานีลิสซิ่ง A- A- 
65. 20,000,000.00 19,194,041.80 หุ้นกู้ 26 ธ.ค. 2568 บมจ.เงินติดล้อ A N/A 
66. 12,000,000.00 11,142,940.90 หุ้นกู้ 29 ธ.ค. 2569 บมจ.เงินติดล้อ A A 
67. 700,000.00 708,705.38 หุ้นกู้ 28 ก.พ. 2571 บจก.โตโยต้า ลีสซิ่ง (ประเทศ 

ไทย) (ค้้าประกันโดย บริษัท  
โตโยตา้ มอเตอร์ ไฟแนนซ์  
(เนเธอร์แลนด์) บี.วี.) 

N/A/A+ AAA 

68. 40,000,000.00 42,940,152.01 หุ้นกู้ 23 มี.ค. 2570 บมจ.ไทยออยล ์ A+(tha) A+(tha) 
69. 17,100,000.00 17,058,418.42 หุ้นกู้ 30 มี.ค. 2568 บมจ.ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเร 

ชั่น 
A- A- 

70. 29,900,000.00 27,986,395.02 หุ้นกู้ 20 พ.ย. 2569 บมจ.ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเร 
ชั่น 

A- A- 

71. 35,000,000.00 35,140,527.71 หุ้นกู้ 9 ธ.ค. 2567 บมจ. ดับบลิวเอชเอ ยูทิลติี้ส ์ 
แอนด์ พาวเวอร ์

A- A- 

สัดส่วนเงินลงทุนขั้นสูงต่อมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนที่บริษัทจัดการตั้งไว้ในแผนการลงทุนส าหรับกลุ่มตราสาร ตาม (ง) เท่ากับ 0.00% 
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส�ำหรับกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพ

ค�ำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด

อันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวส�ำหรับประเทศไทย

AAA (tha)
‘AAA’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเช่ือถือภายในประเทศไทย 
ซึง่ก�ำหนดโดยฟิทช์โดยอันดบัความน่าเชือ่ถอืนีจ้ะมอบให้กบัอนัดบัความน่าเชือ่ถอืทีม่คีวามเสีย่ง “น้อย
ที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และโดยปกติแล้วจะก�ำหนด
ให้แก่ตราสารทางการเงินที่ออกหรือค�้ำประกันโดยรัฐบาล

AA (tha)
‘AA’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือข้ันสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่น 
ในประเทศไทย โดยระดับความน่าเช่ือถือของตราสารทางการเงินข้ันนี้ต่างจากผู้ออกตราสารหรือ
ตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย

A (tha)
‘A’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงเมื่อเปรียบเทียบกับผู ้ออกตราสารหรือตราสารอื่น 
ในประเทศไทย อย่างไรก็ดี การเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจอาจมี 
ผลกระทบต่อความสามารถในการช�ำระหน้ีโดยตรงตามก�ำหนดของตราสารทางการเงินเหล่านี ้
มากกว่าตราสารอื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

BBB (tha)
‘BBB’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย 
อย่างไรกด็ ีมคีวามเป็นไปได้มากว่าการเปลีย่นแปลงของสถานการณ์หรอืสภาพทางเศรษฐกิจจะมีผลก
ระทบต่อความสามารถในการช�ำระหนีไ้ด้ตรงตามก�ำหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหล่านีม้ากกว่า
ตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

เครื่องบ่งช้ีพิเศษส�ำหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุกอันดับ 
เพื่อแยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเช่ือถือระดับสากล เครื่องหมาย “+” หรือ 
“-” อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือส�ำหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึง 
สถานะย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเชื่อถือขั้นหลัก ทั้งนี้ จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์
ต่อท้ายดังกล่าวส�ำหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA(tha)” หรืออันดับที่ต�่ำกว่า “CCC(tha)” 
ส�ำหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว
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ค�ำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ทริสเรทติ้ง จ�ำกัด

ทริสเรทติ้งใช้สัญลักษณ์ตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ีระยะกลางและระยะยาว
จ�ำนวน 8 อันดับ โดยเริ่มจาก AAA ซึ่งเป็นอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D ซึ่งเป็นอันดับต�่ำสุด โดย
ตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป และแต่ละสัญลักษณ์มีความหมายดังนี้

AAA - อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต�่ำที่สุด บริษัทมีความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยและคืน
เงินต้นในเกณฑ์สูงสุด และได้รับผลกระทบน้อยมากจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดล้อมอื่นๆ  
    
AA - มีความเสี่ยงต�่ำมาก บริษัทมีความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงมาก 
แต่อาจได้รบัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธรุกิจ เศรษฐกิจ และสิง่แวดล้อมอืน่ๆ มากกว่าอนัดบั
เครดิตที่อยู่ในระดับ AAA  
    
A - มีความเสี่ยงในระดับต�่ำ บริษัทมีความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูง  
แต่อาจได้รบัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธรุกิจ เศรษฐกิจ และสิง่แวดล้อมอืน่ๆ มากกว่าอนัดบั
เครดิตที่อยู่ในระดับสูงกว่า 
    
BBB - มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง บริษัทมีความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นใน
เกณฑ์ที่เพียงพอ แต่มีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 
มากกว่า และอาจมีความสามารถในการช�ำระหนี้ที่อ่อนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตที่อยู่ในระดับ
สูงกว่า 
    
อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื่องหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อท้าย เพื่อจ�ำแนกความแตก
ต่างของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส�ำหรับกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพ

ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ�ำกัดการถือหน่วยลงทุน
	 ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2567 กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส�ำหรับกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพมีการ
ถือหน่วยลงทุนของกลุ่มบุคคลใดบุคคลหนึ่ง จ�ำนวน 1 กลุ่ม
	 กลุ่มที่ 1  56.83% 

ข้อมูลการบันทึกมูลค่าตราสารแห่งหนี้ หรือสิทธิเรียกร้องเป็นศูนย์ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ หรือ
ลูกหนี้แห่งสิทธิเรียกร้องผิดนัด
	 ไม่มี

ข้อมูลการช�ำระหนี้ด้วยทรัพย์สินอื่น
	 ไม่มี

ข้อมูลการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนในรอบระยะเวลาที่ก�ำหนด

	 ไม่มี
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รายชื่อผู้จัดการกองทุน (หลักและส�ำรอง) ของกองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ 
ส�ำหรับกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพ

ผู้จัดการกองทุนหลัก
ทรงพร สืบสายไทย

ผู้จัดการกองทุนส�ำรอง
ฐานันดร โชลิตกุล	
วจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์	
ปณตพล ตัณฑวิเชียร	
ชัยพร ดิเรกโภคา	
อัมไพวรรณ เมลืองนนท์	
สลิลสิริ เรืองสุขอุดม	
ธีรุตร อัศวมงคลกุล	
สารัช อรุณากูร	
ศิริรัตน์ ธรรมศิริ	
ภราดร เอี่ยวปรีดา	
ชวลิต ปทุมวาสนา	
ธิติวุฒิ ตั้งพิกุลทอง	
ธีรุตม์ ทวิชศรี	
ชัชพล ตรีวิภานนท์	
จริยา พิมลไพบูลย์	
มนต์ชัย อนันตกูล  	
เสาวลักษณ์ พัฒนดิลก

ข้อมลูการด�ำเนินการใช้สทิธอิอกเสียงในท่ีประชุมผูถ้อืหุน้ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏทิินล่าสุด 
	 สามารถตรวจสอบข้อมูลได้จาก เว็บไซต์ของบริษัท ภายใต้หัวข้อ กองทุนรวม > ดาวน์โหลด
เอกสารการลงทุน > รายงานการลงทุน > รายงาน Proxy Voting หรือ www.kasikornasset.com

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนือ่งจากท่ีกองทุนใช้บรกิารบุคคลอืน่ (Soft Commission) 
	 ไม่มี
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กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ ส�ำหรับกองทุนส�ำรองเลี้ยงชีพ

บลจ. กสิกรไทย จ�ำกัด

ประวัติ
	 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ำกัด เป็นบริษัทในเครือธนาคารกสิกรไทย ที่ได้รับใบอนุญาต 
ให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ประเภทการจัดการลงทุนจากกระทรวงการคลัง เมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2535 ได้รับ 
ใบอนญุาตให้ประกอบธุรกจิการจดัการกองทนุส�ำรองเลีย้งชพีในเดอืนมถินุายน 2543 และได้รบัใบอนญุาตให้ประกอบ
ธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลในเดือนมีนาคม 2544
	 ในปัจจุบัน บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ำกัด เป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีความพร้อมท้ัง 
ในด้านการให้บริการการวิจัย และการจัดการลงทุน โดยด�ำเนินธุรกิจจัดการกองทุนด้วยบุคลากรที่มีคุณภาพพร้อม
กับ ข้อมูล ข่าวสาร ระบบงานและเทคโนโลยีในการจัดการลงทุนที่ทันสมัย และยึดมั่นในจรรยาบรรณอย่างเคร่งครัด  
เพื่อรักษาความเป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีคุณภาพตลอดไป

สถานที่ตั้งส�ำนักงาน
	 บลจ. กสิกรไทย จ�ำกัด ตั้งอยู่เลขที่ 400/22 อาคารธนาคารกสิกรไทย ชั้น 6 และชั้น 12 ถนนพหลโยธิน  
แขวงสามเสนในเขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400 โทร. 0 2673 3888 โทรสาร 0 2673 3988

ทุนจดทะเบียน
	 จ�ำนวน	 135,771,370.00	 บาท
	 แบ่งออกเป็น	 27,154,274.00	 บาท มูลค่าหุ้นละ 5 บาท
	 เรียกช�ำระแล้ว	 135,771,370.00	 บาท

ผู้ถือหุ้น
	 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย ถือหุ้นร้อยละ 99.99

กรรมการบริษัท
1.	 ดร.พิพัฒน์พงศ์ โปษยานนท์	 ประธานกรรมการ
2.	 นายอดิศร เสริมชัยวงศ์	 ประธานกรรมการบริหาร
3.	 นายสุรเดช เกียรติธนากร	 กรรมการผู้จัดการ
4.	 นายวศิน วณิชย์วรนันต์	 กรรมการ
5.	 นายประสพสุข ด�ำรงชิตานนท์	 กรรมการ
6.	 นายปวเรศร์ เชษฐพงศ์พันธุ์	 กรรมการ
7.	 นายพิภวัตว์ ภัทรนาวิก	 กรรมการ

ผู้บริหารระดับสูง
1.	 นายอดิศร เสริมชัยวงศ์	 ประธานกรรมการบริหาร
2.	 นายสุรเดช เกียรติธนากร	 กรรมการผู้จัดการ
3.	 นางสาวธิดาศิริ ศรีสมิต	 รองกรรมการผู้จัดการ
4.	 นายวิทวัส อัจฉริยวนิช	 รองกรรมการผู้จัดการ
5.	 นายวจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์	 รองกรรมการผู้จัดการ
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6.	 นางอรอร วงศ์พินิจวโรดม	 รองกรรมการผู้จัดการ
7.	 นายปณตพล ตัณฑวิเชียร	 รองกรรมการผู้จัดการ
8.	 นางสาวภารดี มุณีสิทธิ์	 รองกรรมการผู้จัดการ
9.	 นายฐานันดร โชลิตกุล	 รองกรรมการผู้จัดการ
10.	 นางสาวเอื้อพันธ์ เพ็ชราภรณ์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
11.	 นางสาวชนาทิพย์ รุ่งคุณานนท์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
12.	 นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชัย	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
13.	 นางสาววรนันท์ กุศลพัฒน์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
14.	 นายยุทธนา สินเสรีกุล	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
15.	 นายดิเรก เลิศปัญญาวิเศษกุล	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
16.	 นายชัยพร ดิเรกโภคา	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
17.	 นายกิตติคุณ ธนรัตนพัฒนกิจ	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
18.	 นางสาวปิยะนุช เจริญสิทธิ์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
19.	 นางวิภาดา ลัภยพร	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
20.	 นางสาวสุนิดา มีชูกุล	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
21.	 นายธนวัฒน์ เกตวงกต	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
22.	 นางสาวฉัตรแก้ว เกราะทอง	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
23.	 นางสาวคณพร ถาวรขจรศิริ	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

ข้อมูล ณ วันที่ 1 กรกฏาคม 2567




