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กองทุนเปิดเค Thai and ASEAN PE 26A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
K Thai and ASEAN PE 26A Fund Not for Retail Investors : K-THAPE26A-UI 

 
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนี้ในช่วงเวลา 8 ปี 8 เดือนได้  

ดังนั้น หากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก 
และกองทุนนี้ไม่ถูกจ ากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป  

จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น 
 
สรุปข้อมลูกองทุนรวม 

 
ประเภทของกองทุน :  
กองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือกต่างประเทศ / กองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) / กองทุนรวมที่มีนโยบายเปดิให้มีการลงทุนใน
กองทุนรวมอื่นภายใต้บริษัทจดัการเดียวกัน  
 
ลักษณะท่ีส าคัญของกองทุน : 
- กองทุนจะลงทุนในกองทุน 10 Bridge Capital Fund IV L.P. (กองทุนหลัก) ที่มีนโยบายเน้นลงทุนในหุ้นของบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ (Private Equity) ของบริษัทต่างๆ ในประเทศไทยหรือมีการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับประเทศไทย และอาจขยาย
การลงทุนเข้าซื้อกิจการในประเทศสมาชิกอาเซียน 
- กองทุนหลักมีมูลค่าขั ้นต ่าในการลงทุน (Minimum Commitment) 5 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และมีระยะเวลาที่ต้องลงทุน
ประมาณ 9 ปี 
- กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 
- กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการเดียวกันได้ไม่เกิน 100% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทุน 
 
จ านวนเงินทุนโครงการล่าสุด : 5,000 ล้านบาท และเพิ่มได้อีกไม่เกิน 750 ล้านบาท 
 
รอบระยะเวลาบัญชี : 31 มกราคม 
 
การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน : ไมม่ ี
 
อายุโครงการ : 8 ปี 8 เดือน โดยไม่ต ่ากว่า 8 ปี 7 เดือน และไม่เกินกว่า 8 ปี 9 เดือน 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิยกเลิกการจัดตั้งกองทุนที่อยู่ในระหว่างระยะเวลาและหรือหลังจากสิ้นสุดระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุน
ของกองทุนครั้งแรกตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ โดยจะไม่ด าเนินการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุน หรือเลิกกองทุนก่อนครบ
ก าหนดอายุโครงการได้ ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ดังต่อไปนี้ 

กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน 



 
กองทุนเปิดเค Thai and ASEAN PE 26A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย                                     2 

1. จ าหน่ายหน่วยลงทุนในระยะเวลาเสนอขายครั้งแรกได้ต ่ากว่า 500 ล้านบาท และบริษัทจัดการประสงค์จะเลิกกองทุน 
2. บริษัทจัดการพิจารณาเห็นว่าไม่สามารถลงทุนเพื่อให้ได้ผลตอบแทนท่ีเหมาะสม หรือสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลง หรือสถานการณ์
การลงทุนไม่เหมาะสม เช่น ภาวะตลาดและเศรษฐกิจมีความผันผวน หรือเกิดเหตุการณ์ไม่ปกติ หรือเหตุการณ์อื่นใดที่ท าให้ไม่สามารถ
ลงทุนให้เป็นไปตามวัตถุประสงค์และนโยบายการลงทุนของกองทุนได้ หรือท าให้การลงทุนของกองทุนไม่เป็นไปตามที่ส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  
3. กรณีที่กองทุนหลักเลิกกองทุน  
4. กรณีอื่นใดท่ีบริษัทจัดการพิจารณาแล้วเห็นว่าเป็นประโยชน์ต่อกองทุนและหรือผู้ถือหน่วยลงทุน 
อย่างไรก็ตาม กองทุนอาจมีอายุโครงการมากกว่าที่ก าหนดไว้ หากเกิดเหตุการณ์ดังต่อไปนี้  โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจาก 
ผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว และจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
1. กองทุนหลักไม่สามารถจ าหน่ายหรือไถ่ถอนการลงทุนทั้งหมด หรือเลิกกองทุนหลักได้ภายในอายุโครงการของกองทุน 
2. เหตุการณ์ที่กระทบต่อการลงทุนของกองทุนหลักที่น าเงินไปลงทุนในต่างประเทศ เช่น การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง
กับการลงทุนและหรือมาตรการเกี่ยวกับการส ารองเงินทุนในประเทศที่กองทุนหลักเข้าไปลงทุน  
3. เหตุการณ์ที่ท าให้กองทุนหลักไม่สามารถคืนเงินงวดสุดท้ายให้กองทุนได้ภายในวันท่ีกองทุนครบก าหนดอายุโครงการ 
4. เหตุการณ์อื่นใดท่ีกระทบกับการลงทุนของกองทุนหรือของกองทุนหลัก 
 
ทั้งนี้ หากเกิดเหตุการณ์ที่ท าให้ไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาในประเทศไทยได้ กองทุนอาจพิจารณาน าเงินลงทุนรวมถึงผลประโยชน์ที่
ได้รับจากเงินลงทุนไปลงทุนต่อในทรัพย์สินอื่นใดที่ไม่ขัดกับประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วย
ลงทุน โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว และจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
 
นโยบายการลงทุน : 
กองทุนมีนโยบายที่จะน าเงินไปลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในกองทุน 10 Bridge Capital Fund IV L.P. (กองทุนหลัก) ซึ่งมี
นโยบายลงทุนในหุ้นของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Private Equity) ของบริษัทต่างๆ (Portfolio Companies) ใน
ประเทศไทยหรือมีการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับประเทศไทย และมีแผนท่ีจะขยายการลงทุนเข้าซื้อกิจการในกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน  
 
กองทุนหลักจัดตั้งขึ้นในรูปแบบ Exempted Limited Partnership ภายใต้กฎหมาย Exempted Limited Partnership Act ของหมู่
เกาะเคย์แมน และจดทะเบียนจัดตั้งเป็น Private Fund ภายใต้กฎหมาย Private Funds Act และการก ากับดูแลของ Cayman Island 
Monetary Authority ของหมู่เกาะเคย์แมน โดยมี 10 Bridge Capital G.P. เป็น General Partner ซึ่ง General Partner ได้แต่งตั้ง 
10 Bridge Co., Ltd. เป็นผู้จัดการการลงทุน (Investment Advisor) เพื ่อท าหน้าที่บริหารจัดการ ให้ค าปรึกษา แนะน าการลงทุน 
รวมถึงบริการต่างๆที ่เกี ่ยวข้องกับการลงทุนของกองทุนหลัก ซึ ่งกองทุนหลักมีมูลค่าขั ้นต ่าในการลงทุน (Minimum Capital 
Commitment) 5,000,000 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และมีอายุกองทุนประมาณ 9 ปี 
 
กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (USD) โดยกองทุนหลักอาจลงทุนได้หลายสกุลเงิน ทั้งนี้ บริษัทจัดการ
ขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงสกุลเงินที่ลงทุนในภายหลัง โดยค านึงถึงและรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส าคัญ ซึ่งถือว่า
ได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว และบริษัทจัดการจะประกาศให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
ส าหรับการลงทุนส่วนที่เหลือ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุน ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ตราสารหนี้ เงินฝาก หน่วย CIS หน่วย property 
หน่วย infra หน่วย private equity สัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio 
Management) และตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) รวมทั้งหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื ่นใดทั้งในและ
ต่างประเทศ ตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 
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สัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่กองทุนจะเข้าเป็นคู่สัญญา จะมีสินทรัพย์อ้างอิงอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่าง ได้แก่ ทรัพย์สินที่กองทุน
สามารถลงทุนได้ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงิน เครดิต หากราคาสินทรัพย์อ้างอิงมีความผันผวนมากหรือทิศทางการลงทุนไม่
เป็นไปตามที่คาดการณ์ หรือคู่สัญญาที่ท าธุรกรรมไม่สามารถช าระภาระผูกพันได้ตามก าหนดเวลา อาจท าให้กองทุนขาดทุนจากการ
ลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงได้ ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาปรับเปลี่ยนการลงทุนหรือ
การเข้าท าธุรกรรมให้เหมาะสมกับสถานการณ์ เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการจะ
วิเคราะห์และติดตามปัจจัยที่มีผลกระทบต่อราคาสินทรัพย์อ้างอิง รวมถึงพิจารณาความน่าเชื่อถือของคู่สัญญาก่อนท าธุรกรรมและ
ติดตามอย่างต่อเนื่อง โดยกองทุนจะเน้นท าธุรกรรมกับคู่สัญญาที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ ( Investment 
Grade) ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 
 
กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non – Investment Grade) และหรือตราสารหนี้ที่
ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (Unrated) และหรือหลักทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted) ได้ 
กองทุนและกองทุนหลักอาจมีการลงทุนหรือการท าธุรกรรมดังต่อไปนี้ โดยมีฐานะการลงทุนสูงสุด (Maximum Limit) ในการลงทุนหรือ
การท าธุรกรรมดังกล่าว ดังน้ี 
1. กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงเฉพาะส่วนที่มีลักษณะเป็นสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า ที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง (Non-Hedging) โดยมีสัดส่วนการลงทุนไม่เกินร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทุน และลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการลดความเสี่ยง (Hedging) ไม่เกินมูลค่าความเสี่ยงท่ีมีอยู่ 
กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อป้องกันความเสี่ยง 
2. กองทุนอาจกู้ยืมเงินและท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อการลงทุนได้ไม่เกินร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ซึ่ง
การกู้ยืมเงินดังกล่าวอาจมีการน าหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินไปเป็นหลักประกันได้ 
กองทุนหลักอาจกู้ยืมเงินเพื่อการลงทุนได้ ดังนี้  
- ช่วงก่อนปิดรับนักลงทุนครั้งสุดท้าย (Final Closing) กู้ยืมเงินได้ไม่เกินร้อยละ 30 ของ 250 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  
- ช่วงระยะเวลาเข้าลงทุน (commitment period) กู้ยืมเงินได้ไม่เกินร้อยละ 30 ของ Capital Commitment ทั้งหมด 
- ช่วงหลังจากระยะเวลาเข้าลงทุน (commitment period) กู้ยืมเงินได้ไม่เกินร้อยละ 30 ของ Invested Contribution  
และกองทุนหลักจะไม่ท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อการลงทุน 
โดย Invested Contribution ในที่น้ีหมายถึง เงินลงทุนท่ีได้รับช าระแล้ว (Capital Contribution) ทีน่ าไปลงทุนแล้ว แตไ่ม่นับรวม 
Capital Contribution ที่ถูกส่งคนืให้แก่ผู้ลงทุน 
3. กองทุนจะลงทุนในหน่วย Private Equity โดยมีสัดส่วนการลงทุนไม่เกินร้อยละ 150 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
กองทุนหลักจะลงทุนในหน่วย Private Equity ได้ไม่เกินร้อยละ 130 ของ Capital Commitment ทั้งหมด ซึ่งรวมมูลค่าการกู้ยืมเงิน
แล้ว 
 
อย่างไรก็ตาม กองทุนและกองทุนหลักจะไม่ท าธุรกรรมการขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) 
 
นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการเดียวกันได้ไม่เกินร้อยละ 100 
ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน และกองทุนรวมอื่นนั้นมีการลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดๆ ที่บริษัทจัดการ
เดียวกันเป็นผู้รับผิดชอบในการด าเนินการต่อไปได้อีกไม่เกิน 1 ทอด ทั้งนี้ กองทุนปลายทางไม่สามารถลงทุนย้อนกลับได้ (circle 
investment) 
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ทั้งนี้ กองทุนจะทยอยลงทุนในกองทุนหลักตามที่กองทุนหลักมีการเรียกระดมทุน (Drawdown) ตามระยะเวลาและจ านวนเงินที่กองทุน
หลักก าหนด ซึ่งกองทุนหลักจะเรียกระดมทุนครั้งแรกหลังจากที่กองทุนหลักรับกองทุนเข้าเป็น Limited Partner ของกองทุนหลักแล้ว 
โดยกองทุนหลักมีระยะเวลาเข้าลงทุน (commitment period) ประมาณ 4 ปี นับตั้งแต่วันปิดรับนักลงทุนครั้งแรก (First Closing 
Date) โดยในระหว่างรอการเรียกระดมทุน (Drawdown) จากกองทุนหลัก กองทุนจะน าเงินไปลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินสภาพ
คล่องตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน เพื่อให้สอดคล้องกับก าหนดการเรียกระดมทุน (Drawdown) จากกองทุนหลัก อย่างไรก็ตาม 
การที่กองทุนมีการทยอยลงทุนในกองทุนหลัก อาจท าให้มีบางช่วงเวลาที่อัตราส่วนการลงทุนในกองทุนหลักไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการ
ลงทุนที่ก าหนดส าหรับกองทุนรวมฟีดเดอร์ได้ นอกจากน้ี กองทุนอาจมีการลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินสภาพคลอ่งดังกล่าวเป็นสกลุ
เงินบาทได้ ดังนั้น กองทุนอาจมีอัตราส่วนการลงทุนในต่างประเทศไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่ก าหนดส าหรับกองทุนรวมที่เน้น
ลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลักษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุน ( Fund of 
Funds) หรือเป็นกองทุนรวมที่มีการลงทุนโดยตรงในสินทรัพย์ประเภท Private Equity ได้ หรือสามารถกลับมาเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ 
(Feeder Fund) โดยไม่ท าให้ระดับความเสี่ยงของการลงทุน (risk profile) เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ให้เป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทนุซึ่ง
ขึ้นอยู่กับสถานการณ์ตลาดและเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะประกาศให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหน้าอย่างน้อย 30 วัน ก่อนด าเนินการเปลี่ยนแปลงประเภทกองทุนดังกล่าวผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 

 
*กองทุนหลักมีระยะเวลาเข้าลงทนุ (Commitment Period) ประมาณ 4 ปี นับตั้งแต่วันท่ีกองทุนหลักปิดรับนักลงทุนครั้งแรก (First 
Closing Date)  
**Portfolio Company หมายถึง บริษัทต่างๆ ท่ีกองทุนหลักลงทุน 
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ลักษณะส าคัญของกองทุน 10 Bridge Capital Fund IV L.P. (กองทุนหลัก) : 
ช่ือกองทุนหลัก 10 Bridge Capital Fund IV L.P. 
วันจดจัดตั้งกองทุนหลัก 26 เมษายน 2567 
วันปิดรับนักลงทุนครั้งแรก 
(First Closing Date) 

30 กันยายน 2568 

สกุลเงิน ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (USD) 
อายุกองทุน ประมาณ 9 ปี (7 ปี นับจากวันปิดรับนักลงทุนครั้งแรก (First Closing Date) โดย General 

Partner อาจใช้ดุลยพินิจในการขยายอายุของกองทุนหลักได้อีก 2 ครั้ง ครั้งละ 1 ปี) 

ระยะเวลาเข้าลงทุน 
(Commitment Period) 

ประมาณ 4 ปี นับตั้งแต่วันปิดรบันักลงทุนครั้งแรก (First Closing Date)  
 

มูลค่าขั้นต า่ในการลงทุน 
(Minimum Commitment) 

5,000,000 ดอลลารส์หรัฐอเมริกา ซึ่งมูลค่าดังกลา่วอาจถูกปรับลดลงได้ตามดุลยพินิจของ General 
Partner 

General Partner 10 Bridge Capital G.P. ท าหน้าท่ีในการบริหารจัดการและด าเนินการต่างๆ ของกองทุนหลัก โดย 
General Partner อาจมอบหมายหน้าท่ีการจัดการและการบริหารบางส่วนให้กับบุคคลอื่นได ้

Investment Advisor 10 Bridge Co., Ltd. ท าหน้าทีบ่ริหารจดัการ ให้ค าปรึกษา แนะน าการลงทุน รวมถึงบริการต่างๆที่
เกี่ยวข้องกับการลงทุนของกองทุนหลัก 

Limited Partner ผู้ลงทุนในกองทุนหลัก ได้แก่ กองทุนเปิดเค Thai and ASEAN PE 26A ห้ามขายผูล้งทุนรายย่อย 
(กองทุน) ผู้ลงทุนรายอื่น และ General Partner หรือบุคคลที่ General Partner แต่งตั้งเพื่อท า
หน้าท่ีในฐานะ Limited Partner 

Carried Interest Partner TBCM G.P. แต่งตั้งโดย General Partner ใหเ้ป็นผู้รับ Carried Interest จากกองทุนหลัก 
Administrator Waystone Administration Solutions (IE) Ltd. ท าหน้าที่ดูแลด้านการปฏิบัติการ งานทะเบียน 

และการจัดท ารายงานต่างๆ 
ผู้สอบบญัชี PricewaterhouseCoopers 
การเสนอขายหน่วยลงทุน กองทุนหลักอาจเปิดรับนักลงทุนเพิ่มเติมไดภ้ายใน 12 เดือนหลังจากวันปิดรับนักลงทุนครั้งแรก 

(First Closing Date) 
การรับซื้อคืนหน่วยลงทุน กองทุนหลักไม่เปดิให้ขายคืนตามดุลยพินิจ แตจ่ะมีการจัดสรรผลตอบแทน (Distribution) ระหว่าง

อายุกองทุน และจะคืนเงินคงเหลอืท้ังหมดในงวดสุดท้ายเมื่อเลิกกองทุน 

การจัดสรรผลตอบแทน 
(Distribution) 

กองทุนหลักมีการจัดสรรผลตอบแทน โดยขั้นตอนการจดัสรรผลตอบแทนเป็นไปตามหัวข้อ การช าระ
คืนเงินต้นและจัดสรรผลตอบแทนของกองทุน 10 Bridge Capital Fund IV L.P.  (กองทุนหลัก) 

ค่าใช้จ่ายของกองทุนหลัก 
(Fund Expenses) 

- ค่าธรรมเนยีมการจัดการ (Management Fee) : จะช าระให้แก่ General Partner เป็นรายไตร
มาส 
(1) ในช่วง Commitment Period จะเรยีกเก็บในอัตราร้อยละ 2.00 ต่อปีของ Capital 
Commitment ของผูล้งทุนแต่ละราย 
(2) หลังจากช่วง Commitment Period จะเรียกเก็บในอัตราร้อยละ 2.00 ต่อปีของ Invested 
Contribution ของผูล้งทุนแต่ละราย 
โดย Invested Contribution ในที่น้ีหมายถึง เงินลงทุนท่ีได้รับช าระแล้ว (Capital Contribution) 
ที่น าไปลงทุนแล้ว แตไ่ม่นับรวม Capital Contribution ที่ถูกส่งคืนใหแ้ก่ผู้ลงทุน 
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- ค่าใช้จ่ายในการจัดตั้งกองทุนหลกั (Organizational Expenses) : ไม่เกินร้อยละ 1 ของ Capital 
Commitment ทั้งหมด หรือไม่เกนิ 2,000,000 ดอลลารส์หรัฐอเมรกิา แล้วแต่จ านวนใดจะสูงกว่า 
- ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายทีเ่กีย่วข้องกับการด าเนินงานอ่ืนๆ เชน่ ค่าใช้จ่ายทางด้านกฎหมาย การ
ตรวจสอบบญัชี ภาษี เป็นต้น : เรยีกเก็บตามจริง 

จ านวนเงินทีเ่รียกเก็บจาก 
Limited Partner ที่เข้า
ลงทุนภายหลังจากวันปิดรับ
นักลงทุนครั้งแรก  
(First Closing Date)  
 

Limited Partner ที่เข้าลงทุนภายหลังจากการปิดรับนักลงทุนครั้งแรก (First Closing Date) 
จะต้องช าระเงินให้กับกองทุนหลัก ดังนี ้
(1) Pro Rata Capital Contribution หมายถึง จ านวนเงินที่ Limited Partner รายใหม่ต้องช าระ 
เพื่อให้ (ก) สัดส่วนของเงินลงทุนที่ได้รับช าระแล้ว (Capital Contribution) ของ Limited Partner ราย
ใหม่ ต่อ เงินลงทุนที่ได้รับช าระแล้ว (Capital Contribution) ทั้งหมดที่น าไปลงทุนแล้ว โดยไม่รวมส่วน
ที่เกี่ยวข้องกับค่าธรรมเนียมการจัดการ เท่ากับ (ข) สัดส่วนของเงินลงทุนที่ตกลงจะเข้าลงทุน (Capital 
Commitment) ของ Limited Partner รายใหม่ ต่อ เงินลงทุนที่ตกลงจะเข้าลงทุน (Capital 
Commitment) ทั้งหมด  
 
(2) จ านวนเงินส่วนเพิ่ม (Equalisation Interest) เท่ากับ จ านวนเงินตามข้อ (1) คูณด้วย อัตราดอกเบีย้
ร้อยละ 8 ต่อปี คณูด้วย จ านวนวนัตั้งแต่วันท่ี Limited Partner รายเดิมจา่ย Capital 
Contribution ถึงวันท่ี Limited Partner รายใหม่จ่าย Capital Contribution หารด้วย 365 วัน 
 
(3) ดอกเบี้ยของค่าธรรมเนียมการจัดการ เท่ากับ ค่าธรรมเนียมการจัดการสะสม (Cumulative 
Management Fee) คูณด้วย อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 8 ต่อปี คูณด้วย จ านวนวันตั้งแต่วันท่ี Limited 
Partner รายเดิมจ่าย Capital Contribution ถึงวันท่ี Limited Partner รายใหม่จ่าย Capital 
Contribution หารด้วย 365 วัน 
โดยค่าธรรมเนียมการจัดการสะสม (Cumulative Management Fee) หมายถึง ค่าธรรมเนยีมการ
จัดการที่ Limited Partner รายใหม่ต้องช าระ หาก Limited Partner รายใหม่เข้าลงทุนตั้งแต่วันปิดรับ
นักลงทุนครั้งแรก (First Closing Date) ซึ่งค านวณจาก Capital Commitment ของ Limited 
Partner รายใหม่ คณูด้วย อัตราคา่ธรรมเนียมการจัดการร้อยละ 2 ต่อปขีอง Capital 
Commitment ของผูล้งทุนแต่ละราย คูณด้วย จ านวนวันตั้งแต่วันปดิรับนักลงทุนครั้งแรก (First 
Closing Date) ถึงวันท่ี Limited Partner รายใหม่จ่าย Capital Contribution หารด้วย 365 วัน 

รายงานทางการเงิน  กองทุนหลักจะจัดท ารายงานทางการเงินรายไตรมาสและส่งให้ Limited Partner ภายใน 60 วัน
หลังจากวันสดุท้ายของแต่ละไตรมาส ซึ่งเป็นรายงานที่ยังไมไ่ด้รับการตรวจสอบ (unaudited 
financial report) และจัดท างบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีแล้ว (audited 
financial statement) รวมถึงรายงานการลงทุน และส่งให้ Limited Partner ภายใน 90 วัน
หลังจากวันสิ้นป ี
โดยมลูค่าทรัพยส์ินสุทธิของกองทุนหลักจะค านวณ ณ วันท าการสดุท้ายของแต่ละไตรมาส 

Website https://10bridge.com/index.html 
 
  

https://10bridge.com/index.html
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วัตถุประสงค์ กลยุทธ์ และนโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก 
กองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อเพ่ิมมูลค่าเงินลงทุนในระยะยาว โดยกองทุนหลักจะเน้นลงทุนในหุ้นของบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ (Private Equity) ในประเทศไทย หรือที่มีการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับประเทศไทย กองทุนหลักจะมุ่งเน้นการพัฒนาธุรกิจ
ในประเทศไทยให้เติบโตสู่การเปน็ผู้น าระดับภมูิภาค โดยอาศัยเครือข่ายเฉพาะและความเชี่ยวชาญในการลงทุนในอุตสาหกรรมที่ประเทศ
ไทยมีความเป็นผู้น าในระดับภูมิภาคหรือระดับโลก ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงอุตสาหกรรมการผลิตเฉพาะทาง การดูแลสุขภาพและเภสัช
กรรม สินค้าอุปโภคบริโภคและค้าปลีก การให้บริการในด้านซอฟต์แวร์ผ่านอินเทอร์เน็ต (Software-as-a-Service: SaaS) การบริการ
ทางธุรกิจ อาหารและเครื่องดื่ม ธุรกิจโรงแรมและการบริการ รวมถึงด้านการศึกษา นอกจากน้ี กองทุนหลักยังมีแผนท่ีจะขยายพอร์ตการ
ลงทุนผ่านการเข้าซื้อกิจการเชิงกลยุทธ์ (strategic bolt-on acquisitions) ในกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน 
 
กองทุนหลักมีการบริหารเชิงรุก (Active Management) โดยใช้วิธีการเข้าไปมีส่วนร่วมกับกิจการที่กองทุนหลักลงทุนอย่างใกล้ชิด 
(Hands-on Approach) 
 
กองทุนหลักอาจลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Assets หุ้นจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ได้มาจากการเจรจาซื้อขายเป็นการ
เฉพาะ (negotiated public equities) หุ้นกูแ้ปลงสภาพ (convertible debt) ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน (hybrid instruments) หุ้นที่ไม่ได้
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  (unlisted equities) หุ ้นบุร ิมสิทธิ์  (preferred stocks) หลักทรัพย์แปลงสภาพ (convertible 
securities) ตราสารที่มีลักษณะคล้ายตราสารทุน (equity-related instruments) และตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่
สามารถลงทุนได้ 
 
กองทุนหลักอาจคงไว้ซึ่งเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (รวมถึงกองทุนตลาดเงิน) เพื่อรอการลงทุน ใช้เป็นหลักประกัน หรือใช้ตาม
ความเหมาะสมเพื่อให้สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ของกองทุนหลัก 
 
กองทุนหลักมีข้อจ ากัดการลงทุนดังต่อไปนี้  
(1) กองทุนหลักจะลงทุนทั้งทางตรงและทางอ้อมในบริษัทที่จัดตั้ง หรือมีสินทรัพย์ในประเทศไทย หรือบริษัทที่มีการด าเนินกิจการที่
เกี่ยวข้องกับประเทศไทย ไม่น้อยกว่าร้อยละ 70 ของ Capital Commitment ทั้งหมดของกองทุนหลัก ส่วนที่เหลือกองทุนหลักอาจ
ลงทุนในบริษัทหรือทรัพย์สินนอกประเทศไทยที่มีความเกี่ยวข้องกับประเทศไทยได้ 
(2) กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในบริษัทใดบริษัทหนึ่งทั้งทางตรงและทางอ้อมเกินกว่าร้อยละ 20 ของ Capital Commitment ทั้งหมดของ
กองทุนหลัก (รวมเงินกู้ระยะสั้นไม่เกิน 12 เดือน (Bridge Financing)) ขณะที่ลงทุน  
(3) กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในบริษัทหรือสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับอุตสาหกรรมยาสูบ อาวุธประเภท controversial weapons และ ถ่านหิน 
(4) กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่งทั้งทางตรงและทางอ้อมเกินกว่าร้อยละ 30 ของ Capital Commitment 
ทั้งหมดของกองทุนหลัก 
 
การช าระคืนเงินต้นและจัดสรรผลตอบแทนของกองทุน 10 Bridge Capital Fund IV L.P. (กองทุนหลัก) 
จ านวนเงินท่ีสามารถจัดสรรได้จะถูกจัดสรรตามสัดส่วน โดยมีล าดับการจัดสรรดังต่อไปนี้ 
(1) ช าระเงินคืนให้กับ Limited Partner จนกว่ายอดรวมของจ านวนเงินท้ังหมดที่จัดสรรให้แก่ Limited Partner เท่ากับจ านวนเงินรวม
ที ่Limited Partner ช าระให้กับกองทุนหลัก 
(2) เมื่อช าระเงินคืนครบตามข้อ (1) แล้ว หากยังมีเงินคงเหลือ จะจัดสรรเงินดังกล่าวให้กับ Limited Partner จนกว่าผลตอบแทนที่ 
Limited Partner ได้รับการจัดสรร (Preferred Return) เท่ากับผลตอบแทนจากการลงทุน ("IRR") ที่ร้อยละ 8 ต่อปีของจ านวนเงินรวม
ที่ Limited Partner ช าระให้กับกองทุนหลัก 
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(3) เมื่อจัดสรรเงินครบตามข้อ (2) แล้ว หากยังมีเงินคงเหลือ จะจัดสรรเป็นส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุน (Carried Interest) ให้กับ 
Carried Interest Partner จนกว่าจ านวนเงินท่ี Carried Interest Partner ได้รับเท่ากับร้อยละ 20 ของผลรวมของ Preferred Return 
ที่จัดสรรให้แก่ Limited Partner ตามข้อ (2) และจ านวนเงินท่ีจัดสรรให้แก่ Carried Interest Partner ตามข้อ (3) นี้  
(4) เมื่อจัดสรรเงินครบตามข้อ (3) แล้ว หากยังมีเงินคงเหลือ จะจัดสรรเงินดังกล่าวให้กับ Limited Partner ในสัดส่วนร้อยละ 80 และ 
Carried Interest Partner ในสัดส่วนร้อยละ 20 โดยจ านวนเงินที่จัดสรรให้กับ Carried Interest Partner ในข้อนี้และข้อ (3) จะรวม
เรียกว่า Carried Interest
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ตัวอย่างขั้นตอนการช าระคืนเงินต้นและจัดสรรผลตอบแทนของกองทุนหลัก 
ตัวเลขและข้อมลูดังต่อไปนี้ เป็นเพียงตัวอย่างการค านวณเพื่อประกอบการอธิบายการจดัสรรผลตอบแทนและการช าระเงินคืน ดังนั้น จึงมิได้เป็นการรับประกันว่าตัวเลขในตารางเป็นผลการด าเนินงานท่ี
กองทุนหลักสามารถท าได้และไม่ใช่ผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนไดร้ับจริง 
โดยสัดส่วนเงินที่ตกลงจะลงทุน (Capital Commitment) ในกองทุนหลัก มีสัดส่วนดังนี้ กองทุน K-THAPE26A-UI ลงทุน 33%, Limited Partners รายอื่น (LP) ลงทุน 65% และ General Partner 
หรือบุคคลที่ General Partner แต่งตั้งเพื่อท าหน้าท่ีในฐานะ Limited Partner (GP ในฐานะ LP) ลงทุน 2% 
 

วันท่ี 
งวด
ที่คืน
เงิน 

จ านวนเงินท่ี
เรียกระดม

ทุน 
(ล้านบาท) 

การจัดสรร
เงินต้นและ
ผลตอบแทน 
(ล้านบาท) 

กระแส 
เงินสดสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ผลตอบ 
แทน 

(IRR 8%) 

การจัดสรรเงินต้นและผลตอบแทนของ  
Partner แต่ละราย 

หมายเหต ุกองทุน  
K-THAPE26A 

-UI 

Limited 
Partners  
รายอื่น 
(LP) 

GP ในฐานะ LP 
Carried 
Interest 
Partner  

1/12/2568 
 

-2,000.00 0.00 -2,000.00 
 

- - - - กองทุนหลักเรียกระดมทุนเป็นจ านวน 2,000 ล้านบาท โดยกองทุน  
K-THAPE26A-UI, LP อื่น และ GP ในฐานะ LP ช าระเงินตามสดัส่วน 
Capital Commitment 

1/12/2569 
 

-2,000.00 0.00 -2,000.00 
 

- - - - กองทุนหลักเรียกระดมทุนเป็นจ านวน 2,000 ล้านบาท โดยกองทุน  
K-THAPE26A-UI, LP อื่น และ GP ในฐานะ LP ช าระเงินตามสดัส่วน 
Capital Commitment 

1/12/2570 
 

-2,000.00 0.00 -2,000.00 
 

- - - - กองทุนหลักเรียกระดมทุนเป็นจ านวน 2,000 ล้านบาท โดยกองทุน  
K-THAPE26A-UI, LP อื่น และ GP ในฐานะ LP ช าระเงินตามสดัส่วน 
Capital Commitment 

1/12/2571 
 

-2,000.00 0.00 -2,000.00 
 

- - - - กองทุนหลักเรียกระดมทุนเป็นจ านวน 2,000 ล้านบาท โดยกองทุน  
K-THAPE26A-UI, LP อื่น และ GP ในฐานะ LP ช าระเงินตามสดัส่วน 
Capital Commitment 
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วันท่ี 
งวด
ที่คืน
เงิน 

จ านวนเงินท่ี
เรียกระดม

ทุน 
(ล้านบาท) 

การจัดสรร
เงินต้นและ
ผลตอบแทน 
(ล้านบาท) 

กระแส 
เงินสดสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ผลตอบ 
แทน 

(IRR 8%) 

การจัดสรรเงินต้นและผลตอบแทนของ  
Partner แต่ละราย 

หมายเหต ุกองทุน  
K-THAPE26A 

-UI 

Limited 
Partners  
รายอื่น 
(LP) 

GP ในฐานะ LP 
Carried 
Interest 
Partner  

1/12/2572 1 0.00 2,000.00 2,000.00 
 

660.00 1,300.00 40.00 - LP ได้รับคืนเงินต้น โดยแบ่งตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุนดังนี ้
> K-THAPE26A-UI ไดร้ับเงิน 660 ล้านบาท (2,000 x 33%) 
> LP อื่น ได้รับเงิน 1,300 ล้านบาท (2,000 x 65%) 
> GP ในฐานะ LP ได้รับเงิน 40 ลา้นบาท (2,000 x 2%) 

1/12/2573 2 0.00 2,000.00 2,000.00 
 

660.00 1,300.00 40.00 - LP ได้รับคืนเงินต้น โดยแบ่งตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุนดังนี ้
> K-THAPE26A-UI ไดร้ับเงิน 660 ล้านบาท (2,000 x 33%) 
> LP อื่น ได้รับเงิน 1,300 ล้านบาท (2,000 x 65%) 
> GP ในฐานะ LP ได้รับเงิน 40 ลา้นบาท (2,000 x 2%) 

1/12/2574 3 0.00 2,500.00 2,500.00 -5.66% 825.00 1,625.00 50.00 - LP ได้รับคืนเงินต้น โดยแบ่งตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุนดังนี ้
> K-THAPE26A-UI ไดร้ับเงิน 825 ล้านบาท (2,500 x 33%) 
> LP อื่น ได้รับเงิน 1,625 ล้านบาท (2,500 x 65%) 
> GP ในฐานะ LP ได้รับเงิน 50 ลา้นบาท (2,500 x 2%) 

1/6/2575 4 0.00 2,500.00 2,500.00 3.00% 825.00 1,625.00 50.00 - เงินท่ีได้คืนตั้งแต่งวดที่ 1 - 4 รวมเป็นเงิน 9,000 ล้านบาท เป็นเงินต้น 
8,000 ล้านบาท และก าไร 1,000 ล้านบาท  
- LP ได้รับคืนเงินต้นไปแล้วในงวดที่ 1 - 3 จ านวน 6,500 ล้านบาท จึง
ได้รับคืนเงินต้นในงวดนี้อีก 1,500 ล้านบาท โดยแบ่งตามสดัส่วนเงินท่ี
ลงทุนดังนี ้
> K-THAPE26A-UI ไดร้ับเงิน 495 ล้านบาท (1,500 x 33%) 
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วันท่ี 
งวด
ที่คืน
เงิน 

จ านวนเงินท่ี
เรียกระดม

ทุน 
(ล้านบาท) 

การจัดสรร
เงินต้นและ
ผลตอบแทน 
(ล้านบาท) 

กระแส 
เงินสดสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ผลตอบ 
แทน 

(IRR 8%) 

การจัดสรรเงินต้นและผลตอบแทนของ  
Partner แต่ละราย 

หมายเหต ุกองทุน  
K-THAPE26A 

-UI 

Limited 
Partners  
รายอื่น 
(LP) 

GP ในฐานะ LP 
Carried 
Interest 
Partner  

> LP อื่น ได้รับเงิน 975 ล้านบาท (1,500 x 65%) 
> GP ในฐานะ LP ได้รับเงิน 30 ลา้นบาท (1,500 x 2%) 
- ส่วนท่ีเป็นก าไร 1,000 ล้านบาท LP จะได้เงินจนกว่า IRR จะเท่ากับ 
8% จึงจะเริ่มแบ่งให้ Carried Interest Partner ส าหรับในงวดนี้ IRR 
ยังไม่เกิน 8% LP จึงได้รับเงินท้ังหมด โดยแบ่งตามสัดส่วนเงินท่ีลงทุน
ดังนี ้
> K-THAPE26A-UI ไดร้ับเงิน 330 ล้านบาท (1,000 x 33%) 
> LP อื่น ได้รับเงิน 650 ล้านบาท (1,000 x 65%) 
> GP ในฐานะ LP ได้รับเงิน 20 ลา้นบาท (1,000 x 2%) 
 
สรุปเงินท่ีได้คืนงวดที่ 4 แบ่งเป็น 
> K-THAPE26A-UI ไดร้ับเงิน 825 ล้านบาท (495 + 330) 
> LP อื่น ได้รับเงิน 1,625 ล้านบาท (975 + 650) 
> GP ในฐานะ LP ได้รับเงิน 50 ลา้นบาท (30 + 20) 

1/12/2575 5 0.00 3,000.00 3,000.00 9.74% 726.00 1,430.00 44.00 800.00 เงินท่ีได้คืนตั้งแต่งวดที่ 1 - 5 รวมเป็นเงิน 12,000 ล้านบาท เป็นเงิน
ต้น 8,000 ล้านบาท และก าไร 4,000 ล้านบาท คิดเป็น IRR เกิน 8% 
จึงต้องเริ่มแบ่งก าไรให้กับ Carried Interest Partner ซึ่งจะค านวณ
การแบ่งก าไร 4,000 ล้านบาท ดังนี้ 
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วันท่ี 
งวด
ที่คืน
เงิน 

จ านวนเงินท่ี
เรียกระดม

ทุน 
(ล้านบาท) 

การจัดสรร
เงินต้นและ
ผลตอบแทน 
(ล้านบาท) 

กระแส 
เงินสดสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ผลตอบ 
แทน 

(IRR 8%) 

การจัดสรรเงินต้นและผลตอบแทนของ  
Partner แต่ละราย 

หมายเหต ุกองทุน  
K-THAPE26A 

-UI 

Limited 
Partners  
รายอื่น 
(LP) 

GP ในฐานะ LP 
Carried 
Interest 
Partner  

1. จัดสรรเงินให้ LP จนกว่าจ านวนเงินท่ี LP ได้รับเท่ากับค านวณ
ผลตอบแทนท่ี IRR เท่ากับ 8% ซึ่งคิดเป็นจ านวนเงิน 3,113 ล้านบาท 
แต่ LP ได้รับก าไรไปแล้ว 1,000 ลา้นบาทในงวดที่ 4 ดังนั้นในงวดที่ 5 
จึงต้องได้รับอีก 2,113 ล้านบาท (3,113 - 1,000) งวดนี้จะเหลือเงิน 
887 ล้านบาท (3,000 - 2,113) 
2. Carried Interest Partner จะได้รับเงินส่วนแบ่งก าไรที่เกินจากขอ้ 
1. จนกว่าจ านวนเงินท่ี Carried Interest Partner ไดร้ับเท่ากับ 20% 
ของผลรวมของจ านวนเงินท่ีจัดสรรให้ LP ที่ IRR 8% และจ านวนเงินท่ี
จัดสรรให้ Carried Interest Partner ตามข้อ 2. ดังนั้น จ านวนเงินที่ 
Carried Interest Partner จะไดร้ับ 
= (จ านวนเงินท่ีจัดสรรให้ LP ที่ IRR 8%) / 80% x 20% 
= 3,113 / 80 x 20 
= 778.25 ล้านบาท เหลือเงิน 108.75 ล้านบาท (887 - 778.25) 
3. จัดสรรเงินท่ีเหลือให้ LP 80% และให้ Carried Interest Partner 
20% ซึ่ง LP จะได้เงิน 87 ล้านบาท (108.75 x 80%) และ Carried 
Interest Partner จะได้เงิน 21.75 ล้านบาท (108.75 x 20%) 
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วันท่ี 
งวด
ที่คืน
เงิน 

จ านวนเงินท่ี
เรียกระดม

ทุน 
(ล้านบาท) 

การจัดสรร
เงินต้นและ
ผลตอบแทน 
(ล้านบาท) 

กระแส 
เงินสดสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ผลตอบ 
แทน 

(IRR 8%) 

การจัดสรรเงินต้นและผลตอบแทนของ  
Partner แต่ละราย 

หมายเหต ุกองทุน  
K-THAPE26A 

-UI 

Limited 
Partners  
รายอื่น 
(LP) 

GP ในฐานะ LP 
Carried 
Interest 
Partner  

สรุปเงินท่ีได้คืนงวดที่ 5 แบ่งเป็น 
- LP ได้รับเงิน 2,200 ล้านบาท (2,113 + 87) โดยแบ่งตามสัดส่วนเงิน
ที่ลงทุน 
> K-THAPE26A-UI ไดร้ับเงิน 726 ล้านบาท (2,200 x 33%) 
> LP อื่น ได้รับเงิน 1,430 ล้านบาท (2,200 x 65%) 
> GP ในฐานะ LP ได้รับเงิน 44 ลา้นบาท (2,200 x 2%) 
- Carried Interest Partner ไดร้บัเงิน 800 ล้านบาท (778.25 + 
21.75) 

1/6/2576 6 0.00 2,000.00 2,000.00 12.97% 528.00 1,040.00 32.00 400.00 เงินท่ีได้คืนตั้งแต่งวดที่ 1 - 6 รวมเป็นเงิน 14,000 ล้านบาท เป็นเงิน
ต้น 8,000 ล้านบาท และก าไร 6,000 ล้านบาท คิดเป็น IRR เกิน 8% 
จึงต้องเริ่มแบ่งก าไรให้กับ Carried Interest Partner ซึ่งจะค านวณ
การแบ่งก าไร 6,000 ล้านบาท ดังนี้ 
1. จัดสรรเงินให้ LP จนกว่าจ านวนเงินท่ี LP ได้รับเท่ากับผลตอบแทน
ที่ IRR 8% ซึ่งคิดเป็นจ านวนเงิน 3,079 ล้านบาท เหลือก าไร 2,921 
ล้านบาท (6,000 - 3,079)  
2. Carried Interest Partner จะได้รับเงินส่วนแบ่งก าไรที่เกินจากขอ้ 
1. จนกว่าจ านวนเงินท่ี Carried Interest Partner ไดร้ับเท่ากับ 20% 
ของผลรวมของจ านวนเงินท่ีจัดสรรให้ LP ที่ IRR 8% และจ านวนเงินท่ี
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วันท่ี 
งวด
ที่คืน
เงิน 

จ านวนเงินท่ี
เรียกระดม

ทุน 
(ล้านบาท) 

การจัดสรร
เงินต้นและ
ผลตอบแทน 
(ล้านบาท) 

กระแส 
เงินสดสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ผลตอบ 
แทน 

(IRR 8%) 

การจัดสรรเงินต้นและผลตอบแทนของ  
Partner แต่ละราย 

หมายเหต ุกองทุน  
K-THAPE26A 

-UI 

Limited 
Partners  
รายอื่น 
(LP) 

GP ในฐานะ LP 
Carried 
Interest 
Partner  

จัดสรรให้ Carried Interest Partner ตามข้อ 2. ดังนั้น จ านวนเงินที่ 
Carried Interest Partner จะไดร้ับ 
= (จ านวนเงินท่ีจัดสรรให้ LP ที่ IRR 8%) / 80% x 20% 
= 3,079 / 80 x 20 
= 769.75 ล้านบาท เหลือก าไร 2,151.25 ล้านบาท (2,921 - 769.75) 
3. จัดสรรก าไรที่เหลือให้ LP 80% และให้ Carried Interest Partner 
20% ซึ่ง LP จะได้เงิน 1,721 ล้านบาท (2,151.25 x 80%) และ 
Carried Interest Partner จะได้เงิน 430.25 ล้านบาท (2,151.25 x 
20%) 
4. LP ได้รับส่วนแบ่งก าไรรวมทั้งสิน้ 4,800 ล้านบาท (3,079 + 1,721) 
แต่ไดร้ับเงินไปแล้วในงวดที่ 4 - 5 เป็นจ านวน 3,200 ล้านบาท (1,000 
+ 2,200) ดังนั้น งวดนี้ LP จะได้รบัเงินอีก 1,600 ล้านบาท (4,800 - 
3,200) 
5. Carried Interest Partner จะได้รับส่วนแบ่งก าไรรวมทั้งสิ้น 1,200 
ล้านบาท (769.75 + 430.25) แต่ได้รับเงินไปแล้วในงวดที่ 5 เป็น
จ านวน 800 ล้านบาท ดังนั้น งวดนี้ Carried Interest Partner จะ
ได้รับเงินอีก 400 ล้านบาท (1,200 - 800)  
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วันท่ี 
งวด
ที่คืน
เงิน 

จ านวนเงินท่ี
เรียกระดม

ทุน 
(ล้านบาท) 

การจัดสรร
เงินต้นและ
ผลตอบแทน 
(ล้านบาท) 

กระแส 
เงินสดสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ผลตอบ 
แทน 

(IRR 8%) 

การจัดสรรเงินต้นและผลตอบแทนของ  
Partner แต่ละราย 

หมายเหต ุกองทุน  
K-THAPE26A 

-UI 

Limited 
Partners  
รายอื่น 
(LP) 

GP ในฐานะ LP 
Carried 
Interest 
Partner  

สรุปเงินท่ีได้คืนงวดที่ 6 แบ่งเป็น 
- LP ได้รับเงิน 1,600 ล้านบาท โดยแบ่งตามสัดส่วนเงินท่ีลงทุน 
> K-THAPE26A-UI ไดร้ับเงิน 528 ล้านบาท (1,600 x 33%) 
> LP อื่น ได้รับเงิน 1,040 ล้านบาท (1,600 x 65%) 
> GP ในฐานะ LP ได้รับเงิน 32 ลา้นบาท (1,600 x 2%) 
- Carried Interest Partner ไดร้บัเงิน 400 ล้านบาท 

1/12/2576 7 0.00 2,000.00 2,000.00 15.51% 528.00 1,040.00 32.00 400.00 เงินท่ีได้คืนตั้งแต่งวดที่ 1 - 7 รวมเป็นเงิน 16,000 ล้านบาท เป็นเงิน
ต้น 8,000 ล้านบาท และก าไร 8,000 ล้านบาท คิดเป็น IRR เกิน 8% 
จึงต้องเริ่มแบ่งก าไรให้กับ Carried Interest Partner ซึ่งจะค านวณ
การแบ่งก าไร 8,000 ล้านบาท ดังนี้ 
1. จัดสรรเงินให้ LP จนกว่าจ านวนเงินท่ี LP ได้รับเท่ากับผลตอบแทน
ที่ IRR 8% ซึ่งคิดเป็นจ านวนเงิน 2,964 ล้านบาท เหลือก าไร 5,036 
ล้านบาท (8,000 - 2,964)  
2. Carried Interest Partner จะได้รับเงินส่วนแบ่งก าไรที่เกินจากข้อ 1. 
จนกว่าจ านวนเงินท่ี Carried Interest Partner ไดร้ับเท่ากับ 20% 
ของผลรวมของจ านวนเงินท่ีจัดสรรให้ LP ที่ IRR 8% และจ านวนเงินท่ี
จัดสรรให้ Carried Interest Partner ตามข้อ 2. ดังนั้น จ านวนเงินที่ 
Carried Interest Partner จะไดร้ับ 
= (จ านวนเงินที่จัดสรรให้ LP ที่ IRR 8%) / 80% x 20% 
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วันท่ี 
งวด
ที่คืน
เงิน 

จ านวนเงินท่ี
เรียกระดม

ทุน 
(ล้านบาท) 

การจัดสรร
เงินต้นและ
ผลตอบแทน 
(ล้านบาท) 

กระแส 
เงินสดสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ผลตอบ 
แทน 

(IRR 8%) 

การจัดสรรเงินต้นและผลตอบแทนของ  
Partner แต่ละราย 

หมายเหต ุกองทุน  
K-THAPE26A 

-UI 

Limited 
Partners  
รายอื่น 
(LP) 

GP ในฐานะ LP 
Carried 
Interest 
Partner  

= 2,964 / 80 x 20 
= 741 ล้านบาท เหลือก าไร 4,295 ล้านบาท (5,036 - 741) 
3. จัดสรรก าไรที่เหลือให้ LP 80% และให้ Carried Interest Partner 
20% ซึ่ง LP จะได้เงิน 3,436 ล้านบาท (4,295 x 80%) และ Carried 
Interest Partner จะได้เงิน 859 ล้านบาท (4,295 x 20%) 
4. LP ได้รับส่วนแบ่งก าไรรวมทั้งสิน้ 6,400 ล้านบาท (2,964 + 3,436) 
แต่ไดร้ับเงินไปแล้วในงวดที่ 4 - 6 เป็นจ านวน 4,800 ล้านบาท (1,000 
+ 2,200 + 1,600) ดังนั้น งวดนี้ LP จะได้รับเงินอีก 1,600 ล้านบาท 
(6,400 - 4,800) 
5. Carried Interest Partner จะได้รับส่วนแบ่งก าไรรวมทั้งสิ้น 1,600 
ล้านบาท (741 + 859) แต่ได้รับเงนิไปแล้วในงวดที่ 5 - 6 เป็นจ านวน 
1,200 ล้านบาท ดังนั้น งวดนี้ Carried Interest Partner จะได้รับเงิน
อีก 400 ล้านบาท (1,600 - 1,200)  
  
สรุปเงินท่ีได้คืนงวดที่ 7 แบ่งเป็น 
- LP ได้รับเงิน 1,600 ล้านบาท โดยแบ่งตามสัดส่วนเงินท่ีลงทุน 
> K-THAPE26A-UI ไดร้ับเงิน 528 ล้านบาท (1,600 x 33%) 
> LP อื่น ได้รับเงิน 1,040 ล้านบาท (1,600 x 65%) 
> GP ในฐานะ LP ได้รับเงิน 32 ลา้นบาท (1,600 x 2%) 
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วันท่ี 
งวด
ที่คืน
เงิน 

จ านวนเงินท่ี
เรียกระดม

ทุน 
(ล้านบาท) 

การจัดสรร
เงินต้นและ
ผลตอบแทน 
(ล้านบาท) 

กระแส 
เงินสดสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ผลตอบ 
แทน 

(IRR 8%) 

การจัดสรรเงินต้นและผลตอบแทนของ  
Partner แต่ละราย 

หมายเหต ุกองทุน  
K-THAPE26A 

-UI 

Limited 
Partners  
รายอื่น 
(LP) 

GP ในฐานะ LP 
Carried 
Interest 
Partner  

- Carried Interest Partner ไดร้บัเงิน 400 ล้านบาท 

รวม 4,752.00 9,360.00 288.00 1,600.00 

สรุปเงินท่ีได้คืนตั้งแต่งวดที่ 1 ถึงงวดที่ 7 
- LP ได้รับเงินทั้งสิ้น 14,400 ล้านบาท (เงินต้น 8,000 ล้านบาท และ
ส่วนแบ่งก าไร 6,400 ล้านบาท) โดยแบ่งตามสัดส่วนเงินท่ีลงทุน 
- Carried Interest Partner ไดเ้งินส่วนแบ่งก าไรทั้งสิ้น 1,600 ล้าน
บาท 

* กระแสเงินท่ีกองทุนหลักจัดสรรเป็นยอดสุทธิหลังหักค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุนหลัก 
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การสรุปสาระส าคัญในส่วนของกองทุน 10 Bridge Capital Fund IV L.P. (กองทุนหลัก) ได้ถูกคัดเลือกมาเฉพาะส่วนที่ส าคัญและจัด
แปลมาจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ ดังนั ้น ในกรณีที ่มีความแตกต่างหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาอังกฤษให้ถือตามต้นฉบับ
ภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ ท้ังนี้ หากกองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงข้อมูลข้างต้นใดๆ ซึ่งบริษัทจัดการเห็นว่าไม่มีนัยส าคัญ บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงข้อมูลดังกล่าวเพื่อให้สอดคล้องกับกองทุนหลัก 
 
ตัวอย่างการค านวณจ านวนเงินที่ Limited Partner ที่เข้าลงทุนในกองทุนหลักภายหลังจากวันปิดรับนักลงทุนรอบแรก (First 
Closing Date) ต้องมีการช าระเงินให้กับกองทุนหลักเป็นดังนี้ 
สมมติฐานที่ใช้ในการค านวณ: 
-  จ านวนเงินท่ี Limited Partner ตกลงจะเข้าลงทุน 

• วันปิดรับนักลงทุนครั้งแรก (First Closing Date) Limited Partner A มี Capital Commitment จ านวน 120,000,000 ดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา และมีการจ่าย Capital Contribution ไปแล้วจ านวน 24,000,000 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา คิดเป็น 20% ของ Capital 
Commitment ทั้งหมด  

• วันปิดรับนักลงทุนครั้งถัดไป (Subsequent Closing Date) Limited Partner B มี Capital Commitment จ านวน 80,000,000 
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา รวม Capital Commitment ทั้งสิ้น 200,000,000 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ซึ่งส่งผลให ้

• Limited Partner A มีสัดส่วน = 120,000,000 / 200,000,000 = 60% 
• Limited Partner B มีสัดส่วน = 80,000,000 / 200,000,000 = 40%  

 
-  จ านวนวันตั้งแต่วันปิดรับนักลงทุนครั้งแรก (First Closing Date) ถึงวันที่ Limited Partner B จ่าย Capital Contribution = 115 วัน 
-  จ านวนวันตั้งแต่วันท่ี Limited Partner A ช าระ Capital Contribution ถึงวันท่ี Limited Partner B จ่าย Capital Contribution 
= 100 วัน 
 
โดย Limited Partner B จะต้องช าระเงินครั้งแรกให้กองทุนหลัก ดังนี้ 
(1) Pro Rata Capital Contribution 

หมายถึง จ านวนเงินที่ Limited Partner B ต้องช าระ เพื่อให้สัดส่วนของ Capital Contribution ของ Limited Partner B ต่อ 
Capital Contribution ทั ้งหมดที่น าไปลงทุนแล้ว เท่ากับ สัดส่วนของ  Capital Commitment ของ Limited Partner B ต่อ 
Capital Commitment ทั้งหมด 
= จ านวนเงิน Capital Contribution ของ Limited Partner A x สัดส่วนของ Capital Commitment ของ Limited Partner B 
ต่อ Capital Commitment ทั้งหมด 
= 24,000,000 x 40%  
= 9,600,000 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  
ดังนั้น Limited Partner B จะถูกเรียกระดมทุนครั้งแรก 9,600,000 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  
 
โดย Pro Rata Capital Contribution จะถือเป็นส่วนหนึ่งของ Capital Commitment จ านวน 80,000,000 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
ของ Limited Partner B  
 

(2) จ านวนเงินส่วนเพิ่ม (Equalisation Interest) 
= จ านวนเงินตามข้อ (1) x อัตราดอกเบี้ย 8% ต่อปี x จ านวนวันตั้งแต่วันที่ Limited Partner A จ่าย Capital Contribution ถึง
วันท่ี Limited Partner B จ่าย Capital Contribution / 365 วัน 
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= 9,600,000 x 8% x 100/365  
= 210,410.96 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
 
โดยจ านวนเงินส่วนเพิ่มจะถือเป็นค่าใช้จ่ายของ Limited Partner B ซึ่งไม่ถือเป็นส่วนหนึ่งของ Capital Commitment จ านวน 
80,000,000 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ของ Limited Partner B 

 
(3) ดอกเบี้ยของค่าธรรมเนียมการจดัการ 

= ค่าธรรมเนียมการจัดการสะสม  x อัตราดอกเบี ้ย 8% ต่อปี x จ านวนวันตั ้งแต่ว ันที ่ Limited Partner A จ่าย Capital 
Contribution ถึงวันท่ี Limited Partner B จ่าย Capital Contribution / 365 วัน 
 
ซึ่งค่าธรรมเนียมการจัดการสะสม 
= จ านวน Capital Commitment ของ Limited Partner B x อัตราค่าธรรมเนียมการจัดการ 2% ต่อปี x จ านวนวันตั้งแต่วันปิด
รับนักลงทุนครั้งแรก (First Closing Date) ถึงวันท่ี Limited Partner B จ่าย Capital Contribution / 365 วัน 
= 80,000,000 x 2% x 115/365 
= 504,109.59 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

 
ดังนั้น ดอกเบี้ยของค่าธรรมเนียมการจัดการ 
= 504,109.59 x 8% x 100/365 
= 11,048.98 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
 
โดยดอกเบี ้ยของค่าธรรมเนียมการจัดการจะถือเป็นค่าใช้จ ่ายของ  Limited Partner B ซึ ่งไม่ถ ือเป็นส่วนหนึ ่งของ Capital 
Commitment จ านวน 80,000,000 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ของ Limited Partner B  
 

รวมจ านวนเงินที่ Limited Partner B จะต้องช าระ  
= 9,600,000 + 210,410.96 + 11,048.98 
= 9,821,459.94 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
 
ผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก : เนื่องจากกองทุนหลักจัดตั้งยังไม่ครบ 1 ปี จึงยังไม่มีการเปิดเผยผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก 
 
อัตราส่วนการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือลดความเสี่ยง ตราสารที่มีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝงเฉพาะ
ส่วนที่มีลักษณะเป็นสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า การกู้ยืมเงิน และการท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง รวมถึงตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงเฉพาะ
ส่วนท่ีมีลักษณะเป็นสัญญาซื้อขายล่วงหน้า โดยมีฐานะการลงทุนสูงสุดไม่เกินร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  
กองทุนอาจกู้ยืมเงินและหรือท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อการลงทุน ไม่เกินร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
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ผลกระทบทางลบภายใต้สมมติฐานและความเชื่อมั่นที่สมเหตุสมผลจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ตราสารที่มีสัญญาซ้ือ
ขายล่วงหน้าแฝงเฉพาะส่วนที่มีลักษณะเป็นสัญญาซื้อขายล่วงหน้า การกู้ยืมเงิน และการท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืน ต่อ
เงินทุนของกองทุนรวม 
หากราคาหลักทรัพย์อ้างอิงมีความผันผวนมากหรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์จนอาจท าให้กองทุนขาดทุนจากการลงทุน
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงได้ 
 
ในกรณีที่กองทุนมีการกู้ยืมเงินและหรือท าธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อการลงทุน หากกองทุนไม่สามารถจ าหน่ายหลักทรพัย์
ได้ในราคาที่ต้องการและในระยะเวลาที่เหมาะสม เพื่อน ามาช าระหนี้ดังกล่าว กองทุนอาจถูกด าเนินคดีตามกฎหมายได้ 
อย่างไรก็ตาม หากเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้น ผู้ลงทุนอาจขาดทุนสูงสุดได้ไม่เกินร้อยละ 100 ของมูลค่าเงินลงทุนของผู้ลงทุน ทั้งนี้ 
บริษัทจัดการจะศึกษาวิเคราะห์ปัจจัยที่เกี่ยวข้องที่มีผลกระทบต่อราคา และมีการปรับเปลี่ยนสถานะการลงทุนให้ทันเหตุการณ์ โดยการ
ค านวณอัตราส่วนในการลงทุนที่เหมาะสมกับภาวการณ์เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพในการลงทุนอยู่ตลอดเวลา 
 
นโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน :  
กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจขอผู้จัดการกองทุน (dynamic 
hedging) (0%-105% ของมูลคาความเสี่ยง) 
 
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 
 
ดัชนีชี้วัด (Benchmark) : 
ไม่มี เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนในกองทุนหลัก ซึ ่งเน้นลงทุนในทรัพย์สินประเภท Private Equity และมีการบริหารจัดการที่มี
ลักษณะเฉพาะ จึงไม่จ าเป็นต้องเปรียบเทียบผลการด าเนินงานของกองทุนกับดัชนีช้ีวดั  
 
ผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนจะได้รับจากเงินลงทุน : 
ผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Equity ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก ทีม่ีนโยบายเน้นลงทุนใน 
Private Equity ของบริษัทต่างๆ ในประเทศไทย หรือมีการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับประเทศไทย หรือกิจการในกลุ่มประเทศสมาชิก
อาเซียน 
 
ปัจจัยท่ีมีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทนุ : 
▪ การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก 
▪ ปัจจัยทางเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศท่ีกองทุนหลักลงทุน 
▪ กรณีที่กองทุนไม่สามารถจ าหน่าย จ่าย โอนตราสารที่กองทุนถืออยู่ในราคาที่เหมาะสมและภายในระยะเวลาอันสมควรเพื่อน าเงินมา

ช าระให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน เนื่องจากมีข้อจ ากัดในการจ าหน่าย จ่าย โอนตราสารดังกล่าวตามข้อก าหนดและเงื่อนไขของตราสาร
ดังกล่าว หรือไม่มีตลาดรองส าหรับทรัพย์สินที่กองทุนลงทุน  

▪ กรณีที่เกิดความผิดปกติของตลาดอัตราแลกเปลี่ยนท าให้ไม่สามารถแลกเปลี่ยนเงินกลับได้ตามอัตราและระยะเวลาที่ก าหนด หรือ
สามารถแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศได้แต่ไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาในประเทศได้ 

▪ กรณีที่คู่สัญญาธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงที่กองทุนเข้าท าอาจมีผลการด าเนินงานและฐานะการเงินที่ด้อยลง จึงขาดสภาพคล่องที่จะ
จ่ายเงินตามภาระผูกพัน ท าให้ผิดสัญญาหรือไม่สามารถช าระหนี้ได้ และอัตราแลกเปลี่ยนมีความผันผวนจนอาจมีผลกระทบในทาง
ลบต่อมูลค่าของการลงทุนของกองทุนหรือรายได้จากการลงทุนของกองทุน  
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ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวม 
▪ ความเสี่ยงจากการลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Equity เนื่องจากกองทุนมีนโยบายลงทุนในทรัพย์สินประเภท Private 

Equity ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก ซึ่งลงทุนในหุ้นของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ท าให้มีสภาพคล่องต ่า และมี
ความผันผวนของราคาสูง 
โอกาสที่จะเกิดความเสี ่ยง – บริษัทที่กองทุนหลักลงทุนอาจขาดประสบการณ์ ความรู้ความสามารถในด้านการบริหารจัดการ 
ความสามารถที่จะเข้าถึงช่องทางการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ของตน ขาดความหลากหลายของผลิตภัณฑ์ ไม่มีเงินทุนเพียงพอส าหรับ
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน การวิจัยและการพัฒนา นอกจากน้ี ความส าเร็จของการถอนตัวจากการลงทุนอาจขึ้นอยู่กับการขาย การ
ควบรวมกิจการ การเสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชนครั้งแรก หรือธุรกรรมในท านองเดียวกัน  
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น - เนื่องจากทรัพย์สินประเภท Private Equity ไม่ได้มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ กองทุนไม่สามารถรับรอง
ว่ากองทุนหลักจะสามารถถอนตัวจากการลงทุนได้ส าเร็จในเวลาหรือราคาที่ต้องการ การถอนตัวจากการลงทุนในทรัพย์สินหรือ
หลักทรัพย์ดังกล่าวอาจเป็นไปได้ยาก และมีความล่าช้าอย่างมาก  
แนวทางบริหารความเสี่ยง: บริษัทจัดการจะเลือกกองทุนหลักที่มีการบริหารจัดการลงทุนและการบริหารความเสี่ยงอย่างเป็นระบบ 
และติดตามการลงทุนในกองทุนหลักอย่างสม ่าเสมอ 
 

▪ ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) เกิดจากทรัพย์สินที่ลงทุนไม่มีสภาพคล่อง ไม่สามารถขาย
ทรัพย์สินได้ในราคาและระยะเวลาที่ต้องการ 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง – ขึ้นอยู่กับสภาพคล่องของทรัพย์สินที่กองทุนหลักลงทุน  
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น – – อาจท าให้กองทุนหลักไม่สามารถจ าหน่ายทรัพย์สินที่ลงทุนได้ในราคาที่เหมาะสมและภายในระยะเวลาที่
ต้องการ ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจได้รับช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่าระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในหนังสือช้ีชวน 
แนวทางบริหารความเสี่ยง: กองทุนนี้มีอายุโครงการ 8 ปี 8 เดือน แต่อาจมีอายุโครงการเกินกว่า 8 ปี 8 เดือนได้ ในกรณีที่เกิด
เหตุการณ์อื่นใดท่ีท าให้กองทุนไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาในประเทศได้ภายในวันท่ีกองทุนครบก าหนดอายุโครงการ ดังนั้น ผู้ลงทุน
ในกองทุนนี้ต้องสามารถถือครองหน่วยลงทุนได้ตั้งแต่ 8 ปี 8 เดือนขึ้นไป 
 

▪ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ (Market Risk) เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะตลาดที่อาจส่งผลกระทบต่อ
ราคาตราสารในตลาดนั้นๆ 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง - ขึ้นอยู่กับปัจจัยต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจ สังคมและการเมือง และสถานการณ์ของตลาดเงินตลาดทุน 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น - การเปลี่ยนแปลงของปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลให้ราคาตราสารที่กองทุนลงทุนปรับลดลง และท าให้มูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนลดลงด้วย 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง - กองทุนจะพิจารณาลงทุนในกองทุนหลักที่มีการบริหารจัดการลงทุนและการบริหารความเสี่ยงอย่าง
เป็นระบบ รวมทั้งบริษัทจัดการจะติดตามและวิเคราะห์สถานการณ์ทางเศรษฐกิจ การเมือง และภาวะตลาดเงิน ซึ่งอาจส่งผลกระทบ
ต่อการลงทุนในกองทุนหลักอย่างสม ่าเสมอ 

 
▪ ความเสี่ยงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk) เกิดจากการเปลี่ยนแปลงความสามารถในการท าก าไรของ

บริษัทท่ีกองทุนหลักลงทุน 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง - ขึ้นอยู่กับปัจจัยต่างๆ เช่น ประเภทธุรกิจ โครงสร้างรายได้ ค่าใช้จ่ายของกิจการ ปัจจัยที่กระทบเฉพาะ
กลุ่มอุตสาหกรรม หรือการด าเนินงานภายในของบริษัทท่ีกองทุนหลักลงทุน  
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น - การเปลี่ยนแปลงของปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลให้ราคาทรัพย์สินที่กองทุนลงทุนปรับลดลง และท าให้มูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนลดลงด้วย 
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แนวทางการบริหารความเสี่ยง - กองทุนจะพิจารณาลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีกระบวนการคัดเลือกทรัพย์สินและวิเคราะห์ปัจจัยต่างๆ 
รวมทั้งติดตามสถานการณ์การลงทุนที่อาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทท่ีกองทุนหลักลงทุน  

 
▪ ความเสี่ยงจากความสามารถในการช าระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) เกิดจากผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระคืนเงินต้น

และหรือผลตอบแทนได้ตามก าหนดเวลาที่สัญญาไว้  
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง – ขึ้นอยู่กับความสามารถในการช าระเงินต้นและหรือดอกเบี้ย และความมั่นคงของผู้ออกตราสาร  
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น - อาจท าให้กองทุนขาดทุนหรือไม่ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง - กองทุนจะพิจารณาลงทุนในกองทุนหลักที่มีกระบวนการคัดเลือกตราสารและพิจารณาเลือกลงทุน
ในตราสารที่มีคุณภาพดี มีความน่าเช่ือถือ และวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหนี้ของผู้ออกตราสารอย่างรอบคอบ 
 

▪ ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) เกิดจากการเปลี่ยนแปลงท่ีส่งผลให้กองทุนไม่สามารถ
น าเงินกลับเข้ามาในประเทศได้ 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง - ขึ้นอยู่กับปัจจัยต่างๆ เช่น สถานการณ์การเมือง การเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย นโยบายภาษี กฎ
ข้อบังคับ นโยบายเศรษฐกิจ การเงิน การคลังของประเทศ หรือการแทรกแซงของหน่วยงานภาครัฐ ในภูมิภาคหรือประเทศท่ีกองทุน
ไปลงทุน 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น - การเปลี่ยนแปลงของปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลให้กองทุนไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาในประเทศได้ ซึ่งอาจ
ส่งผลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจได้รับช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่าระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในหนังสือช้ีชวน 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง - บริษัทจัดการจะวิเคราะห์และติดตามปัจจัยต่างๆ ที่อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการน าเงิน
กลับประเทศของนักลงทุนต่างชาติของประเทศท่ีกองทุนลงทุน 
 

▪ ความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk) เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในภูมิภาคหรือประเทศที่
กองทุนและกองทุนหลักไปลงทุน  
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง - ขึ้นอยู่กับปัจจัยต่างๆ เช่น ความไม่แน่นอนทางการเมืองและกฎหมาย การควบคุมของรัฐบาล ความผัน
ผวนของค่าเงิน เหตุการณ์ที่เกี่ยวข้องกับความมั่นคง หรือภัยพิบัติทางธรรมชาติ  
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น - การเปลี่ยนแปลงของปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลให้ราคาสินทรัพย์ที่กองทุนลงทุนปรับลดลง และท าให้มูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนลดลงด้วย 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง – กองทุนจะพิจารณาลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีการบริหารจัดการลงทุนและการบริหารความเสี่ยงอย่าง
เป็นระบบ รวมทั้งบริษัทจัดการจะติดตามและวิเคราะห์สถานการณ์ทางเศรษฐกิจ และการเมือง ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนใน
กองทุนหลักอย่างสม ่าเสมอ  
 

▪ ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk) เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินสกุลต่างประเทศ เนื่องจากกองทุนมี
การน าเงินไปลงทุนในต่างประเทศ จึงต้องมีการแลกเปลี่ยนสกุลเงินบาทไปเป็นสกุลเงินอื่น และเมื่อกองทุนได้รับเงินต้นและหรือ
ผลตอบแทนกลับมา ต้องมีการแลกเปลี่ยนสกุลเงินอ่ืนกลับมาเป็นสกุลเงินบาท 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง - ขึ้นอยู่กับปัจจัยต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจโลก ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของแต่ละประเทศ นโยบาย
การเงินและการคลัง เสถียรภาพทางการเมืองทั้งในและต่างประเทศ การเก็งก าไรค่าเงิน  
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น - การเปลี่ยนแปลงของปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลให้สกุลเงินต่างประเทศมีการเคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้นหรืออ่อนค่า
ลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินบาท และส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนที่กองทุนจะได้รับ ซึ่งอาจท าให้กองทุนได้รับผลตอบแทนน้อยกว่าที่
คาดการณ์ไว้ 
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แนวทางการบริหารความเสี่ยง – กองทุนจะพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตาม
ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนเพื่อให้เหมาะสมต่อสถานการณ์ โดยในการเข้าท าสัญญาซื้อขายล่วงหน้าจะพิจารณาจากปัจจัยต่างๆ 
ได้แก่ ภาวะตลาดเงินและตลาดทุน ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ต้นทุนในการป้องกันความเสี่ยง ตลอดจนประมาณการกระแส
เงินสดของกองทุน ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะมีการติดตามสถานการณ์ที่อาจส่งผลกระทบต่อค่าเงินสกุลต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง รวมถึง
มีการควบคุมอัตราส่วนการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนให้เหมาะสมกับภาวะตลาดในแต่ละช่ วงเวลา และอยู่ในกรอบที่
ก าหนดไม่เกินร้อยละ 105 ของมูลค่าความเสี่ยงท่ีมีอยู่ 
 

▪ ความเสี่ยงจากการเข้าท าสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives Risk) เกิดจากการเปลี่ยนแปลงราคาของหลักทรัพย์อ้างอิงตาม
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง - ขึ้นอยู่กับอัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน หรือปัจจัยทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ ท่ีเกี่ยวข้อง 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น – หากราคาของหลักทรัพย์อ้างอิงมีความผันผวนมาก หรือการเปลี่ยนแปลงราคาของหลักทรัพย์อ้างอิงไม่
เป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้ อาจท าให้กองทุนเสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนท่ีมากขึ้น หรืออาจท าให้เกิดการขาดทุนจากการลงทุน
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และเนื่องจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอาจช่วยเพิ่มฐานะการลงทุน โดยใช้เงินลงทุนในจ านวนที่
น้อยกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง หากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบเชิงลบ กองทุนอาจขาดทุนได้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง – บริษัทจัดการจะท าการศึกษาและวิเคราะห์หลักทรัพย์อ้างอิงตามสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอย่าง
รอบคอบ รวมถึงติดตามสถานการณ์ที่อาจส่งผลกระทบต่อราคาของหลักทรัพย์อ้างอิง เพื่อให้การบริหารจัดการกองทุนเป็นประโยชน์
สูงสุดต่อผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม 
 

▪ ความเสี่ยงจากความคลาดเคลื่อนของการเข้าท าสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Basis Risk) เกิดจากความไม่สอดคล้องกันระหว่างราคา
ของสินทรัพย์ที่ต้องการป้องกันความเสี่ยงกับราคาของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าท่ีน ามาใช้ในการป้องกันความเสี่ยง   
โอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง – ขึ้นอยู่กับความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ที่ต้องการป้องกันความเสี่ยงกับสนิทรัพย์อ้างอิงในสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า ระยะเวลาการถือครองสินทรัพย์เมื่อเทียบกับวันครบก าหนดของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ระดับความผันผวนของราคา
สินทรัพย์อ้างอิง รวมถึงปัจจัยทางเศรษฐกิจและปัจจัยอื่นท่ีเกี่ยวข้อง 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น – ก าไรหรือขาดทุนจากสัญญาซื้อขายลว่งหน้าอาจไมส่ามารถชดเชยความผันผวนของราคาสินทรพัย์ท่ีต้องการ
ป้องกันความเสี่ยงได้ทั้งหมด ส่งผลให้กองทุนอาจไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดการณ์ไว้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง – บริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงอย่างรอบคอบและ
เหมาะสมกับสถานการณ์ 

 
ปัจจัยท่ีมีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงินลงทุนของกองทุนหลกั 
▪ ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกองทุนหลัก 

ความเสี่ยงจากการด าเนินธุรกิจ (Business risk) 
กองทุนหลักไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุน และกองทุนหลักไม่มีผลการด าเนินงานในอดีตที่จะน ามาใช้
ประเมินผลการด าเนินงานในอนาคต ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักขึ้นอยู่กับความสามารถของ General Partner และที่ปรึกษา
การลงทุน (Investment Advisor)  
 
การขาดสภาพคล่อง (Illiquidity) 
หน่วยลงทุนของกองทุนหลักไม่สามารถซื้อขายได้ง่าย เนื่องจากไม่มตีลาดรอง (secondary market) รองรับ 
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บุคคลส าคัญ (Key Individuals) 
ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักจะขึ้นอยู่กับบุคคลส าคัญในที่ปรึกษาการลงทุนและคณะกรรมการของ General Partner ซึ่งจะ
เป็นผู้รับผิดชอบหลักในการให้ข้อมูลและหรือการบริหารจัดการสินทรัพย์ของกองทุนหลัก ในกรณีที่บุคคลดังกล่าวเสียชีวิต ลาออก 
ล้มละลาย หรือถอนตัว ผลการด าเนินงานของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบอย่างมาก ความสามารถของกองทุนหลักในการ
คัดเลือกการลงทุนที่น่าสนใจและการจัดการพอร์ตการลงทุนอาจได้รับผลกระทบอย่างรุนแรง กองทุนไม่สามารถรับประกันต่อผู้ลงทุน
ได้ว่า (ก) กองทุนหลักจะบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุน (ข) กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนหลักจะประสบความส าเร็จ หรือ (ค) ผู้ลงทุน
จะไม่สูญเสียเงินลงทุนท้ังหมดหรือบางส่วนในกองทุนหลัก 
 
การจ่ายผลตอบแทน (Distributions) 
แม้ว่าการลงทุนจะประสบความส าเร็จ แต่ผลตอบแทนท่ีนักลงทุนได้รับจริงอาจไม่เกิดขึ้นทันท ีกองทุนหลักนี้อาจไม่เหมาะส าหรับนัก
ลงทุนที่ต้องการผลตอบแทนอย่างสม ่าเสมอหรือวางแผนทางภาษี 
 
การจ่ายผลตอบแทนเป็นสินทรัพย์แทนเงินสด (Distributions in Specie) 
กองทุนหลักมีความตั้งใจที่จะจ่ายผลตอบแทนเป็นเงินสด แต่ในบางกรณี (รวมถึงเมื่อเลิกกองทุน) อาจมีการจ่ายผลตอบแทน
หลักทรัพย์หรือสินทรัพย์อ่ืนๆ แทนเงินสดได้ ทั้งนี้ หลักทรัพย์หรือสินทรัพย์ดังกล่าวอาจไม่มีตลาดรองรับ 
 
การชดใช้ค่าเสียหาย (Indemnities) 
ภายใต้ข้อจ ากัดบางประการของข้อตกลงการร่วมลงทุน (Limited Partnership Agreement) General Partner ที ่ปรึกษาการ
ลงทุน คณะกรรมการการลงทุน คณะที่ปรึกษาการลงทุน และบุคคลที่เกี่ยวข้องจะได้รับสิทธิคุ้มครอง หากบุคคลดังกล่าวถูกฟ้องร้อง
หรือเรียกร้องค่าเสียหายจากการด าเนินกิจกรรมในนามของกองทุนหลัก ค่าเสียหายอาจได้รับการชดใช้จากทรัพย์สินของกองทุนหลัก 
และผู้ลงทุนไม่มีสิทธิเรียกร้องต่อ General Partner ที่ปรึกษาการลงทุน หรือบุลคลที่เกี่ยวข้อง ยกเว้นในกรณีที่ระบุไว้ในข้อตกลง
การร่วมลงทุน 
ในการจ าหน่ายหลักทรัพย์ที่กองทุนหลักถือครอง General Partner ที่ปรึกษาการลงทุน หรือกองทุนหลัก อาจต้องให้ค ารับรองต่อ
การขายหลักทรัพย์ หรืออาจต้องรับผิดชอบต่อเนื้อหาในเอกสารที่มีการเปิดเผยข้อมูล กองทุนหลักอาจต้องชดใช้ค่าเสียหายให้แก่ผู้
ลงทุน หากเอกสารรับรองหรือการเปิดเผยข้อมูลใดๆ ไม่ถูกต้อง อาจท าให้กองทุนหลักต้องเผชิญกับภาระผูกพันที่อาจเกิดขึ้น และผู้
ลงทุนจะต้องรับภาระผูกพันดังกล่าว 
 
การใช้บริการจากบุคคลภายนอก (Service providers) 
กองทุนหลักและ General Partner อาจแต่งตั้งผู้ให้บริการจากบุคคลภายนอกในการท าหน้าท่ีปฏิบัติการหรือด าเนินงานของกองทุน 
หากผู้ให้บริการภายนอกรายใดไม่สามารถปฏิบัติตามหน้าที่ตามข้อตกลง หรือด าเนินงานโดยปราศจากความระมัดระวังและความ
เชี่ยวชาญ อาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของกองทุนหลักได้ การยุติหรือยกเลิกสัญญาของผู้ให้บริการภายนอกรายใด หรือความ
ล่าช้าในการแต่งตั้งบุคคลอื่นแทนท่ีผู้ให้บริการรายเดิม อาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก 
กองทุนหลักอาจใช้แบบจ าลองการประเมินความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนที่จัดท าโดยบุคคลภายนอก ซึ่งผลลัพธ์ที่ได้จากแบบจ าลอง
อาจไม่ถูกต้องหรือไม่แม่นย าในสถานการณ์จริง ส่งผลให ้General Partner ตัดสินใจผิดพลาดและกองทุนหลักอาจขาดทุนได้  
ผู้ลงทุนจะไม่มีสิทธิเรียกร้องโดยตรงต่อผู้ให้บริการภายนอก การฟ้องร้องในกรณีที่มีการกระท าผิดของผู้ให้บริการภายนอกจะต้อง
กระท าโดยกองทุนหลัก 
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ลักษณะของการลงทุน (Nature of an Investment in the Fund) 
การลงทุนในกองทุนหลักนี้เป็นการลงทุนระยะยาว โดยไม่มีความแน่นอนในผลตอบแทนจากการลงทุนและมีความเสี่ยงที่จะสูญเสีย
เงินลงทุน ผู้ลงทุนจะต้องถือหน่วยลงทุนจนครบอายุกองทุน และไม่สามารถขาย โอน หรือแลกเปลี่ยนสิทธิการลงทุน เว้นแต่จะได้รับ
ความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก General Partner เท่านั้น 

นอกจากน้ี ยังคงมีความไม่แน่นอนในเรื่องการระดมทุน หากกองทุนหลักไม่สามารถระดมเงินลงทุนได้เพียงพอที่จะสามารถด าเนินกล
ยุทธ์การลงทุนได้ General Partner จะไม่ด าเนินการปิดรอบการระดมทุน (Closing) ผู้ลงทุนจะยังไม่ได้รับการรับเข้าเป็น Limited 
Partner และจะไม่มีการเรียกช าระเงินลงทุน (drawn down)  
ไม่มีการรับประกันว่ากองทุนหลักจะบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุน และกองทุนหลักอาจมีความเสี่ยงที่จะสูญเสียเงินลงทุนบางส่วน
หรือทั้งหมด 
 
การใช้ทรัพย์สินทั้งหมดของกองทุนเพ่ือช าระหนี้ (Recourse to All Assets) 
ทรัพย์สินของกองทุนหลักรวมถึงการลงทุนต่างๆ จะสามารถน ามาใช้ในการช าระหนี้และภาระผูกพันอื่นๆ ของกองทุนหลักได้ หาก
กองทุนหลักมีภาระหนี้เกิดขึ้น บุคคลหรือหน่วยงานท่ีต้องการให้ช าระหนี้อาจใช้สิทธิเรียกร้องต่อทรัพย์สินทั้งหมดของกองทุนหลัก ไม่
จ ากัดเฉพาะทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนที่ก่อให้เกิดหนี้นั้นโดยตรง กองทุนหลักอาจต้องขายทรัพย์สินบางส่วนเพื่อช าระหนี้ที่
เกิดจากการลงทุนอื่น ซึ่งอาจส่งผลกระทบทางลบต่อกองทุนหลักอย่างมีนัยส าคัญ ในกรณีที่ General Partner อาจเลือกลงทุนผ่าน
บริษัทที่ถือหุ้นส่วนใหญ่ (holding company) เพื่อจ ากัดการใช้สิทธิเรียกร้อง อย่างไรก็ตาม โครงสร้างบริษัทที่ถือหุ้นส่วนใหญ่ 
(holding company) อาจถูกโต้แย้งภายหลังได้ โดยอ้างเหตุผลต่างๆ เช่น การเจาะม่านนิติบุคคล (veil piercing), การรวมกจิการ 
(substantive consolidation) หรือเหตุผลทางกฎหมายอื่นๆ นอกจากนี้ ผู้ลงทุนอาจถูกเรียกร้องให้คืนเงินที่เคยได้รับจากการ
จัดสรรผลตอบแทนภายใต้กฎหมายหุ้นส่วน (partnership law) หากพบว่าการจัดสรรผลตอบแทนไม่ชอบด้วยกฎหมาย เช่น การ
โอนกรรมสิทธ์ิโดยฉ้อโกง กฎหมายล้มละลาย หรือกฎหมายอื่นๆ ทีเ่กี่ยวข้อง 
 

▪ ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนโดยท่ัวไป 
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนและความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign currency and fluctuation risk) 
กองทุนหลักอาจลงทุนในสกุลเงินอื่นนอกจากสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนของสกุลเงิน
เหล่านั้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐอเมริกาจะส่งผลกระทบต่อรายได้และก าไรของกองทุนหลัก บางประเทศมีการควบคุมค่าเงินซึ่ง
ไม่เป็นไปตามกลไกตลาดเมื่อเทียบกับสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา อาจน าไปสู่การปรับค่าเงินอย่างฉับพลันและรุนแรง ส่งผลให้ผู้
ลงทุนขาดทุนได้ กองทุนหลักอาจท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของค่าเงิน
ในบางประเทศ ซึ ่งจะช่วยลดความเสี่ยงได้บางส่วนแต่ไม่สามารถขจัดความเสี ่ยงได้ทั ้งหมด และอาจ เป็นการจ ากัดการได้รับ
ผลตอบแทนจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนได้ 
นอกจากน้ี สกุลเงินของบางประเทศอาจไม่สามารถแลกเปลีย่นได้อย่างเสรี รายได้หรือก าไรที่ไดจ้ากการลงทุนในสกุลเงินเหล่านั้นอาจ
ไม่สามารถโอนออกนอกประเทศได้โดยง่าย เว้นแต่จะมีเอกสารตามข้อก าหนดของกฎหมายควบคุมการ ท าธุรกรรมแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศยื่นต่อธนาคารที่ได้รบัอนุญาตในการท าธุรกรรม ไม่มีการรับประกันว่ารายไดห้รือก าไรของกองทุนหลักจะสามารถ
แปลงเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกาได้ตามเวลาที่ก าหนดหรือทีก่องทุนหลักต้องการ 
 
เงินเฟ้อ (Inflation) 
ผลตอบแทนจากการลงทุนอาจแตกต่างจากที่คาดการณ์ไว้ หากอัตราเงินเฟ้อเปลี่ยนแปลงไปจากสมมติฐานที่คาดการณ์ไว้ เงินเฟ้อที่
ไม่คาดคิดในต้นทุนแรงงาน ทรัพยากร หรือปัจจัยการผลิตอื่นๆ อาจส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนจากการลงทุนได้อย่างมีนัยส าคัญ  
การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอาจส่งผลต่ออัตราคิดลดที่ใช้ในการประเมินมูลค่าการลงทุน ส่งผลให้เกิดความผันผวนในมูลค่า
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การลงทุน แม้ว่าความเสี่ยงจากเงินเฟ้อสามารถลดลงได้บางส่วนด้วยการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง แต่ก็ยังมีความเสี่ยงเหลืออยู่ 
และไม่มีความแน่นอนว่ากลยุทธ์ดังกล่าวจะสามารถลดความเสี่ยงจากเงินเฟ้อได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
 
กรรมสิทธิ์ทางกฎหมายในทรัพย์สินของกองทุนที่ถือโดยคู่สัญญา (Legal title to the Fund assets held with counterparties) 
ในกรณีที่กรรมสิทธิ์ทางกฎหมายและผลประโยชน์ในทรัพย์สินของกองทุนหลักถูกโอนให้แก่คู่สัญญาในฐานะผู้รับฝากทรัพย์สิน สิทธิ
ของกองทุนหลักในการเรียกคืนทรัพย์สินนั้นจะอยู่ในฐานะเจ้าหนี้ไม่มีหลักประกันของคู่สัญญา เว้นแต่จะมีการจัดตั้งทรัสต์หรือ
ข้อตกลงอื่นใดกับคู่สัญญาที่ให้ความคุ้มครองเพิ่มเติม หากคู่สัญญาล้มละลาย กองทุนหลักอาจไม่สามารถเรียกคืนทรัพย์สินได้เต็ม
จ านวน นอกจากนี้ เงินสดของกองทุนหลักที่ถือโดยคู่สัญญาอาจไม่ได้ถูกแยกออกจากเงินสดของคู่สัญญาเอง และหากเป็นเช่นนั้น 
เงินสดดังกล่าวอาจถูกน าไปใช้ในการด าเนินธุรกิจลงทุน และกองทุนหลักจะอยู่ในฐานะเจ้าหนี้ไม่มีหลักประกันในส่วนของเงินสดนั้น 
ส าหรับทรัพย์สินที่คู่สัญญาได้ถือกรรมสิทธิ์ทางกฎหมายและผลประโยชน์ หรือที่คู่สัญญากู้ยืม ให้ยืม จ าน า ขาย โอน หรือใช้เพื่อ
วัตถุประสงค์ของตนเองหรือของลูกค้ารายอื่นตามข้อตกลงการรับฝากทรัพย์สินที่เกี ่ยวข้อง กองทุนหลักจะถือเป็นเจ้าหนี้ไม่มี
หลักประกันของคู่สัญญา และในกรณีที่คู่สัญญาล้มละลาย กองทุนหลักอาจไม่สามารถเรียกคืนทรัพย์สินดังกล่าวได้เต็มจ านวนหรือไม่
สามารถเรียกคืนได้เลย 
กองทุนหลักจึงมีความเสี่ยงที่คู่สัญญาอาจไม่สามารถปฏิบัติตามข้อตกลงได้ ไม่ว่าจะเกิดจากการล้มละลาย การล้มละลายโดย
กฎหมาย หรือสาเหตุอื่นๆ 
 
ความยากในการประเมินมูลค่าการลงทุน (Difficulty Valuing Investments) 
การลงทุนอาจไม่มีตลาดซื้อขายท าให้การประเมินมูลค่าท าได้ยาก และอาจสะท้อนอัตวิสัยการประเมินมูลค่าของผู้ประเมินเอง อาจ
ส่งผลกระทบต่อรายงานผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก การขาดข้อมูลเปรียบเทียบในตลาดที่สามารถใช้เป็นฐานในการประเมิน
มูลค่า มูลค่าดังกล่าวจึงถูกก าหนดตามนโยบายการประเมินมูลค่าที่ระบุไว้ในข้อตกลงการร่วมลงทุน (Llimited Partnership 
Agreement) และตามหลักวิธีท่ี General Partner เห็นว่าเหมาะสม โดยอ้างอิงตามมาตรฐานบัญชี US GAAP และลักษณะของการ
ลงทุนที่เกี่ยวข้อง อย่างไรก็ตาม การประเมินมูลค่าการลงทุนที่ไม่มีตลาดซื้อขายหรือไม่มีราคาประเมินที่เชื่อถือได้ย่อมมีความไม่
แน่นอนและมีอัตวิสัยแฝงอยู่ มูลค่าที่ได้จากกระบวนการนี้อาจแตกต่างจากมูลค่าของทรัพย์สินทีม่ีตลาดซื้อขายที่เปิดเผย 

การใช้ดุลยพินิจของ General Partner ในการประเมินมูลค่าอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เช่น การประเมินผลการ
ด าเนินงานของกองทุนหลัก การค านวณและการจ่ายผลตอบแทนส่วนเพิ่ม (Carried Interest) และค่าธรรมเนียมการจัดการ  
 
การตรวจสอบสถานะและการลงทุนแบบเร่งด่วน (Due Diligence and Expedited Transactions) 
การวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุนอาจต้องด าเนินการอย่างเร่งด่วนเพื่อคว้าโอกาสการลงทุน ซึ่งอาจท าให้  General Partner มีข้อมูล
ไม่ครบถ้วนเกี่ยวกับปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุน อาจท าใหผู้้ลงทุนมีความเสี่ยงท่ีจะขาดทุนเพิ่มขึ้น 
General Partner จะด าเนินการตรวจสอบสถานะ (Due Diligence) โดยใช้ทั้งบุคคลภายในและภายนอกที่เกี่ยวข้อง จากข้อมูลที่
เปิดเผยต่อสาธารณะ รวมถึงข้อมูลจากที่ปรึกษาทางการเงินและที่ปรึกษาเฉพาะทาง แม้ว่าจะมีการตรวจสอบในระดับหนึ่งส าหรับ
การลงทุนแต่ละรายการ แต่ในบางกรณีอาจตรวจสอบเพียง เช่น เงินกู้ พันธบัตร หรือสินทรัพย์อื่นๆ ที่เป็นส่วนประกอบของการ
ลงทุน ระดับการตรวจสอบดังกล่าวอาจไม่สามารถเปิดเผยข้อมูลหรือประเด็นส าคัญทั้งหมดที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนได้ 
 
ข้อจ ากัดในการลงทุนต่างประเทศและการน ารายได้กลับประเทศ (Restrictions on Foreign Investment and Repatriation) 
การลงทุนในต่างประเทศมีปัจจัยเฉพาะที่ไม่พบในการลงทุนในหลักทรัพย์ภายในประเทศ เช่น ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลีย่น ความ
เสี่ยงทางเศรษฐกิจและการเมือง การเปลี่ยนแปลงกฎหมายภาษี การเรียกเก็บภาษีจากรายได้และก าไรของผู้ลงทุน และข้อก าหนดใน
การยื่นแบบแสดงรายการภาษี การลงทุนในบางประเทศอาจถูกจ ากัดหรือควบคุมในระดับต่างกัน ท าให้การลงทุนในสินทรัพย์



 
กองทุนเปิดเค Thai and ASEAN PE 26A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย                            27 

เหล่านั้นเป็นไปได้ยากหรือมีต้นทุนสูงขึ้น การน ารายได้จากการลงทุนกลับประเทศอาจได้รับผลกระทบจากการหักภาษี ณ ท่ีจ่ายและ
ข้อก าหนดด้านภาษีอ่ืนๆ นอกจากน้ี ที่ปรึกษาการลงทุนอาจไม่มีความเช่ียวชาญหรือประสบการณ์เพียงพอในการประเมินความเสี่ยง
ที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในต่างประเทศ 
 
ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบ Blind Pool (Blind Pool Risk) 
กองทุนนี้เป็นการเสนอขายแบบ “Blind Pool” ซึ่งหมายความว่า General Partner อาจยังไม่ได้ระบุหรือก าหนดการลงทุนที่
แน่นอนที่กองทุนหลักจะเข้าลงทุน ดังนั้น ผู้ลงทุนจะไม่มีโอกาสประเมินการลงทุนล่วงหน้าก่อนท่ีกองทุนหลักจะด าเนินการลงทุนจริง
ได้ นโยบายและกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนหลักมีความยืดหยุ่นสูง และมีข้อยกเว้นตามที่ระบุไว้ในเอกสารเสนอขายส่วนบุคคล 
(Private Placement Memorandum) ดังนั้น กองทุนหลักจะสามารถลงทุนในสินทรัพย์ใดๆ ที่เห็นว่าเหมาะสมได้ 
 
กลยุทธ์การออกจากการลงทุน (Exit Strategies) 
การลงทุนในทรัพย์สินบางส่วนของกองทุนหลักอาจไม่สามารถท าการขายทรัพย์สินออกได้ง่าย (illiquid) General Partner จึงไม่
สามารถคาดการณ์ได้อย่างมั่นใจว่าจะมีกลยุทธ์การออกจากการลงทุนใดที่สามารถน ามาใช้ส าหรับการขายทรัพย์สินนั้น กลยุทธก์าร
ออกจากการลงทุนที่ดูเหมือนจะใช้ได้ในช่วงเริ่มต้นของการลงทุน อาจไม่สามารถน ามาใช้ได้จริงเมื่อถึงเวลาที่ต้องการออกจากการ
ลงทุนนั้น เนื่องจากเหตุผลทางเศรษฐกิจ กฎหมาย หรือเหตุผลอื่นๆ นอกจากน้ี กองทุนหลักอาจไม่สามารถขายการลงทุนได้ในราคา
ที่ถือว่าเป็น “มูลค่ายุติธรรม” และอาจต ่ากว่าราคาที่ซื้อมา 
 
ความเสี่ยงทางการเมืองและกฎระเบียบ (Political / Regulatory Risk) 
มูลค่าทรัพย์สินของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองระหว่างประเทศ นโยบาย
ของรัฐบาล กฎหมายภาษี ข้อจ ากัดในการลงทุนจากต่างประเทศและการน าเงินกลับประเทศ ความผันผวนของค่าเงิน และการ
เปลี่ยนแปลงของกฎหมายและข้อบังคับในประเทศท่ีกองทุนหลักลงทุน 
 
ความเสี่ยงจากการถูกฟ้องร้อง (Potential Involvement in Litigation) 
กองทุนหลักอาจต้องเข้าไปเกี่ยวข้องกับการด าเนินคดีทางกฎหมาย ซึ่งการฟ้องร้องอาจก่อให้เกิดค่าใช้จ่าย และความเสี่ยงจากการถูก
ฟ้องกลับ และค าพิพากษาอาจไม่เป็นผลดีต่อกองทุนหลัก โดยที่กองทุนหลักอาจไม่มีการประกันครอบคลุมในกรณีดังกล่าว 
 

▪ ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างกองทุนหลักและการลงทุนในกองทุนหลักโดยท่ัวไป 
ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนใน Private Equity และ Venture Capital 
การลงทุนใน Private Equity และ Venture Capital มีระดับความเสี่ยงทางธุรกิจและการเงินที่สูง ซึ่งอาจส่งผลให้เกิดการขาดทุน
จ านวนมาก การลงทุนของกองทุนหลักจะประสบความส าเร็จต้องพึ่งพา General Partner ที่ปรึกษาการลงทุน  คณะกรรมการการ
ลงทุน และบุคคลส าคัญ (Key Persons) ในการเลือกธุรกิจที่มีศักยภาพซึ่งเป็นกระบวนการที่ยาก แม้แต่ผู้ที่มีประสบการณ์สูงหรือมี
ประวัติความส าเร็จในธุรกิจด้านนีม้าก่อน การตัดสินใจลงทุนมักจะขึ้นกับความสามารถของบุคคลดังกล่าวข้างต้นในการเข้าถึงข้อมูล
เกี่ยวข้องจากแหล่งข้อมูลสาธารณะและแหล่งข้อมูลที่ไม่ใช่สาธารณะ และอาจต้องตัดสินใจจากข้อมูลที่ไม่ครบถ้วนหรืออาศัยขอ้มูล
จากบุคคลภายนอกที่ไม่สามารถตรวจสอบได้ ตลอดระยะเวลาการลงทุน บริษัทต่างๆ ที่กองทุนหลักลงทุนต้องเผชิญกับการ
เปลี่ยนแปลงของสภาพเศรษฐกิจ เทคโนโลยี และการแข่งขัน รวมถึงการบริหารจัดการที่ไม่มีประสิทธิภาพ นอกจากน้ี หุ้นของบริษัท
อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของสภาพเศรษฐกิจโดยรวม หรือปัจจัยทางเศรษฐกิจที่ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมใด
อุตสาหกรรมหนึ่ง การเปลี่ยนแปลงของกฎหมายภาษี หรือเหตุการณ์เฉพาะภายในบริษัท บริษัทที่กองทุนหลักลงทุนมักอยู่ใน
อุตสาหกรรมที่มีการแข่งขันสูง ในบางกรณีอาจถูกครอบง าโดยบริษัทใหญ่ที่มีเงินทุนและเทคโนโลยีมากกว่า การลงทุนในกองทุนหลัก
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นีจ้ึงเป็นการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูงและอาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมด ดังนั้น การลงทุนในกองทุนหลักนี้จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่มีความ
พร้อมทางการเงินสูง (sophisticated investors) และสามารถรับความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในกองทุนหลักได้ 
 
ลักษณะของ Private Equity / Venture Capital (Speculative nature of private equity / venture capital investments) 
กองทุนหลักจะเผชิญกับความเสี่ยงจากการลงทุนใน Private Equity และ Venture Capital การลงทุนของกองทุนหลักอาจยังไม่
สร้างผลก าไรในทันที และผลประกอบการของบริษัทอาจมีความผันผวนสูง บางการลงทุนอาจไม่มีรายได้จากการด าเนินงานอย่างมี
นัยส าคัญ มีการพึ่งพาความสามารถของบุคคลเพียงคนเดียวหรือเฉพาะกลุ่มบุคคล มีโครงสร้างการเงินที่เปราะบาง การต่อต้านจาก
ฝ่ายบริหารหรือผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัท โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรณีที่ไม่มีกรอบกฎหมายที่มีประสิทธิภาพในการคุ้มครองสิทธิของผู้ถือ
หุ้นรายย่อย อาจเป็นอุปสรรคต่อกลยุทธ์ของกองทุนหลักในการทะยอยเข้าซื้อหุ้นในช่วงเริ่มต้นและค่อยๆ เพิ่มสัดส่วนการถือหุ้นใน
อนาคต 
 
ความเสี่ยงของการลงทุนในบริษัทท่ีอยู่ในระยะเร่ิมต้น (Risks of early-stage Investments) 
บริษัทที่อยู่ในระยะเริ่มต้นจะต้องการเงินทุนหลายรอบก่อนที่จะเติบโตเต็มที่ กองทุนหลักคาดว่าบริษัทในพอร์ตการลงทุนส่วนใหญ่
จะต้องระดมทุนเพิ่มเติม (follow-on) ภายหลังจากการเรียกระดมทุนครั้งแรก แม้ว่ากองทุนหลักจะสามารถได้รับสิทธิตามสัญญาใน
การเข้าร่วมการระดมทุนรอบถัดไป แต่เนื่องจากเงินทุนของกองทุนหลักมีจ ากัด กองทุนหลักอาจไม่สามารถใช้สิทธินั ้นได้ การ
ตัดสินใจไม่ลงทุนเพิ่มเติมในบริษัทใดบรษิัทหนึ่ง อาจส่งผลกระทบต่อบริษัทน้ันอย่างมีนัยส าคัญ (เช่น หากบริษัทต้องการเงินทุนแต่ไม่
สามารถหาแหล่งเงินทุนอื่นได้ในเงื่อนไขที่เหมาะสม) หรืออาจท าให้การลงทุนของกองทุนหลักถูกลดสัดส่วน (dilution) หากบริษัท
ได้รับเงินทุนจากนักลงทุนรายอื่น 
แม้ว่าการลงทุนในบริษัทที่อยู่ในระยะเริ่มต้นอาจมีโอกาสสร้างผลตอบแทนสูง แต่ก็มีความเสี่ยงสูงเช่นกัน และไม่มีการรับประกันว่า
กองทุนหลักจะได้รับผลตอบแทนท่ีคุ้มค่าเมื่อเทียบกับความเสี่ยงที่รับไว้ ระยะเวลาในการสร้างผลก าไรจากการลงทุนในระยะเริ่มต้น
มักไม่แน่นอน การขาดทุนอาจเกิดขึ้นในช่วงเริ่มต้นของอายุของกองทุนหลัก ในขณะที่ความส าเร็จมักต้องใช้เวลาการเติบโตที่ยาวนาน 
ในขณะเดียวกัน การประเมินมูลค่าของทรัพย์สินประเภท Private Equity และ Venture Capital มักสะท้อนถึงผลก าไรจ านวนมาก
ในระยะเริ่มต้น แต่ไม่มีการรับประกันว่าก าไรนั้นจะเกิดขึ้นจริง  
บริษัทที่อยู่ในระยะเริ่มต้นมักเผชิญกับปัญหาที่ไม่คาดคิดในด้านการพัฒนาผลิตภัณฑ์ การผลิต การตลาด การจัดหาเงินทุน และการ
บริหารจัดการทั่วไป ซึ่งบางกรณีอาจไม่สามารถแก้ไขได้อย่างเพียงพอ นอกจากนี้ บริษัทเหล่านี้อาจต้องการเงินทุนจ านวนมาก ซึ่ง
อาจไม่สามารถหาได้จากการเสนอขายหุ้นแบบเฉพาะเจาะจงแบบสถาบันหรือในตลาดหลักทรัพย์ จึงมีเพียงส่วนน้อยที่บริษัทจะอยู่
รอดและประสบความส าเร็จ 
 
ความเสี่ยงจากการถือหุ้นส่วนน้อย (Risk of minority investments) 
กองทุนหลักคาดว่าจะถือหุ้นส่วนน้อยในแต่ละบริษัท (ไม่ว่าจะเป็นในช่วงที่เข้าลงทุนครั้งแรก หรือเป็นผลจากการลดสัดส่วนการ
ลงทุนในรอบถัดไป) ดังนั้นกองทุนหลักจึงถูกจ ากัดความสามารถในการปกป้องผลประโยชน์ของตน นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจซื้อ
หลักทรัพย์ที่ด้อยสิทธิเช่นเดียวกับการถือหุ้นส่วนน้อยทีจ่ะไม่ได้รับสิทธิในการควบคุมกิจการ หรือมูลค่าพิเศษท่ีมักมาพร้อมกับการถือ
หุ้นใหญ่หรือการควบคุมกิจการ ดังนั้น กองทุนหลักอาจไม่มีอ านาจในการขัดขวางการด าเนินการใดๆ ที่ต้องได้รับความเห็นชอบจากผู้
ถือหุ้น เช่น การแต่งตั้งผู้บริหารใหม่ การแก้ไขข้อบังคับของบริษัท (รวมถึงการแก้ไขที่กระทบต่อสิทธิของผู้ถือหุ้นซึ่งรวมถึงกองทุน) 
การอนุมัติการควบรวมกิจการหรือการขายทรัพย์สินท้ังหมดหรือเกือบท้ังหมดของบริษัท 
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ความเสี่ยงจากการลงทุนร่วม (Risks of joint venture investments) 
กองทุนหลักอาจลงทุนแบบการลงทุนร่วม (co-investment) หรือกิจการร่วมค้า (Joint Venture) กับพันธมิตรร่วมทุนรายอื่น แม้ว่า 
General Partner จะพยายามด าเนินการโดยค านึงถึงผลประโยชน์สูงสุดของกองทุนหลัก ในกรณีที่มีการจัดสรรโอกาสการลงทุน
บางส่วนให้กับบุคคลภายนอก อาจท าใหก้องทุนหลักได้รับสัดส่วนการลงทุนน้อยกว่าท่ีควรจะได้รับ ซึ่งอาจถูกมองว่าไม่สอดคล้องกับ
ผลประโยชน์สูงสุดของกองทุนหลัก 
การร่วมลงทุนกับบุคคลภายนอกอาจก่อให้เกิดความเสี่ยงหลายประการ เช่น ผู้ร่วมลงทุนอาจประสบปัญหาทางการเงินซึ่งส่งผล
กระทบในทางลบต่อการลงทุน หรือมีวัตถุประสงค์ทางเศรษฐกิจและธุรกิจที่ไม่สอดคล้องกับกองทุนหลัก หรือผู้ร่วมลงทุนอาจมี
อ านาจในการด าเนินการ หรือขัดขวางการด าเนินการที่ขัดแย้งกับวัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลัก ในบางกรณี กองทุนหลัก
อาจต้องรับผิดชอบต่อการกระท าของผู้ร่วมลงทุนดังกล่าว หากบุคคลภายนอกท่ีร่วมลงทุนเกี่ยวข้องกับกลุ่มผู้บริหาร บุคคลภายนอก
อาจได้รับค่าตอบแทนหรือผลตอบแทนพิเศษในรูปแบบตา่งๆ ที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน ซึ่งอาจสร้างความไม่สมดลุในด้านผลประโยชน์ 
แม้ว่ากองทุนหลักจะพยายามรักษาสิทธิที่เพียงพอเพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์การลงทุน แต่การร่วมลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากการที่ไม่
สามารถตกลงกันได้ หากไม่มีฝ่ายใดมีอ านาจควบคุมเต็มที่ นอกจากน้ี ความขัดแย้งระหว่างกองทุนหลักกับบุคคลภายนอกอาจน าไปสู่
การด าเนินคดีหรืออนุญาโตตุลาการ ซึ่งจะเพิ่มค่าใช้จ่ายของกองทุนหลัก และท าให้ General Partner ที่ปรึกษาการลงทุน และ
ตัวแทนของบุคคลไม่สามารถทุ่มเทเวลาและความพยายามไปที่ธุรกิจและการลงทุนของกองทุนหลักได้อย่างเต็มที่ การกระท าของ
บุคคลภายนอกอาจส่งผลให้กองทุนหลักต้องรับผิดหรือสูญเสียผลประโยชน์ได้เช่นกัน 
 
สภาวะเศรษฐกิจและตลาดโดยท่ัวไป (General economic and market conditions) 
ความส าเร็จของการลงทุนของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจ การเมือง กฎระเบียบ และตลาดทั้งในระดับโลก 
ระดับประเทศ และระดับท้องถิ่น โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากสภาวะเหล่านั้นเป็นอุปสรรคในการน าบริษัทเข้าสู่ตลาดหลักทรัพย์ผ่านการ
เสนอขายหุ้นต่อสาธารณะครั้งแรก (IPO) หรือการถูกซื้อกิจการโดยบริษัทขนาดใหญ่หรือนักลงทุนทางการเงินในมูลค่าที่น่าพอใจ แม้
กิจการนั้นจะประสบความส าเร็จในทางธุรกิจ ก็อาจไม่สามารถสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนได้ หากไม่สามารถด าเนินการ IPO ได้
ในเวลาที่เหมาะสม นอกจากนี้ หากสามารถท าการ IPO ได้ส าเร็จ แต่การขายหุ้นหรือหลักทรัพย์อาจถูกจ ากัดโดยข้อก าหนดตาม
สัญญา (Lock-up) กฎหมายหลักทรัพย์ หรือข้อจ ากัดอื ่นๆ ซึ ่งอาจท าให้ไม่สามารถขายหุ้นเพื่อท าก าไรได้ในช่วงเวลาส าคัญ 
ขณะเดียวกันความสนใจของผู้ซื้อกิจการต่ออาจเปลี่ยนแปลงไปตามเวลา แม้ว่ากองทุนจะขายการลงทุนผ่านการควบรวมกิจการหรือ
ธุรกรรมในลักษณะคล้ายคลึง แต่ก็ไม่มีการประกันว่าหลักทรัพย์นั้นจะสามารถจ าหน่ายออกได้ในตลาดอย่างมีสภาพคล่อง จาก
สภาวะเศรษฐกิจและตลาดดังกล่าวจึงมีความเสี่ยงอย่างมีนัยส าคัญว่ากองทุนหลักจะได้รับผลตอบแทนเพียงเล็กน้อยหรือไม่ได้เลย 
 
ข้อกังวลด้านกฎเกณฑ์ (Regulatory concerns) 
ตลอดอายุของกองทุนหลักอาจมีการเปลี่ยนแปลงในระบบกฎหมายและกฎระเบียบ รวมถึงการตีความทางกฎหมาย ซึ่งอาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อบริษัทที่กองทุนหลักลงทุน รวมถึงความสามารถในการขายบริษัทออกจากพอร์ตและผลการด าเนินงานทาง
การเงินจากการลงทุน และอาจส่งผลกระทบต่อการจัดสรรผลตอบแทนที่กองทุนหลักได้รับจากการลงทุน นอกจากนี้ กฎระเบียบที่
ควบคุมการลงทุนในทรัพย์สินประเภท Private Equity และ Venture Capital ยังถือเป็นเรื่องใหม่และอยู่ในช่วงการพัฒนา จึงไม่มี
การรับประกันว่ากฎหมายหรือข้อบังคับท่ีจะถูกประกาศใช้ในอนาคตจะไม่ส่งผลกระทบต่อกองทุนหลัก 
กฎหมายจ านวนมากที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนภาคเอกชนและการลงทุนโดยต่างชาติ การท าธุรกรรมซื้อขายหลักทรัพย์ และสัญญา
ต่างๆ ในภูมิภาคเอเชียยังไม่ผ่านการทดสอบในทางปฏิบัติ ส่งผลให้กองทุนหลักอาจต้องเผชิญความเสี่ยงที่ไม่ปกติ เช่น การคุ้มครอง
นักลงทุนท่ีไม่เพียงพอ กฎหมายที่ขัดแย้งกัน การออกกฎหมายที่ไม่ครบถ้วน ไม่ชัดเจน หรือมีการเปลี่ยนแปลง การละเลยหรือฝ่าฝืน
กฎเกณฑ์จากผู้เข้าร่วมตลาดรายอื่น การขาดแนวทางหรือช่องทางทางกฎหมายที่มีประสิทธิภาพ การขาดแนวปฏิบัติมาตรฐาน และ
การคุ้มครองผู้ลงทุน ตามลักษณะเฉพาะของตลาดที่พัฒนาแล้ว 
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ไม่มีการรับประกันว่าความยากล าบากหรืออปุสรรคในการใช้สิทธิทางกฎหมายจะไม่ส่งผลกระทบต่อกองทุนหลักและการด าเนินงาน
ของกองทุนหลัก 
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การขาย รับซ้ือคืน และสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
 
การขายหน่วยลงทุน : 
มูลค่าขั้นต ่าในการลงทุนครั้งแรก  500,000 บาท  
มูลค่าขั้นต ่าในการลงทุนครั้งถัดไป   ไม่มี  
  
บริษัทจัดการจะเสนอขายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่านั้น  
 
การเปิดบัญชี 
ส าหรับผู้ลงทุนที่ยังไม่เคยมีบัญชีกองทุน จะต้องเปิดบัญชีกองทุนโดยกรอกรายละเอียดและข้อความต่างๆ ในค าขอเปิดบัญชีกองทุน หรือ
ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการเปิดบัญชีกองทุนตามที่บริษัทจัดการก าหนด พร้อมแนบเอกสารหลักฐานในการขอเปิดบัญชี
ดังนี ้
 

กรณีบุคคลธรรมดา กรณีนิติบุคคล 

ส าเนาบตัรประจ าตัวประชาชน ซึง่ลงนามรับรองส าเนาถูกต้อง  
หรือหลักฐานอ่ืนใดที่บริษัทจัดการอาจก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

(1) ส าเนาหนังสือรับรองกระทรวงพาณิชย์  
(2) ส าเนาหนังสือบริคณหส์นธิ หรอืข้อบังคับของบริษัท  
(3) ตัวอย่างลายมือช่ือผู้มีอ านาจลงนามแทนนิติบุคคลและ
เงื่อนไขการลงนาม  
(4) ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชนของผู้มีอ านาจลงนามแทนนติิ
บุคคล ซึ่งลงนามรับรองส าเนาถูกต้อง  
หรือหลักฐานอ่ืนใดที่บริษัทจัดการอาจก าหนดเพิ่มเติมในอนาคต 

 
การเสนอขายในระยะเวลาเสนอขายคร้ังแรก 
วิธีการสั่งซื้อหน่วยลงทุน  
ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนจะต้องกรอกรายละเอียดและข้อความต่างๆ ในใบค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนเพื่อแสดงความจ านงในการสั่งซื้อหน่วยลงทุน
โดยระบุรายละเอียดต่างๆ ให้ครบถ้วนชัดเจน และช าระค่าซื้อหน่วยลงทุนเต็มตามจ านวนที่ระบุไว้ในค าสั่งซื้อหน่วยลงทุน ณ ที่ท าการ
ของบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน ตั้งแต่เวลาเริ่มท าการถึงเวลา 15.30  น. ของทุกวันท าการในช่วง
ระยะเวลาเสนอขายครั้งแรก 
 
กรณีสั่งซื้อหน่วยลงทุนผ่านบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนรายอื่นที่มิใช่ บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 
ผู้สั ่งซื ้อหน่วยลงทุนสามารถช าระค่าซื ้อหน่วยลงทุนด้วยเงินสด หรือเช็ค ดราฟต์ ค าสั ่งจ่ายเงิน หรือวิธีอื ่นใดที่บริษัทจัดการหรือ
ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนยอมรับ และขีดคร่อมเฉพาะสั่งจ่ายเพื่อเข้าบัญชีเงินฝากกระแสรายวันในนาม "บัญชีจองซื้อ
กองทุน บลจ. กสิกรไทย" ที่บริษัทจัดการได้เปิดไว้กับธนาคารต่างๆ เช่น บมจ.ธนาคารกสิกรไทย บมจ.ธนาคารกรุงเทพ บมจ.
ธนาคารกรุงไทย บมจ.ธนาคารทหารไทยธนชาต บมจ.ธนาคารไทยพาณิชย์ บมจ.ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารยูโอบี จ ากัด (มหาชน) 
ธนาคารซิตี้แบงก์ หรือบัญชีอ่ืนใดที่บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนก าหนด 
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กรณีที่สั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่าน บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 
ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนสามารถช าระค่าซื้อหน่วยลงทุนด้วยเงินสด หรือเช็ค ดราฟต์ ค าสั่งจ่ายเงิน การหักบัญชีเงินฝากธนาคาร หรือวิธีอื่นใด
ที่ธนาคารยอมรับ และขีดคร่อมเฉพาะสั่งจ่ายเพื่อเข้าบัญชีเงินฝากกระแสรายวันในช่ือกองทุน หรือบัญชีอื่นใดท่ีธนาคารก าหนด 
 
ในกรณีที่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนช าระค่าซื้อหน่วยลงทุนด้วยวิธีอ่ืนใดท่ีมิใช่เงินสด ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนจะต้องลงวันท่ีให้บริษัทจัดการสามารถ
เรียกเก็บเงินได้ภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการก าหนด 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนก่อนสิ้นสุดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนได้ หากมีการสั่งซื้อหน่วยลงทุน
ครบตามจ านวนเงินทุนของโครงการ โดยจะประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
 
เง่ือนไขการสั่งซื้อหน่วยลงทุน 
ในการช าระค่าซื้อหน่วยลงทุน ผู้สัง่ซื้อหน่วยลงทุนจะต้องช าระค่าซือ้หน่วยลงทุนทั้งจ านวนด้วยเงิน เว้นแต่เป็นการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน
จากกองทุนรวมอื่นตามที่บริษัทจดัการก าหนดเพื่อซื้อหน่วยลงทุนของกองทุน 
 
การสั่งซื้อหน่วยลงทุนจะสมบูรณ์ต่อเมื่อบริษัทจัดการหรอืผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนได้รับเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนและได้
ท ารายการขายหน่วยลงทุนแล้ว เพื่อให้บริษัทจัดการจัดสรรหน่วยลงทุนและผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนจะไม่สามารถยกเลิกค าสั่งซื้อหน่วยลงทุน
นั้นได้ เว้นแต่ได้รับอนุญาตจากบริษัทจัดการเป็นกรณีพิเศษ 
 
วิธีการจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุน  
กรณีที่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนช าระค่าซื้อหน่วยลงทุนเป็นเช็ค ดราฟต์ ค าสั่งจ่ายเงิน หรือวิธีอ่ืนใดที่มิใช่เงินสด บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วย
ลงทุนให้แก่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุน เมื่อบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนสามารถเรียกเก็บเงินจากเช็ค ดราฟต์ 
ค าสั่งจ่ายเงิน หรือวิธีการอื่นใดได้เรียบร้อยแล้ว และวันที่บริษัทจัดการได้รับเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนดังกล่าวต้องอยู่ภายในระยะเวล าที่
บริษัทจัดการก าหนด 
 
ในกรณีที่บริษัทจัดการไม่สามารถเรียกเก็บเงินจากเช็ค ดราฟต์ ค าสั่งจ่ายเงิน หรือวิธีอ่ืนใดได้ ไม่ว่าจะด้วยเหตุใดก็ตาม บริษัทจัดการจะ
ยกเลิกจ านวนหน่วยลงทุนที่จัดสรรแล้ว 
 
ในกรณีที่จ านวนเงินที่ระบุในใบค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนไม่ตรงกับจ านวนเงินที่บริษัทจัดการได้รับช าระ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุน
ให้ตามจ านวนเงินที่ได้รับช าระเป็นเกณฑ์  
 
ในกรณีที่มีการสั่งซื้อหน่วยลงทุนเกินกว่ามูลค่าโครงการที่จดทะเบียนกับส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วย
ลงทุน โดยใช้หลักการ "สั่งซื้อก่อนได้ก่อน" ตามวันและเวลาที่ได้รับค าสั่งซื้อหน่วยลงทุน ในกรณีสั่งซื้อหน่วยลงทุนพร้อมกันและมหีน่ วย
ลงทุนไม่เพียงพอต่อการจัดสรร บริษัทจัดการจะจัดสรรจ านวนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนดังกล่าวตามสัดส่วนจ านวนหน่วย
ลงทุนที่สั่งซื้อ (Pro Rata) ให้แก่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนพร้อมกันนั้น 
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บริษัทจัดการและหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการปฏิเสธการจัดสรรหน่วยลงทุนไม่ว่าทอดใดๆ ในกรณีดังต่อไปนี้ 
1. ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนมิได้มีลักษณะตามบทนิยามของผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ก าหนด  
2. การจัดสรรหน่วยลงทุนดังกล่าวจะส่งผลกระทบต่อการบริหารการลงทุนของกองทุน ผู้ถือหน่วยลงทุน ความรับผิดชอบทางกฎหมาย
หรือชื่อเสียงของบริษัทจัดการ หรือมีเหตุสุดวิสัยหรือเหตุจ าเป็นอื่นใดอันจะก่อให้เกิดปัญหาในการบริหารกองทุนหรือก่อให้เกิดผล
เสียหายแก่กองทุนทั้งในปัจจุบันและอนาคต หรือท าให้บริษัทจัดการไม่สามารถด าเนินการเพื่อให้การลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่
ประกาศก าหนด รวมถึงกรณีที่ท าให้บริษัทจัดการจะไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ที่เกี่ยวข้องกับกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปราม
การฟอกเงิน และ Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ได้ ทั้งนี้ เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทุน ผู้ถือหน่วย
ลงทุน และความรับผิดชอบทางกฎหมายหรือช่ือเสียงของบริษัทจัดการเป็นหลัก 
 
การคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุน 
1. เมื่อสิ้นสุดระยะเวลาการเสนอขายครั้งแรกแล้ว หากปรากฏว่าบริษัทจัดการไม่สามารถจ าหน่ายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ที่ได้รับการเสนอ
ขายหน่วยลงทุนได้ถึง 35 ราย บริษัทจัดการจะยุติการจ าหน่ายหน่วยลงทุนและจะคืนเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนและผลประโยชน์ใดๆ ที่
เกิดขึ้นจากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) ให้แก่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนตามวิธีการที่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนระบุไว้ในค าขอเปิด
บัญชีกองทุนภายใน 1 เดือนนับแต่วันสิ้นสุดระยะเวลาเสนอขาย หากบริษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนและผลประโยชน์
ภายในก าหนดเวลาดังกล่าวได้ บริษัทจัดการจะช าระดอกเบี้ยในอัตราไม่ต ่ากว่าร้อยละ 7.50 ต่อปี นับแต่วันที่ครบก าหนดระยะเวลา 1 
เดือนให้แก่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนด้วย ทั้งนี้ เว้นแต่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะพิจารณาผ่อนผัน หรือสั่งการเป็นอย่างอื่น 
 
2. ในกรณีที่บริษัทจัดการยกเลิกการจัดตั้งกองทุนที่อยู่ระหว่างการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก  ซึ่งเป็นไปตามเหตุการณ์ที่ระบุไว้ใน
โครงการ บริษัทจัดการจะคืนเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนและผลประโยชน์ใดๆ ที่เกิดขึ้นจากเงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) 
ให้แก่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนตามวิธีการที่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนระบุไว้ในค าขอเปิดบัญชีกองทุนภายใน 15 วันนับแต่การอนุมัติให้จัดตั้งกองทุน
สิ้นสุดลง หากบริษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนและผลประโยชน์ภายในก าหนดเวลาดังกล่าวได้อันเนื่องจากความผิดของ
บริษัทจัดการกองทุนรวมเอง บริษัทจัดการจะช าระดอกเบี้ยในอัตราไม่ต ่ากว่าร้อยละ 7.50 ต่อปี นับแต่วันที่ครบก าหนดเวลานั้นจนถึง
วันท่ีช าระเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนจนครบถ้วน  
 
3. ในกรณีที่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนไม่ได้รับการจัดสรรหน่วยลงทุนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วนในกรณีอื่นนอกเหนือจากกรณีข้างต้น บริษัท
จัดการจะด าเนินการคืนเงินส่วนที่ไม่ได้รับการจัดสรรพร้อมผลประโยชน์ ใดๆ ที่เกิดขึ้น (ถ้ามี) ให้แก่ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุน ตามวิธีการที่ผู้
สั่งซื้อหน่วยลงทุนระบุไว้ในค าขอเปิดบัญชีกองทุนภายใน 1 เดือนนับแต่วันสิ้นสุดระยะเวลาเสนอขาย 
 
การเสนอขายภายหลังการเสนอขายคร้ังแรก 
บริษัทจัดการมิได้เสนอขายหน่วยลงทุนภายหลังระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก เนื่องจากเป็นการเสนอขายครั้งเดียว  
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การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน : 
การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ  
1. บริษัทจัดการจะก าหนดวันรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติระหว่างอายุโครงการตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ โดยบริษัทจดัการ
ถือว่าผู้ถือหน่วยลงทุนได้ตกลงสั่งขายคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติตามเงื่อนไขที่บริษัทจัดการก าหนด ซึ่งการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน โดย
อัตโนมัติดังกล่าวจะท าให้จ านวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละรายลดลง ทั้งนี้ ในการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนงวดสุดท้ายเมื่อครบ
อายุโครงการ บริษัทจัดการจะรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่ทั้งหมดของผู้ถือหน่วยลงทุน อย่างไรก็ตาม ระยะเวลาในการรับซื้อคืน
หน่วยลงทุนอาจเปลี่ยนแปลงได้ ซึ่งบริษัทจัดการจะประกาศให้ผู้ถือหน่วยลงทุนรับทราบ 
2. การพิจารณาจ านวนเงินและการจ่ายเงินค่ารับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งบริษัทจัดการ
จะด าเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจากเงินสดที่ได้รับจากเงินปันผล ก าไรส่วนเกินจากการลงทุน ดอกเบี้ย ส่วนแบ่งรายรับอื่น
ใด หรือจากเงินต้นของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน หลังกันเงินส ารองส าหรับค่าใช้จ่ายของกองทุน (ถ้ามี) 
3. บริษัทจัดการจะด าเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนจากผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งมีช่ือปรากฏอยู่ในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน ณ เวลา 8.00 น. 
ของวันท่ีบริษัทจัดการด าเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ  
4. บริษัทจัดการจะใช้มูลค่าหน่วยลงทุนที่ค านวณได้ ณ สิ้นวันท าการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติเป็นเกณฑ์ในการค านวณราคารับซื้อ
คืนหน่วยลงทุน  
 
การช าระเงินค่ารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน  
บริษัทจัดการจะช าระเงินค่ารับซื้อคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 5 วันท าการนับแต่วันท าการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
โดยอัตโนมัติ ตามวิธีที่ระบุไว้ในค าขอเปิดบัญชีกองทุน และหรือวิธีการอื่นใดท่ีบริษัทจัดการยอมรับเพื่ออ านวยความสะดวกให้ผู้ถือหน่วย
ลงทุนในอนาคต เช่น E-Wallet เป็นต้น ทั้งนี้ กรณีที่บริษัทจัดการจัดให้มีช่องทางการรับช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนเพิ่มเติม บริษัท
จัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยทราบล่วงหน้าผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน : 
ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถสับเปลีย่นหน่วยลงทุนจากกองทุนเปิดเค บริหารเงิน กองทุนเปิดเค ตลาดเงิน กองทุนเปิดเค ตราสารรัฐระยะสัน้ 
กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ระยะสั้น ชนิดผู้ลงทุนทั่วไป และกองทุนเปิดเค เอสเอฟ พลัส ชนิดผู้ลงทุนทั่วไป เพื่อซื้อกองทุนนี้ในช่วง
ระยะเวลาเสนอขายครั้งแรกได้ 
 
การเลื่อนก าหนดเวลาช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน : 
บริษัทจัดการจะเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนไว้แล้วได้ ในกรณี
ดังต่อไปนี้  
(1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีที่เข้าเหตุใดเหตุหนึ่งดังนี้ โดยได้รับความเห็นชอบของ
ผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว  
(ก) มีเหตุจ าเป็นท าให้ไม่สามารถจ าหน่าย จ่าย โอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทุนได้อย่างสมเหตุสมผล 
(ข) มีเหตุที่ท าให้กองทุนไม่ได้รับช าระเงินจากหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินที่ลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่นอกเหนือการ
ควบคุมของบริษัทจัดการ  
(2) ผู้ถือหน่วยลงทุนมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาที่บริษัทจัดการพบว่าราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนไม่
ถูกต้อง โดยมีมูลค่าตั้งแต่ 1 สตางค์ขึ้นไป และคิดเป็นอัตราตั้งแต่ร้อยละ 0.5 ของมูลค่าหรือราคาที่ถูกต้อง และผู้ดูแลผลประโยชน์ยัง
ไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลังและรายงานการชดเชยราคา 
 



 
กองทุนเปิดเค Thai and ASEAN PE 26A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย                            35 

การเลื่อนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนตามข้างต้น บริษัทจัดการจะปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้  
(ก) เลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืนได้ไม่เกิน 10 วันท าการนับแต่วันท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนั้น เว้นแต่ได้รับการผ่อน
ผันจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
(ข) แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อนก าหนดการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน ตลอดจน
เปิดเผยต่อผู้ถือหน่วยลงทุนรายอื่นและผู้ลงทุนทั่วไปให้ทราบเรื่องดังกล่าวด้วยวิธีการใดๆ โดยพลัน  
(ค) แจ้งการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน พร้อมทั้งจัดส่งรายงานที่แสดงเหตุผลของการเลื่อน และหลักฐานการได้รับความเห็นชอบของ
ผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ (1) หรือการรับรองข้อมูลของผู้ดูแลผลประโยชน์ตามข้อ (2) ต่อส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยพลัน 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะมอบหมายให้ผู้ดูแลผลประโยชน์ด าเนินการแทนก็ได้  
(ง) ในระหว่างการเลื่อนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าว บริษัทจัดการจะรับซื้อ
คืนหน่วยลงทุนนั้น โดยจะช าระค่าขายคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนตามล าดับวันท่ีส่งค าสั่งขายคืนก่อนหลัง 
 
การไม่ขาย หรือไม่รับซ้ือคืน หรือไม่สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามค าสั่งท่ีรับไว้แล้ว 
บริษัทจัดการจะไม่ขายหรือไม่รับซื ้อคืนหน่วยลงทุนตามค าสั ่งที ่รับไว้แล้วหรือจะหยุดรับค าสั ่งซื ้อหรือค าสั ่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(suspension of dealings) ได้ด้วยเหตุอื ่นใดดังต่อไปนี้ ซึ ่งไม่เกินกว่ากรณีที ่ประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ก าหนด 
1. เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนที่รับไว้แล้ว หรือเป็นการหยุดรับค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนแก่ผู้ลงทุนเฉพาะราย 
เนื่องจากปรากฏข้อเท็จจริงดังน้ี 
(ก) บริษัทจัดการมีเหตุอันควรสงสัยว่าผู้ลงทุนรายนั้นๆ มีส่วนเกี่ยวข้องกับการกระท าอย่างใดอย่างหน่ึงดังนี้ 
(1) การกระท าท่ีเป็นความผิดมูลฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเกี่ยวกับการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงินไม่ว่าจะเป็น
กฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ 
(2) การให้การสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการร้าย 
(3) การกระท าท่ีเป็นการปฏิบัติตามค าสั่งเกี่ยวกับการยึดหรืออายัดทรัพย์สินโดยบุคคลผู้มีอ านาจตามกฎหมาย 
(ข) บริษัทจัดการไม่สามารถด าเนินการรู้จักลูกค้า และตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเกี่ยวกับลูกค้าได้ในสาระส าคัญ 
 
2. อยู่ในระหว่างด าเนินการเปลี่ยนให้บริษัทจัดการรายอื่นเข้าบริหารจัดการกองทุนภายใต้การจัดการของตนอันเนื่องมาจากการที่บริษัท
จัดการรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทุนได้ตามประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ว่าด้วย
การด ารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุนส่วนบุคคล การเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และ
การค้าหลักทรัพย์ และการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน และการเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งให้กระท าได้
ไม่เกิน 3 วันท าการ 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธและหรือระงับการสั่งซื้อหน่วยลงทุนทั้งหมดหรือบางส่วน ในกรณีใดกรณีหนึ่ง ดังนี้ 
1. ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนมิได้มีลักษณะตามบทนิยามของผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ก าหนด 
2. กรณีที่บริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการสั่งซื้อหน่วยลงทุนดังกล่าวจะส่งผลกระทบต่อการบริหารการลงทุนของกองทุน ผู้ถือ
หน่วยลงทุน ความรับผิดชอบทางกฎหมายหรือช่ือเสียงของบริษัทจัดการ หรือมีเหตุสุดวิสัยหรือเหตุจ าเป็นอื่นใดอันจะก่อให้เกิดปัญหาใน
การบริหารกองทุนหรือก่อให้เกิดผลเสียหายแก่กองทุนทั้งในปัจจุบันและอนาคต หรือท าให้บริษัทจัดการไม่สามารถด าเนินการเพื่อให้การ
ลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ประกาศก าหนด รวมถึงกรณีที่ท าให้บริษัทจัดการจะไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ท่ีเกี่ยวข้องกับกฎหมายว่าด้วย
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การป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน และ Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ได้ ทั ้งนี ้ เพื ่อเป็นการรักษา
ผลประโยชน์ของกองทุน ผู้ถือหน่วยลงทุน และความรับผิดชอบทางกฎหมายหรือช่ือเสียงของบริษัทจัดการเป็นหลัก 
3. กรณีที่เอกสารหรือข้อมูลที่บริษัทจัดการได้รับจากผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนไม่ถูกต้องตามความเป็นจริงหรือไม่ครบถ้วน  
4. กรณีที่บริษัทจัดการเกิดข้อสงสัยว่าการซื้อหน่วยลงทุนของผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนไม่โปร่งใส เช่น อาจเป็นการฟอกเงิน หรือการสนับสนุน
การก่อการร้าย หรืออาจมีลักษณะเป็นการหลีกเลี่ยงกฎหมายต่างๆ เป็นต้น  
5. เมื่อการสั่งซื้อหน่วยลงทุนดังกล่าวไม่เป็นไปตามวัตถุประสงค์ของกองทุนที่ก าหนดว่า กองทุนจะไม่เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน
กับหรือเพื่อประโยชน์ของประเทศสหรัฐอเมริกา พลเมืองสหรัฐอเมริกาหรือผู้ที่มีถิ่นฐานอยู่ในสหรัฐอเมริกา หรือบุคคลซึ่งโดยปกติมีถิ่นที่
อยู่ในสหรัฐอเมริกา รวมถึงกองทรัพย์สินของบุคคลดังกล่าวและบริษัทหรือห้างหุ้นส่วนซึ่งจัดให้มีขึ้นและด าเนินกิจกรรมในสหรัฐอเมริกา 
 
การค านวณและการประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุนและราคาหน่วยลงทุน : 
บริษัทจัดการจะค านวณและประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน และราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนของ
กองทุน ตามระยะเวลาดังต่อไปนี้ 
(1) ค านวณและประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิและมูลค่าหน่วยลงทุนอย่างน้อยในวันดังนี้ 
- ค านวณของทุกสิ้นวันท าการสุดท้ายของแต่ละไตรมาสตามรอบระยะเวลาบัญชี และประกาศภายในวันท าการถัดไป 
- ค านวณของทุกสิ้นวันท าการก่อนวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน และประกาศภายในวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน 
- ค านวณของทุกสิ้นวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน และประกาศภายในวันท าการถัดไป 
- ค านวณของทุกสิ้นวันที่เกิดเหตุการณ์ที่น่าเชื่อว่าจะมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินสุทธิหรือมูลค่าหน่วยลงทุนอย่างมีนัยส าคัญ 
(2) ค านวณและประกาศราคาขายและราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนอย่างน้อยในวันดังนี้ 
- ค านวณของทุกสิ้นวันท าการก่อนวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน และประกาศภายในวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน 
- ค านวณของทุกสิ้นวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน โดยใช้มูลค่าหน่วยลงทุนของวันดังกล่าวเป็นเกณฑ์ในการค านวณราคา และประกาศ
ภายในวันท าการถัดไป 
 
ช่องทางที่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน 
ข้อมูลโครงการจัดการกองทุน ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ และข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับกองทุนรวมนี้  
▪ Website: www.kasikornasset.com 
▪ บริษัทจัดการ ท่ี โทร. 02 673 3888 
▪ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการแต่งตั้ง 
 
  

http://www.kasikornasset.com/
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เคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทนุ 
กองทุนมีเคร่ืองมือการบริหารและจัดการความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง ดังนี้ 
- การด าเนินการในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้หรือลูกหนี้ตามสิทธิเรียกร้องผิดนัดช าระหนี้ (side pocket)  
บริษัทจัดการกองทุนรวมจะปฏิบัติตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 9/2564 เรื่อง 
หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุน
ประเภทสถาบัน 
การก าหนดวิธีการค านวณมูลค่าหน่วยลงทุนในกรณีทรัพย์สินที่กองทุนรวม มีการลงทุนโดยมีนัยส าคัญต่อมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนรวม
ประสบปัญหาขาด สภาพคล่อง หรือไม่สามารถจ าหน่ายได้ด้วยราคาที่สมเหตุสมผล เมื่อได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ 
บริษัทจัดการสามารถใช้วิธีการค านวณมูลค่าหน่วยลงทุนโดยบันทึกมูลค่าทรัพย์สินดังกล่าวเป็นศูนย์ และให้ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีช่ืออยู่ใน
ทะเบียน ณ วันท่ีได้บันทึกมูลค่าดังกล่าวเป็นผู้มีสิทธิที่จะได้รับเงินภายหลังจากท่ีสามารถจ าหน่ายทรัพย์สินนั้นได้ 
 
- การไม่ขายหรือไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้หรือจะหยุดรับค าสั่งซื้อหรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน ( suspension of 
dealings) 
บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถด าเนินการได้สูงสุดไม่เกิน  5 วันท าการ เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันเวลาดังกล่าวจากส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแล้ว มีความเช่ือโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่า จ าเป็นต้องระงับการซื้อขาย
หน่วยลงทุนโดยได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์ อันเนื่องจากเหตุจ าเป็นตามกรณีใดกรณีหนึ่งดังนี้ 
1. ไม่สามารถจ าหน่าย จ่าย โอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทุนได้อย่างสมเหตุสมผล  
2. ไม่สามารถค านวณมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนได้อย่างเป็นธรรมและเหมาะสม 
3. มีเหตุจ าเป็นอื่นใดเพื่อคุ้มครองประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม 
 
รวมทั้งกรณีที่กองทุนได้ลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในต่างประเทศ และมีเหตุการณ์อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้เกิดขึ้น ซึ่งก่อให้เกิ ด
ผลกระทบต่อกองทุนรวมอย่างมีนัยส าคัญ 
1. ตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ที่กองทุนรวมลงทุนไม่สามารถเปิดท าการซื้อขายได้ตามปกติ ทั้งนี้ เฉพาะในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนใน
หลักทรัพย์ที่ซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์แห่งน้ันเกินกว่าร้อยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม 
2. มีเหตุการณ์ที่ท าให้ไม่สามารถแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศได้อย่างเสรี และท าให้ไม่สามารถโอนเงินออกจากประเทศหรือรับโอน
เงินจากต่างประเทศได้ตามปกติ 
3. มีเหตุที่ท าให้กองทุนรวมไม่ได้รับช าระเงินจากหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินที่ลงทุนไว้ตามก าหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่เหนือการ
ควบคุมของบริษัทจัดการกองทุนรวม และผู้ดูแลผลประโยชน์เห็นชอบด้วยแล้ว 
  
อน่ึง การไม่ขายหรือไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้แล้วหรือจะหยุดรับค าสั่งซื้อหรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน (suspension of 
dealings) ให้บริษัทจัดการปฏิบัติตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 9/2564 เรื่อง 
หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุน
ประเภทสถาบัน 
 
ทั้งนี้ การไม่ขายหรือไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้แล้วหรือการหยุดรับค าสั่งซื้อหรือค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน ( suspension 
of dealings) ด้วยเหตุอื่น ให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทน.11/2564 เรื่อง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวม
เพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล  
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สิทธิและข้อจ ากัดของผู้ถือหน่วยลงทุน 
 
ข้อจ ากัดการใช้สิทธิออกเสียง : 
ผู้ถือหน่วยลงทุนมีสิทธิลงมติเพื่อท าการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการหรือแก้ไขวิธีจัดการ และในกรณีที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนใดถือหน่วยลงทุนเกิน
กว่าหนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่เป็น
เจ้าของบัญชีแบบไม่เปิดเผยชื่อผู้ถือหน่วยลงทุน (Omnibus Account) ต้องไม่นับคะแนนเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุนนั้นในส่วนที่เกินกว่า
หนึ่งในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด เว้นแต่เป็นกรณีที่กองทุนมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและหน่วยลงทุนชนิด
ดังกล่าวมีผู้ถือหน่วยลงทุนเพียงรายเดียว จะนับคะแนนเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวได้เต็มตามจ านวนท่ีถืออยู่ 
 
การใช้สิทธิออกเสียงในการลงมติกรณีกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) มิให้
กองทุนต้นทางลงมติให้กองทุนปลายทาง 
   
สิทธิและข้อจ ากัดการโอนหน่วยลงทุน : 
ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถโอนหน่วยลงทุนไดโ้ดยเสรี อย่างไรกต็าม บริษัทจัดการและหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการ
ปฏิเสธการโอนหน่วยลงทุนไม่ว่าทอดใดๆ ในกรณตี่อไปนี้  
1. ผู้รับโอนหน่วยลงทุนมิได้มีลักษณะตามบทนิยามของผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ก าหนด เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก 
2. การโอนหน่วยลงทุนดังกล่าวจะส่งผลกระทบต่อการบริหารการลงทุนของกองทุน ผู้ถือหน่วยลงทุน ความรับผิดชอบทางกฎหมายหรือ
ช่ือเสียงของบริษัทจัดการ หรือมีเหตุสุดวิสัยหรือเหตุจ าเป็นอื่นใดอันจะก่อให้เกิดปัญหาในการบริหารกองทุนหรือก่อให้เกิดผลเสียหายแก่
กองทุนทั้งในปัจจุบันและอนาคต หรือท าให้บริษัทจัดการไม่สามารถด าเนินการเพื่อให้การลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ประกาศก าหนด 
รวมถึงกรณีที่ท าให้บริษัทจัดการจะไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ที่เกี่ยวข้องกับกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน และ 
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ได้ ทั้งนี้ เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทุน ผู้ถือหน่วยลงทุน และความ
รับผิดชอบทางกฎหมายหรือช่ือเสียงของบริษัทจัดการเป็นหลัก 
 
วิธีการขอโอนหน่วยลงทุน : 
ผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งประสงค์จะโอนหน่วยลงทุนจะต้องมายื่นค าขอโอนหน่วยลงทุนด้วยตนเองที่นายทะเบียนพร้อมเอกสารหลักฐานต่างๆ  
ผู้รับโอนหน่วยลงทุนจะมีสิทธิในฐานะเป็นผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนก็ต่อเมื่อนายทะเบียนได้บันทึกช่ือผู้รับโอนหน่วยลงทุนในทะเบียน
ผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว ซึ่งนายทะเบียนจะท าการโอนหน่วยลงทุนจากผู้โอนไปยังผู้รับโอนภายใน 30 วันนับแต่วันรับค าขอโอนหน่วยลงทุน 
ทั้งนี้ ผู้รับโอนมีหน้าท่ีจะต้องมารับสมุดบัญชีแสดงสิทธิตามก าหนดเวลาที่นายทะเบียนนัดหมาย 
   
การออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน : 
กองทุนนี้มีการออกสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนและหรือหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซื้อหรือผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุน
เพื่อเป็นหลักฐาน  
 
เงื่อนไขในการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนและระยะเวลาการส่งมอบ : 
เมื่อบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนไดร้ับใบค าขอเปิดบัญชีและใบค าสัง่ซื้อหน่วยลงทุนของกองทุนที่กรอก
รายละเอียดครบถ้วนชัดเจนพร้อมหลักฐานประกอบต่างๆ และผู้จองซื้อหรือผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนได้ช าระเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนครบถว้น
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แล้ว บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนในนามของบริษัทจัดการจะด าเนินการออกสมุดบัญชีแสดงสิทธิหรือ
หนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนให้แก่ผู้จองซื้อหรือผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนไว้เป็นหลักฐาน ทั้งนี้ เป็นไปตามเงื่อนไขที่บริษัทจัดการก าหนด 
 
ในกรณีที่เป็นการซื้อหน่วยลงทุน และได้รับสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนเป็นหลักฐาน ผู้จองซื้อหรือผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนจะต้องมา
รับสมุดบัญชีแสดงสิทธิด้วยตนเองและลงลายมือชื่อในบัตรตัวอย่างลายมือชื่อในสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน โดยจ านวนเงินที่
ปรากฏในสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนเป็นจ านวนเงินที่ผู้ลงทุนช าระเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนตามค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนเท่านั้น มิใช่
หลักฐานแสดงสิทธิการได้รับจัดสรรหน่วยลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องน าสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนไปปรับรายการอีกครั้งเพื่อ
แสดงจ านวนหน่วยลงทุนท่ีได้รับจัดสรร 
 
นายทะเบียนจะจดแจ้งชื่อผู้จองซื้อหรือผู้สั่งซื้อเป็นผู้ถือหน่วยลงทุนในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนต่อเมื่อบริษัทจัดการได้รับช าระค่า ซื้อ
หน่วยลงทุนถูกต้องครบถ้วน และผู้จองซื้อหรือผู้สั่งซื้อนั้นได้รับการจัดสรรหน่วยลงทุนจากบริษัทจัดการเรียบร้อยแล้ว โดยให้ถือวา่สมุด
บัญชีแสดงสิทธิหรือหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนออกให้ในนาม
บริษัทจัดการเป็นหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน และให้ใช้เป็นหลักฐานแสดงการซื้อหรือขายคืนหน่วยลงทุนได้ 
 
ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุน 2 คนถือหน่วยลงทุนร่วมกัน บริษัทจัดการจะจดแจ้งช่ือผู้ถือหน่วยลงทุนเหล่านั้นเป็นผู้ถือหน่วยลงทุนร่วมกัน
ในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน และมีฐานะเป็นผู้ถือหน่วยลงทุน รวมทั้งเป็นผู้ได้รับเงินที่ได้จากการขายคืนหน่วยลงทุน 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงรูปแบบของหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนจากสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนเป็น
เอกสารอื่นใดที่บริษัทจัดการอาจก าหนดขึ้นในอนาคตหรือรูปแบบอื่นใดที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. อนุญาตหรือเห็นชอบให้
ด าเนินการได้ 
 
ช่องทางการตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงของบริษัทจัดการกองทุนรวม : 
ผู ้ลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงใน website ของบริษัทจัดการ 
(www.kasikornasset.com) 
 
ช่องทางการร้องเรียนของผู้ลงทุน : 
ติดต่อบริษัทจัดการที่ โทร. 02 673 3888 หรือ 
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (Help Center) ที่ โทร. 1207, 02 033 9999 หรือ 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) โทร. 02 544 3935-7 
 
นโยบายการระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ : ไม่ม ี
 
ธุรกรรมที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ : 
เนื่องจากกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการได้ไม่เกินร้อยละ 100 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ดังนั้น บริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานที่ป้องกันธุรกรรมที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์อันอาจ
เกิดจากนโยบายการลงทุนที่เปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการเดียวกัน เพื่อให้เกิดประโยชน์
สูงสุดแก่ผู ้ถือหน่วยลงทุนของทั้งกองทุนต้นทางและกองทุนปลายทาง โดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมูลดังกล่าวได้ที่ 
www.kasikornasset.com 

http://www.kasikornasset.com/
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ภูมิล าเนาเพ่ือการวางทรัพย ์ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุนที่ไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทย : 
ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทยและไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอื่น บริษัทจัดการจะอ้างอิงที่อยู่ของบริษัทจัดการเป็ น
ภูมิล าเนาเพื่อการวางทรัพย์ในกรณีที่ต้องมีการวางทรัพย์ 
ช่ือ: บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุนกสิกรไทย จ ากัด  
ที่อยู่: 400/22 อาคารธนาคารกสิกรไทย ช้ัน 6 และ 12 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 โทรศัพท์ 
02 673 3888  
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ข้อมูลเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการของกองทุน  
รายชื่อคณะกรรมการ: 
ดร.พิพัฒน์พงศ์ โปษยานนท ์   ประธานกรรมการ 
นายประสพสุข ด ารงชิตานนท์    กรรมการ  
นายอดิศร เสรมิชัยวงศ์      กรรมการ 
นายพิภวัตว์ ภัทรนาวิก   กรรมการ 
นายวิน พรหมแพทย ์   กรรมการ 
นายวจนะ วงศ์ศุภสวสัดิ ์   กรรมการ 
นายอนุวรรตน์ ศรีอุดม   กรรมการ 
นายสุรศักดิ์ ดุษฎเีมธา   กรรมการ 
 
รายชื่อผู้บริหาร : 
นายวิน พรหมแพทย์   ประธานกรรมการบริหาร 
นายวจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์   กรรมการผู้จัดการ 
นางสาวธิดาศิริ ศรีสมิต   รองกรรมการผู้จัดการ 
นายปณตพล ตัณฑวิเชียร   รองกรรมการผู้จัดการ 
นางสาวภารดี มุณีสิทธ์ิ   รองกรรมการผู้จัดการ 
นายฐานันดร โชลิตกุล    รองกรรมการผู้จัดการ 
นายธนวัฒน์ เกตวงกต   รองกรรมการผู้จัดการ 
นางสาวเอื้อพันธ์ เพ็ชราภรณ์   ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นางสาวชนาทิพย์ รุ่งคุณานนท์  ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชัย             ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นางสาววรนันท์ กุศลพัฒน์   ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นายยุทธนา สินเสรีกุล    ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นายดิเรก เลิศปัญญาวิเศษกุล    ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นายชัยพร ดิเรกโภคา   ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นายกิตติคุณ ธนรัตนพัฒนกิจ   ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นางสาวปิยะนุช เจริญสิทธ์ิ   ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นางสาวสุนิดา มีชูกุล   ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นางสาวคณพร ถาวรขจรศิริ   ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นายจักรกฤษณ์ เหมบัณดิษฐ์   ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
 
จ านวนกองทุนรวมท้ังหมดภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการ :  
จ านวน 250 กองทุน (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2568)  
 
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการ : 
1,463,201,237,142.79 บาท      (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2568)  
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รายชื่อคณะกรรมการการลงทุน : 
ประธานคณะอนกุรรมการพิจารณาการลงทุน 
นายวจนะ วงศ์ศุภสวสัดิ ์    กรรมการผู้จดัการ 
 
อนุกรรมการพิจารณาการลงทุน 
นายวิน พรหมแพทย์   ประธานกรรมการบริหาร 
นางสาวธิดาศิริ ศรีสมิต   รองกรรมการผู้จัดการ 
นายปณตพล ตัณฑวิเชียร   รองกรรมการผู้จัดการ 
นางสาวภารดี มุณีสิทธ์ิ   รองกรรมการผู้จัดการ 
นายฐานันดร โชลิตกุล   รองกรรมการผู้จัดการ 
นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชัย            ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นายชัยพร ดิเรกโภคา                ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
นายดิเรก เลิศปัญญาวิเศษกุล                  ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ  
นางสาวเพชรรัตน์ โพธ์ิวัฒนะเสถียร  ผู้ร่วมบริหารฝ่าย 
นางสาวนินัทธ์ วงศ์เสง่ียม   ผู้บริหารกองทุน  
นายสุธี เลิศสาครศิริ   ผู้บริหารกองทุน 
นายมนต์ชัย อนันตกูล   ผู้บริหารกองทุน  
นายสารัช อรุณากูร    ผู้บริหารกองทุน  
นายภราดร เอี่ยวปรีดา   ผู้บริหารกองทุน 
นางสาวชุณหวรรณ ขัตตินานนท์  ผู้บริหารกองทุน  
นายพิศิษฎ์ ไชยพร    ผู้บริหารกองทุน 
 
รายชื่อผู้จัดการกองทุนและสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า: 
ผู้จัดการกองทุน(หลกั) 

รายชื่อ ประวัติการศึกษา ประสบการณ์การท างาน 
ชุณหวรรณ  
ขัตตินานนท ์

- ปริญญาโท คณะบริหารธรุกิจ สาขาการเงิน, 
University of Texas at Austin ประเทศ
สหรัฐอเมริกา 
- ปริญญาตรี คณะพาณิชยศาสตรแ์ละการ
บัญชี สาขาการบญัชี (International 
Programme), มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ์

- ผู้บริหารกองทุน ฝ่ายจัดการกองทุนต่างประเทศและ
การลงทุนทางเลือก, บลจ. กสิกรไทย จ ากัด 
- ผู้บริหารกองทุน ฝ่ายจัดการกองทุนทางเลือก, บลจ. 
กสิกรไทย จ ากัด 
- ผู้จัดการกองทุนอาวุโส ฝ่ายจดัการกองทุนทางเลือก, 
บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 
- ผู้จัดการกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุนต่างประเทศและการ
ลงทุนทางเลือก, บลจ. กสิกรไทย จ ากัด 
- ผู้ช่วยผู้จัดการกองทุน ฝ่ายจัดการกองทุนต่างประเทศ
และการลงทุนทางเลือก, บลจ. กสกิรไทย จ ากัด 
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รายชื่อผู้จัดการกองทุน(ส ารอง) 
รายชื่อ ประวัติการศึกษา ประสบการณ์การท างาน 

ปณตพล ตัณฑวิเชียร 
 

- ปริญญาโท คณะพาณิชยศาสตรแ์ละการ
บัญชี สาขาการตลาด, 
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์
- ปริญญาโท คณะพาณิชยศาสตรแ์ละการ
บัญชภีาควิชาการเงิน,  
จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
- ปริญญาตรีคณะวิศวกรรมศาสตร์ สาขา
วิศวกรรมโยธา, จุฬาลงกรณม์หาวทิยาลัย 

- รองกรรมการผู้จัดการ, บลจ. กสกิรไทย จ ากัด 
- ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ, บลจ. กสิกรไทย จ ากัด 
- ผู้บริหารฝ่ายกลยุทธ์บริหารการลงทุน, บลจ. กสิกรไทย 
จ ากัด 
- ผู้บริหารกองทุนตราสารหนี้, บลจ. กสิกรไทย จ ากัด 
- ผู้บริหารกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ, บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 
- ผู้บริหารฝ่ายอาวโุส, บลจ. เอ็ม เอฟ ซี จ ากัด 
- ผู้จัดการกองทุน, บลจ. ไทยพาณิชย์ จ ากัด 

วีรยา จุลมนต์ - ปริญญาโท International Securities, 
Investment and Banking, University of 
Reading, United Kingdom 
- ปริญญาตรี คณะเศรษฐศาสตร์,  
จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

- ผู้จัดการกองทุนอาวุโส ฝ่ายจดัการกองทุนต่างประเทศ
และการลงทุนทางเลือก, บลจ. กสกิรไทย จ ากัด 
- ผู้จัดการกองทุนอาวุโส ฝ่ายจดัการกองทุนทางเลือก, 
บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 
- ผู้จัดการกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุนทางเลือก, บลจ. 
กสิกรไทย จ ากัด 
- ผู้จัดการกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุนต่างประเทศ, บลจ. 
กสิกรไทย จ ากัด 
- ผู้ช่วยผู้จัดการกองทุน ฝ่ายจัดการกองทุนต่างประเทศ, 
บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 
- นักวิเคราะห์การลงทุน ฝ่ายจัดการกองทุนต่างประเทศ
และการลงทุนทางเลือก, บลจ. กสกิรไทย จ ากัด 

สุธีวัน พงศธราธิก - ปริญญาโท Master of Science in 
Management, Imperial College 
Business School, United Kingdom 
- ปริญญาโท Master of Arts in 
Economics, Second-Class Honours, 
University of Cambridge, United 
Kingdom 
- ปริญญาตรี Bachelor of Arts,  
University of Cambridge, United 
Kingdom  

- ผู้จัดการกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุนต่างประเทศและการ
ลงทุนทางเลือก, บลจ. กสิกรไทย จ ากัด 
- ผู้จัดการกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุนทางเลือก, บลจ. 
กสิกรไทย จ ากัด 
 

นาทพัฒน์  
ปะรักกะมานนท ์

- ปริญญาโท Master of Arts in Economics 
and Finance, University of Bristol, 
United Kingdom 

- ผู้จัดการกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุนต่างประเทศและการ
ลงทุนทางเลือก, บลจ. กสิกรไทย จ ากัด 
- เจ้าหน้าท่ีลงทุนอาวุโส ฝ่ายบรหิารเงินส ารอง, ธนาคาร
แห่งประเทศไทย 
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รายชื่อผู้จัดการกองทุน(ส ารอง) 
รายชื่อ ประวัติการศึกษา ประสบการณ์การท างาน 

- ปริญญาโท Master of Arts in 
International Relations, Newcastle 
University, United Kingdom 
- ปริญญาตรี คณะเศรษฐศาสตร์, จุฬาลงกรณ์
มหาวิทยาลยั 

ผู้ลงทุนสามารถดูรายชื่อผู้จัดการกองทุนส ารองเพิ่มเติมได้ที่ Website: www.kasikornasset.com 
 
หน้าท่ีความรับผิดชอบ 
▪ บริหารการลงทุนของกองทุนรวม 
▪ ลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
 
รายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน: 
▪ PRIVATE BANKING GROUP ธนาคารกสิกรไทย 

▪ บริษัทหลักทรัพย์ กสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) โทร. 02 696 0000, 02 796 0000 

รายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนดังกล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ในภายหลัง 
 
นายทะเบียน: บมจ. ธนาคารกสิกรไทย โทร. 02 470 1976 หรือ 02 470 1983 
 
ผู้ดูแลผลประโยชน์: ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) โทร. 02 544 3935-7 
นอกจากหน้าที่ตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาแต่งตั ้งผู ้ดูแลผลประโยชน์แล้ว ผู ้ดูแลผลประโยชน์ยังมีหน้าที่ตามกฎหมายในการรักษา
ผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนด้วย 
 
รายชื่อผู้สอบบัญชี: 
นายพีระเดช  พงษ์เสถียรศักดิ์  
นายธนะวุฒิ พิบูลย์สวัสดิ์  
นางสาววันนิสา งามบัวทอง 
นางสาวโชติมา กิจศิรกร 
นางสาวนันท์นภัส วรรณสมบูรณ์ 
นายสุวัฒน์ มณีกนกสกุล 
นางสาวโสรยา ตินตะสุวรรณ์ 
นางสาวนิธินี กิตติคุณาพงษ์ 
นางสาวพจนรัตน์ ศิริพิพัฒน์ 
นางสาวธัญพร ตั้งธโนปจัย 
นางสาวชุตินันท์ กอประเสริฐถาวร 
นางสาวอริสา ชุมวิสูตร 

http://www.kasikornasset.com/
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นางสาวรุ่งนภา แสงจันทร์ 
นางสาวเตชินี พรเพ็ญพบ 
นางสาวเมธาวี ชนะสงคราม 
นายกัมปนาท หาญกล้า 
นางสาวนาราลี การสนธิ์ 
 
บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จ ากัด อาคารธรรมนิติ ช้ัน 6-7 ซอยเพิ่มทรัพย์ (ประชาช่ืน 20) เลขท่ี 178  
ถนนประชาช่ืน แขวงบางซื่อ เขตบางซื่อ กรุงเทพมหานคร 10800 โทร. 02 596 0500  
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ตารางสรุปอัตราส่วนการลงทุนของกองทุนรวม 
อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 
การท าธุรกรรม derivatives ที่มีวัตถุประสงค์เพื่อการ
ลดความเสี่ยง (hedging) 

ลงทุนไม่เกิน กรณีเพื่อลดความเสีย่งจาก FX 
ร้อยละ 105 มูลค่าความเสี่ยงท่ีมีอยู่ 

กรณีอื่นนอกเหนือจากการลดความเสี่ยงจาก FX 
มูลค่าความเสี่ยงท่ีมีอยู ่

การท าธุรกรรม derivatives ที่มิใช่เพื่อการลดความ
เสี่ยง (non-hedging) 

global exposure limit 
กรณีกองทุนรวมไม่มีการลงทุนแบบซับซ้อน 

จ ากัด net exposure ที่เกิดจากการลงทุนใน derivatives  
โดยต้องไม่เกินร้อยละ 50 ของ NAV 

การกู ้ยืมเงินและการท า repo เพื ่อประโยชน์ในการ
จัดการลงทุน 

ลงทุนไม่เกิน ร้อยละ 50 
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ตารางแสดงค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่เรียกเก็บจากผู้ซ้ือหรือผู้ถือหน่วยลงทุนหรือกองทุนรวม 
 อัตราตามโครงการ (2) เรียกเก็บจริง (2) 
1. ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม(1) (ร้อยละของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ)(3) 
1.1 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทั้งหมดที่ประมาณการได้   

▪ ค่าธรรมเนียมการจัดการ(4) 

(ค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซ้ือหรอืขายหน่วยลงทุนเป็นส่วนหนึ่งของ
ค่าธรรมเนียมการจัดการ) 

ไม่เกิน 3.2100 ต่อป ี 1.3375 

▪ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ ไม่เกิน 0.2675 ต่อป ี 0.0161 
▪ ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน ไม่เกิน 0.3210 ต่อป ี 0.0428 

▪ ค่าใช้จ่ายอื่นๆ  ไม่เกิน 1.07 ต่อปีของ 
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

- ค่าโฆษณาในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก ไม่เกิน 1.07 ต่อปีของ 
จ านวนเงนิทุนโครงการ 

- ค่าโฆษณาภายหลังเสนอขายหนว่ยลงทุนครั้งแรก ไม่ม ี
1.2 ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทั้งหมดที่ประมาณการไม่ได้ ตามที่จ่ายจริง 

▪ ค่าใช้จ่ายอื่นๆ (เช่น ค่าจัดท าและจัดส่งเอกสารถึงผู้ถือหน่วย
ลงทุน ค่าแปลเอกสารเป็นภาษาตา่งประเทศ เป็นต้น) 

ตามที่จ่ายจริง 

รวมค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั้งหมด ไม่เกิน 4.8685 ต่อปี 1.3964 
ค่าใช้จ่ายในการซ้ือขายหลักทรัพย์ ตามที่จ่ายจริง 

2. ค่าใช้จ่ายที่หักโดยตรงจากผู้ซ้ือหรือผู้ถือหน่วยลงทุน(1) (ร้อยละของมูลค่าซ้ือขาย) 
2.1. ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน(5) 

▪ เงินลงทุนตั้งแต่ 5 แสนบาท แต่ไมถ่ึง 50 ล้านบาท  
▪ เงินลงทุนตั้งแต่ 50 ล้านบาท แต่ไม่ถึง 100 ล้านบาท  
▪ เงินลงทุนตั้งแต่ 100 ล้านบาทขึ้นไป 

ไม่เกิน 3.00 

 
2.00 
1.75 
1.50 

2.2. ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน ไม่ม ี ไม่ม ี
2.3. ค่าธรรมเนียมในการสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุน (เข้า) 

เฉพาะในช่วงระยะเวลาเสนอขายครั้งแรก (IPO) 
ไม่เกิน 3.00 อัตราเท่ากับค่าธรรมเนียม

การรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
ของกองทุนต้นทางหรือ
ค่าธรรมเนียมการขาย

หน่วยลงทุนของกองทุน
ปลายทางแล้วแต่อัตราใด

จะสูงกว่า 
2.4. ค่าธรรมเนียมในการสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุน (ออก) ไม่ม ี ไม่ม ี
3. ค่าใช้จ่ายที่หักโดยตรงจากผู้ซ้ือหรือผู้ถือหน่วยลงทุน (ตามที่จ่ายจริง) 
3.1. ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน อัตราที่นายทะเบียนก าหนด 

3.2. ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน อัตราที่นายทะเบียนก าหนด 
3.3. ค่าธรรมเนียมการหักเงินจากบญัชีของผู้ซื้อหน่วยลงทุน อัตราที่สถาบันการเงินก าหนด 
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 อัตราตามโครงการ (2) เรียกเก็บจริง (2) 
3.4. ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนขอให้บริษัทจัดการ หรือนาย
ทะเบียนด าเนินการใหผู้้ถือหน่วยลงทุนเป็นกรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณี
ปกติ 

ตามที่จ่ายจริง 

(1) บริษัทจัดการอาจเพิ่มอัตราค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายดังกล่าวได้ โดยไม่เกินร้อยละ 5 ของอัตราค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายของรอบระยะเวลาย้อนหลงั 
1 ปี นับแต่วันที่บริษัทจัดการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายดังกล่าวเพิ่มขึ้น 

(2) ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายเป็นอัตราที่รวมภาษีมูลค่าเพิ่มแล้ว  
(3) มูลค่าทรัพย์สินทั้งหมดของกองทุน หักมูลค่าหนี้สินทั้งหมด ทั้งนี้ มูลค่าหนี้สินทั้งหมดไม่รวมถึงค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ 

และค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน 
(4) หากกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่คิด

ค่าธรรมเนียมการจัดการซ ้าซ้อนกับกองทุนปลายทาง โดยจะเป็นไปตามกรณีตัวอย่าง เช่น กองทุนต้นทางมี NAV 1,000 ล้านบาท โดยได้จัดสรรการ
ลงทุนไปยังกองทุนปลายทางซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการเดียวกัน 100 ล้านบาท กองทุนต้นทางจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดกา รจาก
เงินลงทุน 900 ล้านบาทในอัตราที่กองทุนต้นทางก าหนด และ (2) เงินลงทุน 100 ล้านบาทในอัตราที่กองทุนปลายทางก าหนด เป็นต้น รวมถึงกรณีที่
กองทุนปลายทางอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ ้าซ้อน
ด้วยเช่นกัน 

(5) หากกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่คิด
ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนและค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนซ ้าซ้อนกับกองทุนปลายทาง โดยจะเป็นไปตามกรณีตัวอย่าง เช่น กองทุน
ต้นทางมี NAV 1,000 ล้านบาท โดยได้จัดสรรการลงทุนไปยังกองทุนปลายทางซ่ึงอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการเดียวกัน 100 ล้านบาท กองทุน
ต้นทางจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนจากเงินลงทุน 1,000 ล้านบาทในอัตราที่กองทุนต้นทางก าหนดเท่านั้น โดยกองทุนปลายทางจะไมม่ี
การเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนจากกองทุนต้นทางเพิ่มเติมอีก เป็นต้น รวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทางอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมใดๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ ้าซ้อนด้วยเช่นกัน  
 
 

ค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) 
ค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถึง การน าค่าธรรมเนียมการจัดการที่บริษัทจัดการ
กองทุนรวมเรียกเก็บจากกองทุนรวม ไปจ่ายเป็นค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ( selling agent) 
เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับบริการเกี่ยวกับการซื้อขายหน่วยลงทุน เช่น การให้ค าแนะน า หรือบริการอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับหน่วยลงทุน จึงเ ป็น
ค่าธรรมเนียมทางอ้อมที่ผู้ลงทุนได้จ่ายไว้แล้ว 
 
การจ่ายค่าตอบแทนดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับค าแนะน าหรือบริการที่มีคุณภาพจากตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวม ซึ่งรวมถึง 
- การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนที่สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงและวัตถุประสงค์ในการลงทุนของผู้ลงทุน 
- การให้ข้อมูลเกี่ยวกับกองทุนรวม ผลการด าเนินงาน ความเสี่ยง และข่าวสารที่เกี่ยวข้อง 
- การให้บริการท ารายการ เช่น การซื้อ ขาย หรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนอย่างถูกต้องและครบถ้วน 
- การให้บริการหลังการขาย รวมถึงการติดตามข้อมูลการลงทุนและการแจ้งเตือนท่ีเกี่ยวข้อง 
- การให้ความช่วยเหลือด้านธุรกรรม และการประสานงานกับบริษัทจัดการในการดูแลรักษาบัญชีหน่วยลงทุนตามสมควร 
- ค าแนะน าหรือบริการเพิ่มเติมพิเศษอื่นๆ ตามที่ตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมแต่ละรายจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบในแต่
ละช่วงเวลา  
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ทั้งนี้ การจ่ายค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม บริษัทจัดการพิจารณาตามหลักการที่เป็นธรรมเนียมทาง
การค้าปกติ เสมือนเป็นการจ่ายค่าตอบแทนแก่บุคคลทั่วไปที่มิได้มีความเกี่ยวข้องกันเป็นพิเศษ ( At Arm’s Length Principle) โดย
บริษัทจัดการก าหนดอัตราค่าตอบแทนให้สอดคลอ้งกับแนวปฏิบัติทั่วไปในอุตสาหกรรม (Market Standard) ที่มีความเหมาะสม โปร่งใส 
และเป็นธรรม สอดคล้องกับบริการที่ตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมได้ให้บริการ ค่าตอบแทนดังกล่าวมิได้ก าหนดขึ้น
เพื่อให้ประโยชน์แก่บุคคลใดบุคคลหนึ่งเป็นพิเศษ และไม่ถือเป็นการให้สิทธิประโยชน์เกินสมควรแก่ตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมแต่ละราย บริษัทจัดการยึดถือหลักการไม่เลือกปฏิบัติและปฏิบัติต่อตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทุกราย
ตามเงื่อนไขทางการค้าที่เป็นมาตรฐานเดียวกัน 
    
แม้ว่าการจ่ายค่าตอบแทนให้แก่ตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมจะเป็นแนวปฏิบัติทั่วไปในอุตสาหกรรม ( Market 
Standard) แต่อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงด้านความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เช่น ตัวแทนซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอาจเน้น
เสนอขายกองทุนที่ให้ค่าตอบแทนสูง ส่งผลให้ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับค าแนะน าท่ีเหมาะสมกับระดับความเสี่ยงท่ีรับได้ บริษัทจัดการได้จัดให้
มีมาตรการเพื่อป้องกันและลดความเสี่ยงดังกล่าวอย่างรัดกุม ได้แก่ การก าหนดโครงสร้างค่าตอบแทนที่โปร่งใส เป็นธรรม และเป็นไป
ตามเกณฑ์ของหน่วยงานก ากับดูแล เพื่อป้องกันการให้ค าแนะน าที่ไม่เป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ลงทุน และมีการทบทวน
ค่าธรรมเนียมและการจ่ายค่าตอบแทนดังกล่าวอย่างสม ่าเสมอ  
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ค าเตือน/ข้อแนะน า 
1. กองทุนรวมเป็นนิติบุคคลแยกต่างหากจากบริษัทจัดการ ดังนั้น บลจ.กสิกรไทย จึงไม่มีภาระผูกพันในการชดเชยผลขาดทุนของ

กองทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานของกองทุนไม่ได้ขึ้นอยู่สถานะทางการเงินหรือผลการด าเนินงานของ บลจ. กสิกรไทย 
2. ผู้สนใจลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนให้เข้าใจก่อนซื้อหน่วยลงทุน และเก็บไว้เป็นข้อมูลเพื่อใช้อ้างอิงในอนาคต หาก

ต้องการทราบข้อมูลเพิ่มเติม ผู้ลงทุนสามารถขอหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมได้ที่บริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือ
รับซื้อคืนหน่วยลงทุน หรือ  www.kasikornasset.com 

3. ผู้ลงทุนควรตรวจสอบให้แน่ใจว่าผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนเป็นบุคคลที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.  

4. การลงทุนย่อมมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน 
5. บริษัทจัดการอาจลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อบริษัทจัดการเช่นเดียวกับที่บริษัทจัดการลงทุนในหลักทรัพย์หรือ

ทรัพย์สินอื่นเพื่อกองทุนตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด ที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
ท ั ้งน ี ้  ผ ู ้ท ี ่สนใจจะลงทุนที ่ต้ องการทราบข้อม ูลการลงทุนเพื ่อบร ิษ ัทจ ัดการในรายละเอียด สามารถขอดูข ้อม ูลได้ที่  
www.kasikornasset.com 

6. กองทุนอาจมีการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการได้ ไม่เกินร้อยละ 100 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ดังนั ้น บริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานที่ป้องกันธุรกรรมที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์อันอาจเกิดจากนโยบายการลงทุนที่เปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการ
เดียวกัน เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนของทั้งกองทุนต้นทางและกองทุนปลายทาง โดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถ
ตรวจสอบข้อมูลดังกล่าวได้ที่ www.kasikornasset.com 

7. บริษัทจัดการอนุญาตให้พนักงานลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อตนเองได้ โดยจะต้องปฏิบัติตามจรรยาบรรณ และประกาศต่างๆ ที่สมาคม
บริษัทจัดการลงทุนก าหนด และจะต้องเปิดเผยการลงทุนดังกล่าวให้บริษัทจัดการทราบ เพื่อที่บริษัทจัดการจะสามารถก ากับและ
ดูแลการซื้อขายหลักทรัพย์ของพนักงานได้ 

8. ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูข้อมูลที่อาจมีผลตอ่การตัดสนิใจลงทุน เช่น การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง (connected person) และ
การลงทุนตามอัตราส่วนท่ีก าหนดในวัตถุประสงค์การลงทุน เป็นต้น ได้ที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ www.sec.or.th 

9. เนื่องจากกองทุนมีนโยบายในการลงทุนในต่างประเทศ บริษัทจัดการอาจมีการส่งหรือเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของผู้ถือหน่วยลงทุน
ไปยังประเทศที่กองทุนลงทุน (“ประเทศปลายทาง”) เพื่อปฏิบัติตามกฎหมายของประเทศปลายทาง หรือตามที่ผู้ที่มีส่วนเกี่ยวขอ้ง
กับการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนร้องขอเพื่อการปฏิบัติตามกฎหมายของประเทศปลายทางของผู้ที่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการ
ลงทุนในต่างประเทศของกองทุนดังกล่าว อน่ึง ในกรณีที่ประเทศปลายทางมีมาตรฐานการคุ้มครองข้อมูลที่ไม่เพียงพอหรือน้อยกว่า
ประเทศไทย บริษัทจัดการจะดูแลการส่งหรือเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของผู้ถือหน่วยลงทุนให้เป็นไปตามที่กฎหมายก าหนด และจะ
ด าเนินการให้มีมาตรการคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลตามที่บริษัทจัดการเห็นว่าจ าเป็นและเหมาะสมโดยสอดคล้องกับมาตรฐานการ
รักษาความลับของข้อมูล เช่น มีข้อตกลงในการรักษาความลับของข้อมูลกับผู้รับข้อมูลในประเทศปลายทาง หรือ ในกรณีที่ผู้รับ
ข้อมูลในประเทศปลายทางเป็นบริษัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกัน บริษัทจัดการอาจเลือกใช้วิธีการด าเนินการจัดให้มีนโยบาย
การคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลที่ได้รับการตรวจสอบและรับรองจากผู้มีอ านาจตามกฎหมายที่เกี่ยวข้องและจะด าเนินการให้การส่ง
หรือเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังบริษัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกันในประเทศปลายทางเป็นไปตาม
นโยบายการคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลแทนการด าเนินการตามที่กฎหมายก าหนดไว้ก็ได้ 

10. หนังสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนมี 2 ส่วน คือ ส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ และส่วนข้อมูลกองทุนรวม   
11. การพิจารณาร่างหนังสือชี้ชวนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้มิได้เป็นการแสดงว่าส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ได้รับรองถึงความถูกต้องของข้อมูลในหนังสือช้ีชวนของกองทุน หรือได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนท่ีเสนอขายนั้น 

http://www.kasikornasset.com/
http://www.sec.or.th/

