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Portfolio Review

• ผลตอบแทน YTD ของกองทุนหลกัอยู่ท่ี +2.23% (Share Class N Accumulating USD) สูงกว่าดชันี

ชี้ วดั JACI HY ท่ี +2.18% (ขอ้มลู ณ 23 เม.ย. 2569)

• ตลาดเครดิตเอเชียและ EM ยงัคงมี Spread กวา้งกว่าช่วงก่อนความขดัแยง้ ขณะท่ีตลาดสหรัฐฯ 

กลบัมาตึงตวั สะทอ้นโอกาสดา้น Relative Value ในเอเชีย

• ตลาดตราสารหน้ีเร่ิมกลบัมาคึกคกัหลงัภาวะ Risk-off ในเดือนมี.ค. โดยตราสารออกใหม่ไดร้ับความ

ตอ้งการซื้ อสูง

• ตลาดหุน้เอเชีย (MSCI Asia ex Japan) ปรบัขึ้ นกว่า 15% YTD สะทอ้นพื้ นฐานเศรษฐกิจท่ีแขง็แกร่ง

• พอร์ตการลงทุนมี Yield เฉล่ียประมาณ 8.35% Duration ประมาณ 3.4 ปี และมีอนัดับความ

น่าเชื่อถือเฉล่ียของพอรต์อยูท่ี่ระดบั BB-

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond ลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมี

อนัดบัความน่าเช่ือถือตํา่กว่าอนัดบัท่ีสามารถลงทุนไดห้รือเทียบเท่า ซ่ึงตราสารดงักล่าว

ออกหรือคํ้าประกนัโดยหน่วยงานภาครัฐหรือเอกชนในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก รวมถึง

องค์กรท่ีจัดตั้งหรือดําเนินธุรกิจในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก (รวมถึงประเทศญ่ีปุ่นและ

ออสเตรเลีย) 

Fund Overview

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• Vedanta Resources ไดร้ับการปรับอันดับเครดิตขึ้ นเป็น BB- จาก Fitch และไดร้ับแรงหนุนจากราคาสินคา้โภคภณัฑ์

(อะลูมิเนียม +20%, สงักะสี +11%) รวมถึงแนวโน้ม EBITDA เติบโตต่อเน่ือง

• Sammaan Capital ไดร้บัเงินลงทุนจาก IHC ส่งผลใหฐ้านะการเงินแขง็แกร่งขึ้ น และไดร้บัการปรบัอนัดบัเครดิตขึ้ นจาก B2 เป็น 

B1 โดย Moody’s

• SoftBank Group ไดร้บัแรงหนุนจากการเติบโตของ ARM (ธุรกิจชิปท่ีเกี่ยวขอ้งกบั AI) ส่งผลใหมู้ลค่ากิจการเพิ่มขึ้ น และหนุน

ความน่าสนใจของตราสารหน้ี

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• ความขดัแยง้ระหว่างอิหร่าน–สหรฐัฯ กดดนัใหเ้กิดภาวะ Risk-off ในเดือนมี.ค. โดยนักลงทุนท่ีใช ้Leverage ลดความเส่ียง 

ส่งผลใหต้ลาดเครดิตผนัผวนและสภาพคล่องลดลง

• ตลาดเครดิตเอเชียไดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลเร่ืองราคาน้ํามนัและผลกระทบต่อประเทศผูนํ้าเขา้น้ํามนั แมว้่าผลกระทบเชิง

พื้ นฐานอาจจาํกดัในระยะสั้น

• สภาวะสภาพคล่องตึงตวัในช่วงประมาณ 3–4 สปัดาหใ์นเดือนมี.ค. ทาํใหร้าคาตราสารปรบัตวัลงแรงกว่าปัจจยัพื้ นฐาน

• กองทุนเพิ่มน้ําหนักในตราสารใหม่ท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงและมีคุณภาพ เช่น Genting Malaysia เพื่อเพิ่ม yield และโอกาสสรา้ง

ผลตอบแทนในระยะยาว

• มีการทาํกาํไรบางส่วนในตราสารท่ีปรบัตวัขึ้ นแลว้ เช่น SoftBank 2031 เพื่อบริหารความเส่ียงและล็อกกาํไร

• ยงัคงถือครองตราสารหน้ีของ Vedanta ซ่ึงมีแนวโน้มผลประกอบการแขง็แกร่ง และช่วยสรา้งรายไดท่ี้มัน่คงใหพ้อรต์

• ลดการลงทุนในสินทรพัยท่ี์มีความเสี่ยงเชิงมหภาคสูง เช่น พนัธบตัรศรีลงักา และหมุนเงินไปยงัโอกาสท่ีมี risk-return ดีกว่า

กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซบัซอ้น

การปรบัพอรต์การลงทุน



ท่ีมา: กองทุนหลกั LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond (ขอ้มูล ณ 31 มีนาคม 2569)

Fund Commentary ณ มีนาคม 2569

กองทุนเปิดเค เอเชีย ไฮยลีด ์บอนด์

K-AHY

Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั 

• เอกสารการวดัผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัทาํขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการดาํเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ทําใหก้องทุนไม่สามารถ

นําเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีกาํหนด

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทั้งจาํนวน ผู ้

ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บักาํไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนตํา่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• กองทุนจดัเป็นผลิตภณัฑท่ี์มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซบัซอ้น และผูล้งทุนอาจสูญเสียเงินตน้และ/หรือไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั เน่ืองจากกองทุน

ลงทุนในกองทุนต่างประเทศท่ีมีการลงทุนในตราสารแห่งหน้ีท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือตํา่กว่าท่ีสามารถลงทุนได ้(Non-Investment Grade) และ/หรือท่ีไม่ได้

รบัการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (Unrated) ไดโ้ดยไม่จํากัดอัตราส่วน จึงมีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนรวมทัว่ไป ส่งผลใหก้องทุนมีความเสี่ยง

มากกว่ากองทุนรวมทัว่ไป ดงัน้ัน หากมีปัจจยัลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว ผูล้งทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจาํนวนมาก จึงเหมาะกบัผูล้งทุนท่ีรบัผล

ขาดทุนระดบัสูงไดเ้ท่าน้ัน

• กองทุนลงทุนในตราสารท่ีมีความเสี่ยงดา้นเครดิตและสภาพคล่องมากกว่ากองทุนรวมทัว่ไป ซึ่งตราสารดงักล่าวอาจไม่สามารถช่าระคืนเงินตน้และดอกเบ้ีย

ตามจาํนวนหรือเวลาท่ีกาํหนด ดงัน้ัน จึงเหมาะกบัผูล้งทุนท่ีรบัผลการขาดทุนระดบัสูงไดเ้ท่าน้ัน

• ผู ้ลงทุนโปรดทําความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือคาํแนะนําเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Key Statistics

Duration (yrs) 3.5

Yield to Worst (%) 9.52%

Average Credit Quality BB-

Number of Positions 82

0.4%

70.8%

14.9%

13.9%

IG Corporate

HY Corporate
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Portfolio

Investment

กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซบัซอ้น
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