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Portfolio Review

• ผลตอบแทน YTD ของกองทุนหลกัอยูท่ี่ +1.13% (Share Class N Accumulating USD) สูงกว่าดชันีช้ี

วดั JACI ท่ี +0.52% (ขอ้มลู ณ 24 เม.ย. 2569)

• เมื่อเทียบกบัสินทรพัยต์ราสารหน้ีสกุล USD อื่น ๆ กองทุนใหผ้ลตอบแทนใกลเ้คียงกับ US Corp HY 

(+1.28%) และสูงกว่า US Treasuries (+0.35%) และ US Corp IG (+0.51%)

• ตลาดเครดิตเอเชียและ EM ยงัคงมี Spread กวา้งกว่าช่วงก่อนความขดัแยง้ ขณะท่ีตลาดสหรัฐฯ 

กลบัมาตึงตวั สะทอ้นโอกาสดา้น Relative Value ในเอเชีย

• ตลาดตราสารหน้ีเร่ิมกลบัมาคึกคกัหลงัภาวะ Risk-off ในเดือนม.ีค. โดยตราสารออกใหม่ไดร้ับความ

ตอ้งการซ้ือสูง

• ตลาดหุน้เอเชีย (MSCI Asia ex Japan) ปรบัขึ้ นกว่า 15% YTD สะทอ้นพื้ นฐานเศรษฐกิจท่ีแขง็แกร่ง

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

• กองทุนหลกั LO Funds – Asia Value Bond ท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารหน้ีภูมิภาค

เอเชีย-แปซิฟิก (รวมประเทศญ่ีปุ่น) ท่ีอยู่ในสกุลเงินดอลลารส์หรฐั (USD) โดยลงทุน

ทั้งตราสารหน้ีระดบั Investment Grade และ High Yield พอรต์การลงทุนกระจายตวัใน

หลากหลายประเทศและอุตสาหกรรม ทั้งภาครฐัและเอกชน

Fund Overview

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• ตราสารหน้ี High Yield ในเอเชียยงัให ้Carry ท่ีน่าสนใจ และมีโอกาสไดร้บัประโยชน์จาก Yield ปรบัลดลง หากสถานการณ์

ตะวนัออกกลางคล่ีคลาย

• Vedanta Resources ไดร้ับการปรับอันดับเครดิตขึ้ นเป็น BB- จาก Fitch และไดร้ับแรงหนุนจากราคาสินคา้โภคภณัฑ์

(อะลูมิเนียม +20%, สงักะสี +11%) รวมถึงแนวโน้ม EBITDA เติบโตต่อเน่ือง

• Sammaan Capital ไดร้บัเงินลงทุนจาก IHC ส่งผลใหฐ้านะการเงินแขง็แกร่งขึ้ น และไดร้บัการปรบัอนัดบัเครดิตขึ้ นจาก B2 เป็น 

B1 โดย Moody’s

• SoftBank Group ไดร้บัแรงหนุนจากการเติบโตของ ARM (ธุรกิจชิปท่ีเกี่ยวขอ้งกบั AI) ส่งผลใหมู้ลค่ากิจการเพิ่มขึ้ น และหนุน

ความน่าสนใจของตราสารหน้ี

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• ความขดัแยง้ระหว่างอิหร่าน–สหรัฐฯ กดดันใหเ้กิดภาวะ Risk-off ในเดือนมี.ค. โดยนักลงทุนท่ีใช ้Leverage ลดความเส่ียง 

ส่งผลใหต้ลาดเครดิตผนัผวนและสภาพคล่องลดลง

• ตลาดเครดิตเอเชียไดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลเร่ืองราคาน ้ามนัและผลกระทบต่อประเทศผูน้ าเขา้น ้ามนั แม้ว่าผลกระทบเชิง

พื้ นฐานอาจจ ากดัในระยะสั้น

• พอรต์การลงทุนปัจจุบนัมี Yield ประมาณ 7.0% และ Duration ท่ี 5.4 ปี

• อนัดบัเครดิตเฉล่ียอยูท่ี่ BBB- และพอรต์มีการกระจายการลงทุนใน 133 ตราสาร โดยผูอ้อกตราสาร 20 อนัดบัแรกมีสดัส่วน

รวมประมาณ 45% ของพอรต์

• สภาวะสภาพคล่องตึงตวัในช่วงประมาณ 3–4 สปัดาหใ์นเดือนมี.ค. ท าใหร้าคาตราสารปรบัตวัลงแรงกว่า

ปัจจยัพื้ นฐาน
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ค าเตือนที่ส  าคญั 

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัสามารถลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือต า่กว่าระดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(Non-Investment Grade) และ/หรือท่ีไม่ไดร้บัการจัด

อนัดบัความน่าเช่ือถือ (Unrated) จึงมีความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหน้ีสูง ผูล้งทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนบางส่วนหรือทั้งหมดได้

• กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสารหน้ีเมื่ออตัราดอกเบ้ียมีการเปลี่ยนแปลง (Interest Rate Risk) เน่ืองจากราคาของตราสารหน้ีจะ

เปลี่ยนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศ ซึ่งอาจส่งผลใหผู้ล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุน K-APB-A(A) ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไม่ต า่กวา่ 75% ของเงินลงทุน เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทั้ง

จ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 
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Portfolio Review

• เพิ่มน ้าหนักการลงทุนใน SoftBank Group ผ่านพนัธบตัรใหม่ปี 2036 (Coupon 8.5%) โดยมองว่าตราสารหน้ียงั Laggard 

เมื่อเทียบกบัราคาหุน้ท่ีปรบัขึ้ นแรง

• ลงทุนในพนัธบตัรดอ้ยสิทธิของ Genting Berhad Callable 5 ปี และ 10 ปี ท่ีอตัราดอกเบ้ีย 7.625% และ 8.3% ตามล าดับ 

เน่ืองจาก Valuation ยงัน่าสนใจเมื่อเทียบกบัคุณภาพเครดิต และศกัยภาพการเติบโตในระยะยาว

• ลดสดัส่วนการลงทุนในพนัธบัตรรัฐบาลศรีลังกา จาก 1.9% เหลือ 1% เพื่อลดความเส่ียงจากราคาน ้ามนั และโยกเงินไปยงั

สินทรพัยท่ี์ใหผ้ลตอบแทนดีกว่า

• คงน ้าหนักการลงทุนใน Vedanta Resources โดยคาดว่าจะไดป้ระโยชน์จาก Yield สูง และแนวโน้มอายุคงเหลือสั้นลงจากการ 

Call Bond

การปรบัพอรต์การลงทุน

Portfolio Positions

Key Statistics

Duration (yrs) 5.3

Yield to Worst (%) 7.49%

Average Credit Quality BBB-

Number of Positions 206

25.7%

28.9%

30.7%

13.9%

IG Corporate HY Corporate

Financials Govt & Quasi-Govt

Portfolio

Investment


	Slide 1
	Slide 2

