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กองทุนเปิดเค ไชน่า หุน้ทุน

K-CHINA

Fund Highlight

Portfolio Review

• กองทุนหลกัมองว่าผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนจีนมีแนวโน้มฟ้ืนตวัในระยะขา้งหน้า โดยไดร้บัแรง

หนุนจากการส่งออกท่ีแข็งแกร่งตามวฏัจกัรการลงทุนใน AI และพลงังาน รวมถึงการฟ้ืนตวัของเงินเฟ้อภาค

การผลิต

• ขณะเดียวกนั มูลค่าหุน้มีโอกาสปรบัเพิ่มขึ้ นจากการเติบโตของก าไร การผ่อนคลายความตึงเครียดระหว่าง

สหรฐัฯ และจีน และบทบาทของบริษัทจีนในห่วงโซ่อุปทานระดบัโลกท่ีมีความส าคญัมากขึ้ น โดยกองทุนหลกั

ยงัคงใหน้ ้าหนักลงทุนในกลุ่มเทคโนโลย ีและเน้นการคดัเลือกหุน้ท่ีมีอ านาจในการก าหนดราคาและศกัยภาพ

เติบโตระยะยาว

• ตลาดหุน้จีนปรับตัวลดลงในเดือน พ.ค. โดยดัชนี MSCI China ลดลง -2.6% จากผลประกอบการไตรมาส 1 ท่ีออกมา

ผสมผสาน โดยกลุ่มพลงังาน อุตสาหกรรม การเงิน และสุขภาพยงัคงแข็งแกร่ง ขณะท่ีกลุ่มบริโภคและอสงัหาริมทรพัยย์งัเผชิญ

แรงกดดนัต่อเน่ือง

• แมจ้ะมีสญัญาณเชิงบวกจากเงินเฟ้อภาคการผลิตท่ีปรบัตวัขึ้ นและตลาดอสงัหาริมทรพัยเ์ร่ิมมีเสถียรภาพในเมืองใหญ่ แต่ความ

กงัวลดา้นนโยบายยงัคงอยู ่หลงัภาครฐัเพิ่มความเขม้งวดในการก ากบัดแูลธุรกรรมขา้มพรมแดน

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั JPMorgan Funds – China Fund เน้นลงทุนในหุน้จีนทุกชนิด (All China) ท่ี

เติบโตและคุณภาพสงู และอยูใ่นกลุ่มธุรกิจใหม่ (New Economy)

• เน้นการเลือกหุน้แบบ Bottom-Up ผ่านทีมงานวิจยัในกลุ่ม Greater China โดยกระจายลงทุน

ในหุน้ 50-85 ตวั 

Fund Overview

กองทุนหลกัท าผลตอบแทน -0.3% ดีกว่าดชันีช้ีวดัท่ีสรา้งผลตอบแทนท่ี -2.6%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• Zhongji Innolight บริษัทผูผ้ลิตอุปกรณ ์Optical Module ส าหรบัโครงสรา้งพื้ นฐาน Data Center

• Hwatsing และ Suzhou Dongshan Precision ผูผ้ลิตช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกสแ์ละอุปกรณ์ท่ีเกี่ยวขอ้งกบั

ห่วงโซ่ Semiconductor

• Guangdong Dtech บริษัทเทคโนโลยท่ีีเกี่ยวขอ้งกบัอุปกรณอ์ุตสาหกรรมขัน้สงู

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การ Underweight ในหุน้ Lenovo ผูผ้ลิตคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ ์IT รายใหญ่ ซ่ึงราคาหุน้ปรบัตวัขึ้ นดี

• การลงทุนใน Chuangxin Industries ซ่ึงไดร้บัผลกระทบจากความไม่แน่นอนดา้นภมูิรฐัศาสตร์

การปรบัพอรต์การลงทุน

• กองทุนหลกัยงัคงปรบัพอรต์ในกลุ่มเทคโนโลยอีย่างต่อเน่ือง โดยลดสดัส่วนในหุน้ท่ีปรบัตวัขึ้ นแรงจากกระแส AI เพิ่มการลงทุน

ในหุน้ท่ีมีความน่าสนใจดา้น Valuation และ Risk-Reward

• นอกจากน้ี ยงัเร่ิมลงทุนในบริษัทท่ีเกี่ยวขอ้งกบัระบบไฟฟ้าส าหรบั AI Data Center

• เพิ่มการลงทุนในหุน้กลุ่มการเงินท่ีมีคุณภาพและมีศกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระดบั Valuation ท่ีเหมาะสม
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กองทุนเปิดเค ไชน่า หุน้ทุน

K-CHINA

Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวา่ 75% ของเงินลงทุนในต่างประเทศ เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน

ทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

Tencent 9.4

Alibaba 9.3

China Merchants Bank 3.9

NetEase 3.9

Contemporary Amperex Technology 3.5

Ping An Insurance 3.5

Trip.com 2.6

Kweichow Moutai 2.4

Zhongji Innolight 2.4

Huaqin 2.1
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