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Portfolio Review

• ตลาดการเงินในเดือนกรกฎาคมเผชิญแรงกดดนัจากความตึงเครียดทางภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลาง โดยเฉพาะ

ความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่าน ส่งผลใหร้าคาน ้ามนัปรบัตวัสูงขึ้ นในช่วงตน้เดือน ราคาน ้ามนั ท่ีเพิ่มขึ้ นท าใหต้ลาด

กงัวลว่าเงินเฟ้ออาจกลบัมาสูงขึ้ นอีกครั้ง อย่างไรก็ตาม ความกงัวลดงักล่าวเร่ิมคล่ีคลายในช่วงปลายเดือน เศรษฐกิจสหรฐัฯ 

ยงัคงแข็งแกร่ง โดยอตัราเงินเฟ้อ (CPI) เดือนมิถุนายนชะลอลงมาอยู่ท่ี 3.5% จากปีก่อนหน้า นับเป็นการลดลงครั้งแรกใน

รอบ 5 เดือน ขณะท่ีอตัราการว่างงานลดลงจาก 4.3% ในเดือนพฤษภาคม เหลือ 4.2% สะทอ้นตลาดแรงงานท่ียงัมีความ

แขง็แกร่ง

• ตลาดหุน้โลกเคล่ือนไหวแบบผสมผสาน โดยเม็ดเงินลงทุนเร่ิมกระจายจากตลาดหุน้สหรฐัฯ ไปยงัตลาดต่างประเทศมากขึ้ น 

หุน้กลุ่มเทคโนโลยีและเซมิคอนดักเตอร์เผชิญแรงขาย จากความกงัวลต่อความยัง่ยืนของผลประกอบการท่ีเกี่ยวขอ้งกบั AI

ในทางกลบักนั หุน้กลุ่มพลงังานและการเงินไดร้บัแรงหนุนจากราคาพลงังานท่ีสูงขึ้ นและอตัราดอกเบ้ียท่ีอยูใ่นระดบัสูง

• ตลาดตราสารหน้ีทัว่โลกปรบัตวัลดลง เน่ืองจากนักลงทุนคาดว่าธนาคารกลางต่าง ๆ อาจคงอตัราดอกเบ้ียในระดับสูงเป็น

ระยะเวลานานกว่าท่ีเคยคาดการณ์ ปัจจยัสนับสนุนมาจากราคาพลังงานท่ีสูงขึ้ น ขอ้มูลเศรษฐกิจท่ียงัแข็ง แกร่ง และท่าทีท่ี

เขม้งวด (Hawkish) ของธนาคารกลาง อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี เพิ่มขึ้ น 27 bps สู่ระดับ 

4.73% และพนัธบตัรอายุ 30 ปี เพิ่มขึ้ น 32 bps สู่ระดบั 5.27% ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดของปีอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

ในสหราชอาณาจกัร เยอรมนี และญ่ีปุ่น ปรบัตวัสูงขึ้ นเช่นกนั สะทอ้นแนวโน้มดอกเบ้ียสูงในหลายประเทศตลาดตราสารหน้ี

ภาคเอกชน (Credit Market) มีความผนัผวนเพิ่มขึ้ น โดย Credit Spread ของตราสารหน้ี Investment Grade และ High Yield 

ในสหรฐัฯ ขยายตวั สะทอ้นความระมดัระวงัของนักลงทุนต่อความเส่ียงดา้นเศรษฐกิจและการเติบโตในอนาคต

สภาวะตลาดการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั PIMCO GIS Income Fund ลงทุนในตราสารหน้ีไดห้ลากหลายประเภททัว่

โลก และผูจ้ดัการกองทุนหลกัสามารถปรบัพอรต์ไดอ้ยา่งอิสระตามสภาวะตลาด

• กองทุนหลักมีเป้าหมายสร้างรายได้ (Income) อย่างสม า่เสมอบนพื้ นฐานของการ

บริหารการลงทุนอยา่งรอบคอบและระมดัระวงั 

Fund Overview

• เดือนก.ค. กองทุนหลกัสรา้งผลตอบแทน -1.23% โดยผลตอบแทนตั้งแต่ตน้ปี (YTD) อยูท่ี่ 0.15%

• พอรต์การลงทุนยงัเนน้กระจายการลงทุน โดยเนน้สินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่อง มีคุณภาพดี และมี

ล าดบัสิทธิในการเรียกรอ้ง (Seniority) สูง 

• Duration ของพอรต์การลงทุนเพ่ิมข้ึนสูร่ะดบั 6.73 ปี จาก 6.38 ปีในเดือนมิ.ย.

• กองทุนได ้เพ่ิมการลงทุนในตราสารหน้ี Securitized และตราสารหน้ีประเทศก าลงัพฒันา

• สัดส่วนการเปิดรับความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน (FX Exposure) ของกองทุนยังมีการ

ปรบัเปล่ียนอย่างต่อเน่ืองตามมุมมองการลงทุน โดยในเดือนท่ีผ่านมา กองทุนไดเ้พิ่มสถานะซ้ือ 

(Long Position) ในสกุลเงิน เปโซโคลอมเบีย (COP), ไนราไนจีเรีย (NGN), เปโซเม็กซิโก (MXN), รูปี

อินเดีย (INR) และเยนญ่ีปุ่น (JPY) รวมถึงลดสถานะขาย (Short Position) ใน ฟรงักส์วิส (CHF)ใน

ขณะเดียวกนั กองทุนไดเ้พิ่มสถานะขายใน หยวนจีน (CNY) และลดการถือครองสถานะซื้ อใน ปอนด์

สเตอรลิ์ง (GBP)

การปรบัพอรต์ในเดือนก.ค.
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั 

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• K-GDBOND-A(A) ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทุน K-GDBONDUH ไม่ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กว่า

เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Key Statistics

Duration (yrs) 6.73

Estimated Yield to Maturity (%) 7.32

Average Credit Quality AA-

Morningstar Rating 

Agency 

MBS, 36%

Gov and 

Related, 14%

IG Credit, 

15%

Cash & 

Liquidity, 

6%

EM, 7%

CMBS, 4%

ABS, 4%

High Yield, 5%

Non-Agency MBS, 3%

Non US RMBS, 4%

Bank Loan, 1%

Sectors

Allocation

ผลการด าเนินงานในเดือก.ค.

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การถือครองเงินสดในสหรฐัฯ ซ่ึงสรา้งรายไดจ้ากส่วนต่างดอกเบ้ีย (Carry)

• การถือสกุลเงินในตลาดเกิดใหม่ โดยเฉพาะในลาตินอเมริกา หลงัสกุลเงินเหล่าน้ีมีการแขง็ค่าขึ้ นเมื่อเทียบกบัดอลลารส์หรฐัฯ 

และยงัสรา้งรายไดจ้าก Carry ในกลุ่มตลาดเกิดใหม่เช่นเดียวกนั

• การถือสกุลเงินเยน หลงัเยนปรบัแขง็ค่าขึ้ นเมื่อเทียบกบัดอลลารส์หรฐัฯ

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การถือครองตราสารหน้ีของสหรฐัฯ หลงัเสน้อตัราผลตอบแทนระยะสั้นถึงกลางปรบัขึ้ นตลอดทั้งเสน้

• การถือครองตราสารหน้ีของสหราชอาณาจกัร (U.K.) หลงัเสน้อตัราผลตอบแทนระยะสั้นถึงกลางปรบัขึ้ นตลอดทั้งเสน้

• การถือครองตราสารหน้ีของออสเตรเลีย หลงัเสน้อตัราผลตอบแทนระยะสั้นถึงกลางปรบัขึ้ นตลอดทั้งเสน้

• การลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัของหน่วยงานภาครฐัสหรฐัฯ ค ้าประกนั (U.S. Agency Mortgage-Backed 

Securities: MBS) หลงัจากส่วนต่างผลตอบแทน (Spread) ปรบักวา้งขึ้ น
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