
ท่ีมา: กองทุนหลกั PIMCO GIS Income Fund (ขอ้มูล ณ 30 ธนัวาคม 2568)

Fund Commentary ณ ธนัวาคม 2568

กองทุนเปิดเค โกลบอล ไดนามิก บอนด์

K-GDBOND-A(A) / K-GDBONDUH

Portfolio Review

• เดือนธ.ค. สินทรพัยเ์สี่ยงสรา้งผลตอบแทนไดผ้สมผสาน เน่ืองจากตลาดพยายามประเมินปัจจยัหลายดา้น ทั้งขอ้มูลเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ ท่ีกลบัมาประกาศอีกครั้ง การผ่อนคลายนโยบายทางการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ียงัมีมุมมองขดัแยง้กันอยู่ รวมถึง

ทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินโลกท่ีเร่ิมมีความแตกต่างกนั 

• ในสหรฐัฯ อตัราเงินเฟ้อ และอตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานเดือนพ.ย. ลดลงอยูท่ี่ 2.7% และ 2.6% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้ 

(Year-on-Year: YoY) ตามล าดบั ซึ่งต า่กว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว ้ในขณะท่ีตลาดแรงงานส่งสญัญาณอ่อนตวั ดดยตวัเลขอตัราการ

ว่างงานขึ้ นสู่ระดบั 4.6% สูงกว่าท่ีตลาดคาดท่ี 4.4% ในเขตเศรษฐกิจยโูร อตัราเงินเฟ้อเดือนพ.ย. คงท่ีจากเดือนก่อนท่ี 2.1% YoY

โดยในสหราชอาณาจกัร (U.K.) อตัราเงินเฟ้อเดือนพ.ย. ชะลอตวัเหลือ 3.2% YoY ลดจาก 3.6% จากเดือนต.ค.

• อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล (Bond Yield) ประเทศพัฒนาแลว้เดือนธ.ค. ส่วนใหญ่ปรบัสูงข้ึนหลังนโยบายการเงิน

ผสมผสาน โดย Bond Yield อายุ 10 ปี และ 30 ปีของสหรัฐฯ ปรับขึ้ นสู่ 4.17% และ 4.84% ตามล าดับ หลังธนาคารกลาง

สหรฐัฯ ปรบัลดดอกเบ้ีย 0.25% ประกอบกบัตวัเลขการเติบโตของ GDP ไตรมาส 3 ท่ีออกมาดีเกินคาด Bond Yield ของ U.K. อายุ 

10 ปี ปรบัขึ้ นเล็กน้อยสู่ 4.48% หลงัธนาคารกลางองักฤษลดดอกเบ้ียลง 0.25% ส าหรบั Bond Yield ของญ่ีปุ่น อายุ 10 ปี ปรบั

ขึ้ นถึง 0.25% สู่ 2.07% หลงัธนาคารกลางญ่ีปุ่นขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย 0.25% สู่ระดบัสูงสุดในรอบ 30 ปี

• สว่นตา่งเครดิต (Credit Spread) สว่นใหญ่แคบลง โดยหุน้กูร้ะดบัท่ีลงทุนได ้(Investment Grade) ของสหรฐัฯ และยุโรปแคบลง

3 bps และ 4 bps ตามล าดบั เช่นเดียวกบัหุน้กูท่ี้มีความเส่ียงสูง (High Yield) ทั้งในสหรฐัฯ และยุโรปท่ี Credit Spread แคบลง 11

bps และ 16 bps ตามล าดบั

สภาวะตลาดการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั PIMCO GIS Income Fund ลงทุนในตราสารหน้ีไดห้ลากหลายประเภททัว่

โลก และผูจ้ดัการกองทุนหลกัสามารถปรบัพอรต์ไดอ้ยา่งอิสระตามสภาวะตลาด

• กองทุนหลักมีเป้าหมายสร้างรายได้ (Income) อย่างสม า่เสมอบนพื้ นฐานของการ

บริหารการลงทุนอยา่งรอบคอบและระมดัระวงั 

Fund Overview

• เดือนธ.ค. กองทุนหลกัสรา้งผลตอบแทน 0.35% โดยผลตอบแทนตั้งแต่ตน้ปีอยูท่ี่ 10.55%

• พอรต์การลงทุนยงัเนน้กระจายการลงทุน โดยเน้นสินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่อง มีคุณภาพดี และมีล าดับสิทธิในการเรียกรอ้ง 

(Seniority) สูง

• Duration ของพอรต์การลงทุนปรบัข้ึนเล็กนอ้ยสูร่ะดบั 4.90 ปี โดย Duration สหรฐัฯ ปรบัเพิ่มขึ้ นจาก 3.82 ปี สู่ 3.91 ปี

• กองทุนเพิ่มสดัส่วนการลงทุนใน Mortgage-Backed Securities (MBS) ที่ออกโดยหน่วยงานรฐับาล ในขณะท่ีลดสดัส่วนการ

ลงทุนในหุน้กู ้Investment Grade

• สดัสว่นการถือครองเงินตราตา่งประเทศ (Gross FX Exposure) ของกองทุนยงัคงมีการปรบัเปล่ียนอยา่งต่อเน่ือง กองทุนได้

เพิ่มสถานะ Long ในสกุลเงิน ZAR (แรนดแ์อฟริกาใต)้ MXN (เปโซเม็กซิโก) PLN (ซวอตีโปแลนด์) และไดเ้ร่ิมเปิดสถานะ Long 

ในสกุลเงิน COP (เปโซโคลอมเบีย) ไดเ้พิ่มสถานะ Short ในสกุลเงิน ILS (เชเกลอิสราเอล) NZD (ดอลลาร์นิวซีแลนด์) CHF 

(ฟรงักส์วิส) ลดสถานะ Short ในสกุลเงิน CNY (หยวนจีน) TWD (ดอลลารไ์ตห้วนั) AUD (ดอลลารอ์อสเตรเลีย) ลดสถานะ Long 

ในสกุลเงิน JPY (เยนญ่ีปุ่น) GBP (ปอนดส์เตอรลิ์ง) BRL (เรียลบราซิล)

การปรบัพอรต์ในเดือนธ.ค.
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ค าเตือนที่ส  าคญั 

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• K-GDBOND-A(A) ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทุน K-GDBONDUH ไม่ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กว่า

เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Key Statistics

Duration (yrs) 4.90

Estimated Yield to Maturity (%) 6.25

Average Credit Quality AA-

Morningstar Rating 

Agency 

MBS, 36%

Gov and 

Related, 13%
IG Credit, 

12%

Cash & 

Liquidity, 

14%

EM, 6%

CMBS, 4%

ABS, 3%

High Yield, 4%

Non-Agency MBS, 4%

Non US RMBS, 3%

Bank Loan, 1%

Sectors

Allocation

ผลการด าเนินงานในเดือนธ.ค.

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การลงทุนใน Mortgage-Backed Securities (MBS) ท่ีออกโดยหน่วยงานรฐับาลหลงั Spread ปรบัตวัแคบลง

• การถือครองเงินสดในสหรฐัฯ ซ่ึงสรา้งรายไดจ้ากส่วนต่างดอกเบ้ีย (Carry)

• การถือครองสกุลเงินตลาดเกิดใหม่บางประเทศ ไดร้บัผลตอบแทนจากส่วนต่างดอกเบ้ีย (Carry) และการท่ีสกุลเงินเหล่าน้ีแข็ง

ค่าขึ้ นเมื่อเทียบกบัดอลลารส์หรฐัฯ

• การลงทุนในหน้ีต่างประเทศของกลุ่มตลาดเกิดใหม่บางประเทศ หลงั Spread ปรบัตวัแคบลง

• การเปิดสถานะขาย (Short) ในตราสารหน้ีญ่ีปุ่น หลงัอตัราผลตอบแทนระยะสั้นและระยะกลางปรบัตวัสูงขึ้ น

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การเปิดสถานะซื้ อ (Long) ในตราสารหน้ีสหรฐัฯ หลงัอตัราผลตอบแทนระยะกลางและระยะยาวปรบัตวัสูงขึ้ น

• การเปิดสถานะซื้ อ (Long) ในตราสารหน้ีออสเตรเลีย หลงัอตัราผลตอบแทนปรบัตวัสูงขึ้ นตลอดทั้งเสน้
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