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กองทุนเปิดเค โกลบอล ไดนามิก บอนด์

K-GDBOND-A(A) / K-GDBONDUH

Portfolio Review

• ปี 2569 เปิดปีมาดว้ยภาพรวมการลงทุนท่ีมีความเช่ือมัน่แตเ่ป็นไปอยา่งระมดัระวงั โดยมีปัจจยัหนุนจากตวัเลขเศรษฐกิจมห

ภาคท่ีดีขึ้ น เงินเฟ้อเร่ิมชะลอตวั และความคาดหวงัต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีสงูขึ้ น ตลาดหุน้สหรฐัฯ S&P500 +1.5% หนุนโดย

ก าไรบริษัทจดทะเบียนท่ีแข็งแกร่ง ตลาดหุน้โลก MSCI World Index +2.3% โดยนักลงทุนเร่ิมกระจายความเส่ียงออกจากหุน้เทค

ขนาดใหญ่ของสหรัฐฯ ไปยงัภูมิภาคอื่น ราคาทองค าปรับขึ้ นแรงถึง 13.3% ภายในเดือนเดียว โดยไดร้ับแรงหนุนจากความตึง

เครียดทางภูมิรฐัศาสตร ์(กรณีสหรฐัฯ-เวเนซุเอลา และความเส่ียงเร่ืองภาษีน าเขา้) 

• ในสหรฐัฯ อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) ทรงตวัท่ี 2.7% ขณะที่ตลาดแรงงานแข็งแกรง่กว่าคาด โดยอตัราว่างงานลดลง

มาอยู่ท่ี 4.4% (ต า่กว่าท่ีนักวิเคราะหม์องไวท่ี้ 4.5%) ในขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อของยุโรปยงัปรบัลดลงต่อเน่ือง โดย CPI ลดลงเหลือ 

1.9% อยา่งไรก็ตามอตัราเงินเฟ้อของสหราชอาณาจกัร (U.K.) สวนทางกบัภูมิภาคอื่น โดยเงินเฟ้อเดือนธ.ค.ดีดตวัขึ้ นเล็กน้อยมา

อยูท่ี่ 3.4%

• ผลตอบแทนขอตราสารหน้ีค่อนขา้งน่าผิดหวัง หลังอตัราผลตอบแทนพนัธบัตร (Yield) ปรบัตวัสูงข้ึน โดย Yield พนัธบัตร

สหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับเพิ่มเป็น 4.24% จากความกงัวลเร่ืองการเล่ือนการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ และประเด็น

ความเป็นอิสระของธนาคารกลาง ในขณะท่ีพนัธบตัรรฐับาลญ่ีปุ่นเผชิญกบัการเร่ิมตน้ปีท่ีย า่แย่ท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 1994 โดย Yield

ระยะยาวพุ่งสูงขึ้ นจากความไม่แน่นอนดา้นนโยบายการคลงัหลงัการเลือกตั้ง

• สว่นตา่งอตัราผลตอบแทน (Spread) ของหุน้กูท้ั้งเกรดลงทุน (IG) และไฮยลิด ์(High Yield) แคบลง สะทอ้นว่านักลงทุนยงัคง

กลา้เปิดรบัความเส่ียง (Risk-on)

สภาวะตลาดการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั PIMCO GIS Income Fund ลงทุนในตราสารหน้ีไดห้ลากหลายประเภททัว่

โลก และผูจ้ดัการกองทุนหลกัสามารถปรบัพอรต์ไดอ้ยา่งอิสระตามสภาวะตลาด

• กองทุนหลักมีเป้าหมายสร้างรายได้ (Income) อย่างสม า่เสมอบนพื้ นฐานของการ

บริหารการลงทุนอยา่งรอบคอบและระมดัระวงั 

Fund Overview

• เดือนม.ค. กองทุนหลกัสรา้งผลตอบแทน 0.60% 

• พอรต์การลงทุนยงัเนน้กระจายการลงทุน โดยเน้นสินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่อง มีคุณภาพดี และมีล าดับสิทธิในการเรียกรอ้ง 

(Seniority) สูง

• Duration ของพอรต์การลงทุนปรบัข้ึนเล็กนอ้ยสูร่ะดบั 5.19 ปี โดย Duration สหรฐัฯ ปรบัเพิ่มขึ้ นจาก 3.91 ปี สู่ 4.09 ปี

• กองทุนเพิ่มสดัสว่นการลงทุนในหุน้กูเ้อกชนกลุ่ม High Yield และตราสารหน้ีกลุ่มประเทศก าลงัพฒันาบางประเทศ

• สดัสว่นการถือครองเงินตราตา่งประเทศ (Gross FX Exposure) ของกองทุนยงัคงมีการปรบัเปล่ียนอยา่งต่อเน่ือง กองทุนได้

เพิ่มสถานะซ้ือในสกุลเงิน JPY (เยน), EGP (ปอนดอ์ียปิต)์, ZAR (แรนดแ์อฟริกาใต)้, BRL (เรียลบราซิล), PLN (ซลอตีโปแลนด)์ 

เปิดสถานะซ้ือใหม่ในIDR (รูเปียะห)์, CNY (หยวน), SEK (โครนาสวีเดน), PEN (โซลเปรู) ปิดสถานะขายในTWD (ดอลลาร์

ไตห้วนั) เพิ่มสถานะขายในNZD (ดอลลารนิ์วซีแลนด์), ILS (เชเกลอิสราเอล), CHF (ฟรงักส์วิส), AUD (ดอลลารอ์อสเตรเลีย) 

ลดสถานะซ้ือในCOP (เปโซโคลอมเบีย), GBP (ปอนดอ์งักฤษ), INR (รูปีอินเดีย), EUR (ยูโร) และเปิดสถานะขายใหม่ในKRW 

(วอนเกาหลีใต)้

การปรบัพอรต์ในเดือนม.ค.
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั 

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• K-GDBOND-A(A) ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทุน K-GDBONDUH ไม่ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กว่า

เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Key Statistics

Duration (yrs) 5.19

Estimated Yield to Maturity (%) 6.29

Average Credit Quality AA-

Morningstar Rating 

Agency 

MBS, 38%

Gov and 

Related, 13%
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12%

Cash & 

Liquidity, 

11%

EM, 6%

CMBS, 4%

ABS, 3%

High Yield, 5%

Non-Agency MBS, 4%

Non US RMBS, 3%

Bank Loan, 1%

Sectors

Allocation

ผลการด าเนินงานในเดือนธ.ค.

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การลงทุนใน Mortgage-Backed Securities (MBS) ท่ีออกโดยหน่วยงานรฐับาลหลงั Spread ปรบัตวัแคบลง

• การถือครองเงินสดในสหรฐัฯ ซึ่งสรา้งรายไดจ้ากส่วนต่างดอกเบ้ีย (Carry)

• การถือครองสกุลเงินตลาดเกิดใหม่บางประเทศโดยเฉพาะกลุ่มลาตินอเมริกา หลงัสกุลเงินเหล่าน้ีแขง็ค่าขึ้ นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์

สหรฐัฯ

• การมีสถานะซื้ อในตราสารหน้ีสหรฐัฯ ประเภทชดเชยเงินเฟ้อ (US TIPS) เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อคาดการณป์รบัตวัสูงขึ้ น

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การเปิดสถานะซื้ อ (Long) ในตราสารหน้ีสหรฐัฯ หลงัอตัราผลตอบแทนปรบัขึ้ นทั้งเสน้

• การเปิดสถานะซื้ อ (Long) ในตราสารหน้ีออสเตรเลียและ U.K. หลงัอตัราผลตอบแทนปรบัตวัสูงขึ้ นตลอดทั้งเสน้

• การมีสถานะขายในสกุลเงินประเทศพฒันาแลว้ท่ีไม่ใช่สหรฐัฯ หลงัสกุลเงินเหล่าน้ีแขง็ค่าขึ้ นเทียบกบัดอลลารส์หรฐัฯ
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