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Portfolio Review

• สินทรพัยเ์สี่ยงสรา้งผลตอบแทนผสมผสานในเดือนมิ.ย. หลังมีพัฒนาการเกี่ยวขอ้ขดัแยง้ในตะวนัออกกกลางและการ

ประกาศขอ้ตกลงหยุดยงิในเวลาต่อมาส่งผลต่อความเช่ือมัน่ของตลาด การประกาศหยุดยิงระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่านส่งผล

ใหร้าคาน ้ามนัตกลงอยา่งรวดเร็วหลงัปรบัขึ้ นสะสมตามความเส่ียงในช่วงไตรมาสท่ีผ่านมา เงินเฟ้อสหรฐัฯ (CPI) เดือนพ.ค.

ปรบัสู่ระดบั 4.2% YoY สูงสุดนับตั้งแต่เดือนเม.ย. 2566 ในขณะท่ีอตัราการว่างงานคงท่ีระดบั 4.3%

• ตลาดตราสารหน้ีสรา้งผลตอบแทนผสมผสาน จากการปรับลดลงของราคาพลังงานและถ่วงดว้ยขอ้มูลดา้นเศรษฐกิจท่ี

ออกมาดีกว่าท่ีคาดและการคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายตึงตัวเป็นเวลานานกว่าท่ีเคยประเมิน ในสหรัฐฯ

ตลาดแรงงานท่ีแขง็แกร่งและตวัเลขเศรษฐกิจท่ีออกมาดีส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ อายุ 10 ปีปรบัขึ้ นสู่ระดบั 

4.47% ในขณะท่ีอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรประเทศอื่นปรบัลดลง โดยใน U.K และเยอรมนั พนัธบตัรอายุ 10 ปีปรบัลดลง 

เหลือ 4.76% และ 2.86% ตามล าดบั ถึงแมว้่าธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรบัดอกเบ้ียขึ้ น 0.25% ในขณะท่ีพนัธบตัรอายุ

10 ปีของญ่ีปุ่นปรบัขึ้ น 2bps สู่ระดบั 2.68% หลงัธนาคารกลางญ่ีปุ่นปรบัอตัราดอกเบ้ียขึ้ นสู่ 1% สงูสุดนับตั้งแต่ปี 2538

• หุน้ขนาดใหญ่ปรบัลดลงในระหว่างเดือน โดยถูกกดดนัจากแรงเทขายหุน้หลุ่มเทคโนโลยีและเซมิคอนดกัเตอร ์โดย MSCI 

World Index ปรบัลดลง 0.7% S&P500 ปรบัลดลง 1% หลงันักลงทุนทบทวนความคาดหวงัต่อผลประกอบการท่ีเกี่ยวขอ้งกบั 

AI และความกงัวลต่อระดบัมลูค่าหุน้ท่ีอยูใ่นระดบัสูงของบริษัทหุน้ขนาดใหญ่

• ส าหรบัตลาดหุน้กูเ้อกชน Credit Spread ของตราสารหน้ี Investment Grade ขยายตวัขึ้ นเล็กน้อยในสหรฐัฯ และคงท่ีใน

ยุโรป ในขณะท่ี Credit Spread ของกลุ่ม High Yield ในสหรฐัฯ เพิ่มขึ้ นเล็กน้อยสะทอ้นความระมดัระวงัของนักลงทุนท่ีเพิ่ม

มากขึ้ น ในขณะท่ีในยุโรปแคบลง สะทอ้นความเช่ือมัน่ของนักลงทุนท่ีปรบัตวัดีขึ้ นในตลาดดงักล่าว

สภาวะตลาดการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั PIMCO GIS Income Fund ลงทุนในตราสารหน้ีไดห้ลากหลายประเภททัว่

โลก และผูจ้ดัการกองทุนหลกัสามารถปรบัพอรต์ไดอ้ยา่งอิสระตามสภาวะตลาด

• กองทุนหลักมีเป้าหมายสร้างรายได้ (Income) อย่างสม า่เสมอบนพื้ นฐานของการ

บริหารการลงทุนอยา่งรอบคอบและระมดัระวงั 

Fund Overview

• เดือนมิ.ย. กองทุนหลกัสรา้งผลตอบแทน 0.5% โดยผลตอบแทนตั้งแต่ตน้ปี (YTD) อยูท่ี่ 1.4%

• พอรต์การลงทุนยงัเนน้กระจายการลงทุน โดยเนน้สินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่อง มีคณุภาพดี และมี

ล าดบัสิทธิในการเรียกรอ้ง (Seniority) สูง 

• Duration ของพอรต์การลงทุนเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ยสูร่ะดบั 6.38 ปี จาก 6.31 ปีในเดือนพ.ค.

• กองทุนได ้เพ่ิมการลงทุนในตราสารหน้ี Securitized ตราสารหน้ีประเทศก าลงัพฒันาและหุน้กู ้

เอกชนระดบั Investment Grade ในขณะท่ีลดการลงทุนในหุน้กูเ้อกชนระดบั High Yield 

• โครงสรา้งการถือครองค่าเงิน (FX exposure) โดยรวมของกองทุนยงัมีความยดืหยุน่ โดยใน

เดือนน้ี TRY (ลีราตุรกี) และ ไนราไนจีเรีย (NGN) เพิ่มสถานะ Short ใน เงินบาท (THB) และ 

ฟรงักส์วิส (CHF) และไดเ้พิ่มสถานะ Long ใน รูปีอินเดีย (INR) และ เปโซโคลอมเบีย (COP) พรอ้ม

ทั้งลดสถานะ Short ใน ดอลลารนิ์วซีแลนด ์(NZD) และไดปิ้ดสถานะ Long ในรูเปียหอ์ินโดนีเซีย 

(IDR) และปิดสถานะ Short ในดอลลารอ์อสเตรเลีย (AUD) และ วอนเกาหลีใต ้(KRW) ทั้งหมด

การปรบัพอรต์ในเดือนมิ.ย.
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ค าเตือนที่ส  าคญั 

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• K-GDBOND-A(A) ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทุน K-GDBONDUH ไม่ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กว่า

เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Key Statistics

Duration (yrs) 6.38

Estimated Yield to Maturity (%) 6.78

Average Credit Quality AA-

Morningstar Rating 

Agency 

MBS, 36%

Gov and 

Related, 14%

IG Credit, 

15%

Cash & 

Liquidity, 

6%

EM, 7%

CMBS, 4%

ABS, 4%

High Yield, 5%

Non-Agency MBS, 3%

Non US RMBS, 4%

Bank Loan, 1%

Sectors

Allocation

ผลการด าเนินงานในเดือนมิ.ย.

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การถือครองเงินสดในสหรฐัฯ ซ่ึงสรา้งรายไดจ้ากส่วนต่างดอกเบ้ีย (Carry)

• การถือตราสารหน้ีตลาดเกิดในสกุลเงินเงินทอ้งถ่ิน โดยเฉพาะในสาตินอเมริกา หลงัอตัราผลตอบแทนปรบัลดลง

• การถือสถานะศ้ือในตะกรา้ของสกุลเงินตลาดเกิดใหม่ ซ่ึงสรา้งรายไดจ้ากส่วนต่างดอกเบ้ีย (Carry)

• การถือครองตราสารหน้ีของ UK และออสเตรเลีย หลงัเสน้อตัราผลตอบแทนปรบัลดลงทั้งเสน้

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การถือครองตราสารหน้ีของสหรฐัฯ หลงัเสน้อตัราผลตอบแทนระยะสั้นถึงกลางปรบัขึ้ นตลอดทั้งเสน้

• การถือสถานะ Long ใน US TIPS (พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ท่ีปรบัตามเงินเฟ้อ) เน่ืองจากเงินเฟ้อคาดการณ ์(Breakeven 

inflation) ปรบัลดลง
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