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Fund Highlight

Portfolio Review

• ซ้ือหุน้ UCB ท่ีมียารกัษาโรคสะเก็ดเงินและสิวผด 

• ลดสดัส่วนหุน้ประกนัภยัโดยรวม ขายหุน้ Cigna

• ยงัคงใหน้ ้าหนักมากกว่าดชันีในกลุ่ม Biotech ขณะท่ีใหน้ ้าหนักน้อยกว่าดัชนีในกลุ่ม Pharmaceuticals 

และ Medtech ท่ีมีราคาแพง

• ภาพรวมการลงทุนในกลุ่มสุขภาพยงัน่าสนใจจากความกา้วหน้าทางวิทยาการและเทคโนโลยี การเข้าสู่

สงัคมผูสู้งอายุ สภาพแวดลอ้มดา้นกฎระเบียบท่ีสนับสนุนนวตักรรมดา้นสุขภาพ และความต้องการดา้น

สุขภาพท่ีเพิ่มขึ้ นทัว่โลก โดยผูบ้ริโภคยอมจ่ายหากมีหลกัฐานว่านวตักรรมน้ันๆ เป็นประโยชน์ต่อสุขภาพ

จริง กองทุนหลกัยงัเน้นลงทุนในหุน้ท่ีมีนวตักรรมการรกัษาใหม่หรือเทคโนโลยต่ีางๆ

• เดือนพ.ย. หุน้กลุ่มสุขภาพ MSCI World Healthcare -0.87% มีผลตอบแทนน้อยกว่าหุน้โลก MSCI 

World ท่ีปรบัตวัขึ้ น +4.59% 

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

การปรบัพอรต์และมุมมองการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั JPMorgan Funds – Global Healthcare Fund ลงทุนในหุน้สุขภาพ

ทัว่โลกท่ีเน้น 4 ธีมการลงทุนหลกั (1.Pharmaceuticals 2. Biotech 3. Medtech 

4.Healthcare Services) โดยใชก้ลยุทธ ์Bottom-up คดัเลือก 50-90 หลกัทรพัย ์

• หุน้สุขภาพมีปัจจัยหนุนจากนวัตกรรมใหม่ๆ สังคมผู ้สูงอายุ การเข้าถึงด้าน

สาธารณสุขท่ีมากขึ้ นในประเทศเกิดใหม่ (EM Penetration) รวมถึงการควบรวม

กิจการท่ีส่งผลใหบ้ริษัทมีความแข็งแกร่งทั้งในดา้นตน้ทุนท่ีถูกลงและเพิ่มความ

หลากหลายของผลิตภณัฑ ์

Fund Overview

กองทุนหลกัท าผลตอบแทน -1.06% ติดลบมากกว่าดชันีช้ีวดัท่ีท าได ้-0.87%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การใหน้ ้าหนักมากกว่าดชันีในหุน้ McKesson ท่ีรายงานก าไรต่อหุน้ท่ีปรบัปรุงแลว้ของไตรมาสท่ี 2 

ปีงบประมาณ 2568 อยูท่ี่ 7.07 ดอลลารส์หรฐั ซ่ึงเพิ่มขึ้ น +13% นอกจากน้ีการเขา้ซ้ือหุน้ Florida 

Cancer Specialists โดยมีอ านาจควบคุม (controlling interest) เพิ่มความเช่ือมัน่ของนักลงทุน

• การใหน้ ้าหนักมากกว่าดชันีในหุน้ Natera ท่ีรายงานผลประกอบการไตรมาสท่ี 3/2567 แข็งแกร่ง 

โดยมีรายได ้440 ลา้นดอลลารส์หรฐั เพิ่มขึ้ น +64% เมื่อเทียบกบัปีท่ีแลว้ หนุนโดย Signatera

ผลิตภณัของบริษัทซ่ึงมีการเติบโตอยา่งมาก

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การใหน้ ้าหนักมากกว่าดชันีในหุน้ Evolent Health ผลประกอบการไตรมาสท่ี 3/2567 ไม่เป็นไป

ตามคาดเน่ืองจากตน้ทุนค่าใชจ้่ายทางการแพทยเ์พิ่มขึ้ น 18 ลา้นดอลลารส์หรฐั และการเรียกรอ้งค่า

สินไหมทดแทนเพิ่มขึ้ น 24 ลา้นดอลลารส์หรฐั 

• การใหน้ ้าหนักมากกว่าดชันีในหุน้ Regeneron Pharmaceuticals ความกงัวลเกี่ยวกบัการเปิดตวั ของ

ผลิตภณัฑค์ู่แขง่ Amgen ท่ีมีชีววตัถุคลา้ยคลึง (biosimilar) กบัยา Eylea ของบริษัท
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• K-GHEALTH ป้องกนัความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 75% ของเงินลงทุนในต่างประเทศ K-GHEALTH(UH) ไม่ป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปลี่ยน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com
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