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Fund Highlight

Portfolio Review

• ปัจจุบนักองทุนหลกัใหน้ ้ำหนักลงทุนในกลุ่มคำ้ปลีก ส่ือ และธนำคำร ขณะท่ีระมดัระวงัในกลุ่ม IT โดยเฉพำะ

ซอฟตแ์วร ์กลุ่มประกนัภยั และกลุ่มสินคำ้อุตสำหกรรมพื้ นฐำน

• ระหว่ำงไตรมำส กองทุนเร่ิมลงทุนใน Alphabet และขำยออกจำก Eaton ซ่ึงเป็นบริษัทบริหำรจดักำรพลงังำน

• แมผ้ลก ำไรท่ีขบัเคล่ือนโดย AI จะปรบัตวัดีขึ้ น แต่ควำมไม่แน่นอนเกี่ยวกบัอุปสงคใ์นอนำคตและระดบัควำม

คำดหวงัท่ีสงู ยงัคงสนับสนุนแนวทำงกำรจดัพอรต์แบบสมดุล มำกกว่ำกำรกระจุกตวัในธีมเดียว

• คำดว่ำกำรเติบโตของก ำไรจะกลบัมำกระจำยตัวมำกขึ้ นในปี 2026 โดยตลำดเกิดใหม่มีแนวโน้มเป็นผูน้ ำ

กำรเติบโต และหุน้ในดชันี S&P 500 นอกกลุ่ม Magnificent 7 มีโอกำสฟ้ืนตวั

• กำรกระจำยกำรลงทุนตำมภมูิภำคยงัคงเป็นกลยุทธห์ลกัในกำรบริหำรควำมเส่ียงและเพิ่มผลตอบแทน ซ่ึงได้

พิสจูน์ประสิทธิภำพแลว้ในช่วงควำมผนัผวนของตลำดปีท่ีผ่ำนมำ

• ไตรมำส 4 หุน้โลกใหผ้ลตอบแทนในระดบัปำนกลำง โดยหุน้ในประเทศพฒันำแลว้ใหผ้ลตอบแทน 

+3.2% แมโ้มเมนตมัจำก AI จะยงัเป็นแรงขบัเคล่ือนหลกั แต่ควำมเช่ือมัน่ของนักลงทุนมีควำมผนั

ผวนจำกกำรเปล่ียนแปลงของนโยบำยกำรเงิน สภำพแวดล้อมทำงกำรคำ้ และกำรหมุนเวียน

ระหว่ำงกลุ่มอุตสำหกรรม ขณะท่ีหุน้กลุ่ม Value ใหผ้ลตอบแทนดีกว่ำหุน้ Growth

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั JPMorgan Global Select Equity ETF ลงทุนในหุน้ทัว่โลกดว้ย

กลยุทธ ์Core Equity เน้นบริษัทท่ีมีพื้ นฐำนแข็งแกร่ง รำคำอยูใ่นระดบัท่ีเหมำะสม  

และมีโอกำสสรำ้งผลตอบแทนไดท้ั้งในวฏัจกัรท่ีเป็นหุน้ Growth หรือ Value โดยใช้

กลยุทธ ์Bottom-up คดัเลือก 70-100 หลกัทรพัย ์

• คดัเลือกหุน้โลกแบบ Best Idea โดยทีม JPMAM Research ท่ีครอบคลุมหุน้โลก

กว่ำ 2,500 หลักทรัพย ์และเป็นกลยุทธ์ท่ีไดร้ับกำรพิสูจน์ผลกำรด ำเนินงำนใน

ระยะยำวมำแลว้กว่ำ 35 ปี

Fund Overview

กองทุนหลกัท ำผลตอบแทน 1.34% ปรบัตวันอ้ยกว่าดชันีช้ีวดัท่ีสรำ้งผลตอบแทนท่ี 3.12%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• คดัเลือกหุน้ในกลุ่มสินคำ้อุปโภคบริโภคและบริกำร รวมถึงคำ้ปลีก

• หุน้ LVMH โดยรำคำหุน้ปรบัตวัดีขึ้ นจำกยอดขำยและควำมเช่ือมัน่ของนักลงทุนท่ีดีขึ้ น จำกกำรด ำเนิน

กลยุทธท่ี์ช่วยใหผ้ลประกอบกำรไตรมำสล่ำสุดออกมำดีกว่ำคำด

• หุ ้น Expedia Group ซ่ึงเป็นบริษัทด้ำนกำรท่องเท่ียวออนไลน์ โดยรำคำหุ ้นปรับตัวขึ้ นจำกผล

ประกอบกำรท่ีดีกว่ำคำด กำรเติบโตของยอดจอง กำรบริหำรตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภำพ และกำรด ำเนิน

กลยุทธ ์AI ของบริษัทท่ีประสบควำมส ำเร็จ รวมถึงกำรปรบัเพิ่มประมำณกำรแนวโน้มในอนำคต

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• กำรคดัเลือกหุน้ในกลุ่มส่ือและเทคโนโลย ีโดยเฉพำะเซมิคอนดกัเตอรแ์ละฮำรด์แวร์

• หุน้ Alphabet โดยรำคำหุน้ปรับตวัลง แมจ้ะมีแรงส่งจำกผลกำรด ำเนินงำนและควำมกำ้วหน้ำในดำ้น 

AI แต่กำรลงทุนในโครงสรำ้งพื้ นฐำน AI จ ำนวนมำกกดดนัควำมเช่ือมัน่ของนักลงทุน

• หุน้ Tencent ซ่ึงปรบัตวัลงจำกควำมเสี่ยงภมูิรฐัศำสตรแ์ละกำรก ำกบัดแูล แมว้่ำบริษทัจะยงัประกำศผล

ประกอบกำรออกมำเติบโตแข็งแกร่ง
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสำรกำรวดัผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท ำขึ้ นตำมมำตรฐำนกำรวดัผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมของสมำคมบริษัทจดักำรลงทุน 

• ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่ำงประเทศ จึงมีควำมเสี่ยงท่ีทำงกำรของประเทศท่ีลงทุนอำจออกมำตรกำรในภำวะท่ีเกิดวกิฤตกำรณ์ท่ีไม่ปกติ ท ำใหก้องทุนไม่สำมำรถ

น ำเงินกลบัเขำ้มำในประเทศซ่ึงอำจส่งผลให ้ผูล้งทุนอำจไดร้บัช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนล่ำชำ้กวำ่ระยะเวลำท่ีก ำหนด

• K-GSELECT ป้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผูจ้ดักำรกองทุน K-GSELECTU ไม่ป้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลีย่น ผูล้งทุน

อำจจะขำดทุนหรือไดร้บัก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต ำ่กวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำนโยบำยกองทุนและควำมเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค ำแนะน ำเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนำคำรกสิกรไทย และผูส้นับสนุนกำรขำยและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถำมเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณำติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

NVDIA 6.5

Microsoft 5.5

Apple 5.3

Amazon 4.1

Alphabet 2.9

Meta Platform 2.8

Exxon Mobil 2.7

Walt Disney 2.5

Johnson & Johnson 2.2

Mastercard 2.0

24%

18%

17%

9%

9%

24%

Information Technology

Financials

Consumer Discretionary

Industrials

Health Care

Others
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