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Fund Highlight

Portfolio Review

• ความผนัผวนและการปรบัตวัขึ้ นมาของหุน้ในปี 2025 ตอกย ้าถึงความส าคญัในการกระจายความเส่ียงของ

พอรต์การลงทุน โดยเฉพาะการกระจุกตวัสูงในหุน้เทคโนโลยแีละ AI ของสหรฐัฯ

• กองทุนหลกัยงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อก าไรของบริษัททัว่โลก โดยคาดว่าก าไรในปี 2026 จะเติบโตประมาณ 

11.7% กระจายในหลายภูมิภาคและหลายอุตสาหกรรม น าโดยกลุ่มเทคโนโลยแีละตลาดเกิดใหม่

• การกระจายการลงทุนเชิงภูมิศาสตร์เป็นส่ิงท่ีมีความส าคญั ดว้ยมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของยุโรป เช่น 

เยอรมนี สามารถช่วยลดผลกระทบจากความไม่แน่นอนของนโยบายจากสหรัฐฯ และสนับสนุนการเติบโต

ของเศรษฐกิจโลก

• ความผนัผวนและความไม่แน่นอนยงัเปิดโอกาสใหนั้กลงทุนระยะยาวคดัเลือกหุน้ท่ีราคาต า่กว่าปัจจยัพื้ นฐาน

และรอจงัหวะท่ีเหมาะสม

• เดือน ต.ค. ตลาดหุน้หลักทัว่โลกใหผ้ลตอบแทนบวก จากแรงหนุนท่ีความตึงเครียดทางการคา้

ระหว่างสหรัฐฯ-จีนผ่อนคลายลง และก าไรบริษัทจดทะเบียนท่ีแข็งแกร่ง โดยหุน้กลุ่มเติบโต 

(Growth) ยงัคงใหผ้ลตอบแทนท่ีดีกว่าหุน้คุณค่า (Value) จากกระแสการประกาศการลงทุนดา้น AI 

อยา่งต่อเน่ืองของบริษัทต่างๆ ซ่ึงช่วยหนุน Sentiment โดยรวมในเดือนน้ี

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั JPMorgan Global Select Equity ETF ลงทุนในหุน้ทัว่โลกดว้ย

กลยุทธ ์Core Equity เน้นบริษัทท่ีมีพื้ นฐานแขง็แกร่ง ราคาอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม  

และมีโอกาสสรา้งผลตอบแทนไดท้ั้งในวฏัจกัรท่ีเป็นหุน้ Growth หรือ Value โดยใช้

กลยุทธ ์Bottom-up คดัเลือก 70-100 หลกัทรพัย ์

• คดัเลือกหุน้โลกแบบ Best Idea โดยทีม JPMAM Research ท่ีครอบคลุมหุน้โลก

กว่า 2,500 หลักทรัพย ์และเป็นกลยุทธ์ท่ีไดร้ับการพิสูจน์ผลการด าเนินงานใน

ระยะยาวมาแลว้กว่า 35 ปี

Fund Overview

กองทุนหลกัท าผลตอบแทน 2.00% ปรบัตวัข้ึนมากกว่าดชันีช้ีวดัท่ีสรา้งผลตอบแทนท่ี 1.03%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การคดัเลือกหุน้ในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเป็นวฏัจกัร และกลุ่มสินคา้จ าเป็น

• การมีสดัส่วนหุน้ LVMH ท่ีรายงานผลประกอบการแขง็แกร่ง หนุนจากสินคา้กลุ่มแฟชัน่และเคร่ืองหนัง  

พรอ้มการใหส้ญัญาณเชิงบวกจากการฟ้ืนตวัของตลาดผูบ้ริโภคในจีน

• การมีสดัส่วนในหุน้ American Express ซ่ึงก าไรเติบโตดีจากการเปิดตวับตัร US Consumer/Business 

Platinum รุ่นใหม่ ช่วยท าใหก้ารเปิดบญัชีใหม่เพิ่มขึ้ นเป็นสองเท่าจากช่วงก่อนหน้า

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การคดัเลือกหุน้ในกลุ่มส่ือ และกลุ่ม IT (เซมิคอนดกัเตอรแ์ละฮารด์แวร)์

• การไม่มีสัดส่วนในหุน้ Alphabet ซ่ึงราคาหุน้ปรบัตัวขึ้ นหลังบริษัทประกาศผลประกอบการท่ีออกมา

แขง็แกร่งทั้งรายไดจ้าก Search/Youtube/Cloud

• การมีสัดส่วนในหุน้ Tencent ซ่ึงราคาหุน้ปรับตัวลงจากความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์และการก ากบัดูแล 

แมว้่าบริษัทจะยงัประกาศผลประกอบการออกมาเติบโตแขง็แกร่ง
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• K-GSELECT ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน K-GSELECTU ไม่ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุน

อาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

NVDIA 8.0

Microsoft 7.5

Apple 5.8

Amazon 3.9

Johnson & Johnson 2.8

Meta Platform 2.7

Exxon Mobil 2.6

Walt Disney 2.4

The Southern 2.4

Tencent 2.1
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