
ท่ีมา: กองทุนหลกั JPMorgan Global Select Equity ETF (ขอ้มูล ณ 31 มีนาคม 2569)

Fund Commentary ณ มีนาคม 2569

กองทุนเปิดเค โกลบอล ซีเล็คท ์หุน้ทุน

K-GSELECT / K-GSELECTU

Fund Highlight

Portfolio Review

• ผูจ้ัดการกองทุนมองว่าความไม่แน่นอนจากตะวันออกกลางยงัสูง แต่กรณีฐานคือสถานการณ์มีแนวโน้ม

คล่ีคลายในระยะสั้น หากความขดัแยง้ยดืเยื้ อ อาจกระทบเงินเฟ้อ การเติบโต และก าไรบริษัททัว่โลก จึงตอ้ง

ติดตามพอรต์อยา่งระมดัระวงั

• มาตรการกระตุน้ทางการคลงัในยุโรป โดยเฉพาะเยอรมนี อาจช่วยหนุนการเติบโตของภมูิภาค

• การกระจายการลงทุนรายภูมิภาคยงัน่าสนใจ โดยตลาดเกิดใหม่ ญ่ีปุ่น และยุโรปยงัมีปัจจยัสนับสนุนดา้น

ก าไรและประสิทธิภาพการใชเ้งินทุน

• ธีม AI ยงัน่าสนใจ แต่ตอ้งเลือกหุน้อย่างระมดัระวงั โดยเฉพาะกลุ่มซอฟตแ์วรท่ี์ผลกระทบจาก AI ต่อแต่ละ

บริษัทจะแตกต่างกนัมาก

• ไตรมาส 1/2026 ตลาดหุน้โลกปรับตัวลง โดยหุน้ตลาดพฒันาแลว้ลดลงราว 3.5% จากหลาย

ปัจจยักดดนัพรอ้มกนั ไดแ้ก่ สงครามในตะวนัออกกลางท่ีกระทบอุปทานพลงังาน ความไม่แน่นอน

ด้านภาษีน าเข ้าของสหรัฐฯ และแรงกดดันต่อหุ ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ในช่วงประกาศผล

ประกอบการ ส่งผลใหหุ้น้คุณค่าใหผ้ลตอบแทนดีกว่าหุน้เติบโตในไตรมาสน้ี

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั JPMorgan Global Select Equity ETF ลงทุนในหุน้ทัว่โลกดว้ย

กลยุทธ ์Core Equity เน้นบริษัทท่ีมีพื้ นฐานแข็งแกร่ง ราคาอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม  

และมีโอกาสสรา้งผลตอบแทนไดท้ั้งในวฏัจกัรท่ีเป็นหุน้ Growth หรือ Value โดยใช้

กลยุทธ ์Bottom-up คดัเลือก 70-100 หลกัทรพัย ์

• คดัเลือกหุน้โลกแบบ Best Idea โดยทีม JPMAM Research ท่ีครอบคลุมหุน้โลก

กว่า 2,500 หลักทรัพย ์และเป็นกลยุทธ์ท่ีไดร้ับการพิสูจน์ผลการด าเนินงานใน

ระยะยาวมาแลว้กว่า 35 ปี

Fund Overview

กองทุนหลกัท าผลตอบแทน -5.62% นอ้ยกว่าดชันีช้ีวดัท่ีสรา้งผลตอบแทนท่ี -3.57%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การคดัเลือกหุน้ในกลุ่มบริการทางการเงิน และการ Underweight ในกลุ่มซอฟตแ์วร์ ช่วยหนุนผลการ

ด าเนินงานของกองทุน

• หุน้ TSMC ผูผ้ลิตเซมิคอนดักเตอร์รายใหญ่ของโลก ปรับตวัขึ้ นจากผลประกอบการท่ีแขง็แกร่งและ

ความตอ้งการชิปขัน้สงู/สินคา้เกี่ยวขอ้งกบั AI ท่ียงัดี

• Deutsche Boerse ไดร้บัแรงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง จากผลประกอบการท่ีเป็นไปตาม

คาด และแรงหนุนจากธุรกิจบริหารการลงทุนและบริการดา้นหลกัทรพัย์

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การคดัเลือกหุน้ในกลุ่ม ธนาคาร และการ Underweight ในหุน้กลุ่ม Basic Industries กดดนัผลการ

ด าเนินงาน

• หุน้ LVMH ปรบัตวัลดลงหลงัลงัผลประกอบการไตรมาส 4 ต า่กว่าคาด และการฟ้ืนตวัในจีนกบัธุรกิจ

แฟชัน่/เคร่ืองหนังชา้กว่าท่ีตลาดคาด

• หุน้ Novo Nordisk เผชิญแรงกดดนัจากแนวโน้มธุรกิจท่ีอ่อนกว่าคาด การแข่งขนัในยาลดน ้าหนักท่ี

สงูขึ้ น และแรงกดดนัดา้นราคายาในสหรฐัฯ
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• K-GSELECT ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน K-GSELECTU ไม่ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุน

อาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

NVDIA 7.4

Microsoft 4.4

Amazon 4.3

Apple 3.4

Mastercard 3.4

Meta Platforms 3.0

Exxon Mobil 2.9

Alphabet 2.3

Broadcom 2.3

Shell 2.3

26%

21%

15%

9%

8%

22%

Information Technology

Financials

Consumer Discretionary

Health Care

Communication Services

Others

Top 5

Sectors
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