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กองทุนเปิดเค โกลบอล เทคโนโลย ีหุน้ทุน 

K-GTECH

Fund Highlight

Portfolio Review

• ตลาดหุน้โลกเทคโนโลยียงัคงเผชิญความผันผวนในเดือน ก.ค. จากความกงัวลต่อการใชจ้่ายดา้น AI 

Infrastructure ของผู ้ใหบ้ริการ Cloud รายใหญ่ รวมถึงการปรับฐานของหุน้กลุ่มเซมิคอนดักเตอร ์

หลงัจากปรบัตวัขึ้ นอย่างโดดเด่นในช่วงก่อนหน้า ส่งผลใหด้ชันี MSCI World Information Technology 

10/40 ปรบัตวัลง 8.0% ในเดือนดงักล่าว

• หุน้กลุ่มเซมิคอนดักเตอร์และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิก (Electronic Equipment) ปรับตัวลดลงอย่างมาก

จากแรงขายท าก าไรและความกงัวลดา้น Valuation รวมถึงความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัการใชจ้่ายด้าน AI 

ขณะท่ี กลุ่มซอฟตแ์วรป์รบัตวัโดดเด่นกว่าอุตสาหกรรมอื่น หลงัผลประกอบการสนับสนุนความเช่ือมัน่

ต่ออุปสงคแ์ละการน าผลิตภณัฑ ์AI ไปใชง้าน

ภาพรวมการลงทุน

กองทุนหลกัท าผลตอบแทน -7.1% ดีกว่าดชันีช้ีวดัท่ี -8.0%

ปัจจยัหนุน

• การลงทุนใน Arista Networks ผูพ้ฒันาอุปกรณ์เครือข่ายส าหรบั Data Center และระบบ Cloud โดยราคาหุน้ปรบัตวัขึ้ นจาก

ความเช่ือมัน่ต่อแนวโน้มธุรกิจ

• หุน้ Gen Digital ผูใ้หบ้ริการซอฟตแ์วร์ดา้น Cybersecurity ส าหรบัผูบ้ริโภค และ Trimble ผูพ้ฒันาเทคโนโลยีท่ีเช่ือมโยงขอ้มูล

ดิจิทัลเขา้กับการท างานในภาคอุตสาหกรรม โดย Trimble ได้รับแรงหนุนจากรายงานว่าบริษัทก าลังพิจารณาขายธุรกิจ 

Transportation ซ่ึงอาจช่วยใหโ้ครงสรา้งธุรกิจมีความคล่องตวัมากขึ้ น

• หุน้นอกดชันีท่ีสรา้งผลบวก ไดแ้ก่ Visa ผูใ้หบ้ริการเครือข่ายการช าระเงินระดบัโลก ซ่ึงรายงานผลประกอบการสูงกว่าคาดจาก

การใชจ้่ายของผูบ้ริโภคและธุรกรรมท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการเดินทางระหว่างประเทศ รวมถึง Amazon ผูใ้หบ้ริการ E-Commerce และ 

Cloud Computing ซ่ึงไดร้บัแรงหนุนจากผลประกอบการท่ีแขง็แกร่ง โดยเฉพาะการเติบโตของ Amazon Web Services

พอรต์การลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั CT (LUX) GLOBAL TECHNOLOGY เน้นลงทุนระยะยาวในหุน้เทคโนโลยีทัว่โลกใน

บริษัทท่ีมีโอกาสเติบโตสูงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม โดยลงทุนทั้งบริษัทขนาดเล็ก-กลาง-ใหญ่ 

จ านวน 50-75 ตวั

• บริษัทเทคโนโลยีท่ีกองทุนหลักลงทุนไม่ไดจ้ ากดัแค่ธีมใดธีมหน่ึง ท าใหส้ามารถกระจายความ

เส่ียงได ้ควบคู่ไปกบัการไดร้บัประโยชน์ทั้งทางตรงและทางออ้มในธุรกิจท่ีเกี่ยวขอ้งกบั AI

• เกณฑก์ารลงทุนในบริษัทจะตอ้งมีรายได้/สินทรพัยท่ี์อยู่นอกเหนือจากสหรฐัฯ อย่างน้อย 50%

โดยไม่เกี่ยวขอ้งกบัตลาดหุน้ท่ีบริษัทน้ันๆ จดทะเบียนอยู่ 

Fund Overview

ปัจจยักดดนัพอรต์

• การลงทุนใน Lam Research ผูผ้ลิตอุปกรณ์ส าหรบัการผลิตเซมิคอนดกัเตอร ์และ Marvell Technology ผูพ้ฒันาชิปส าหรบัศูนย์

ขอ้มูลและระบบเครือข่าย ซ่ึงปรับตัวลงตามแรงขายในอุตสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอร ์ขณะท่ีการใหน้ ้าหนัก Broadcom ต า่กว่า

ดชันีช้ีวดัส่งผลลบ เน่ืองจากราคาหุน้ไดร้บัแรงหนุนจากการต่ออายุความร่วมมือดา้นชิปกบั Apple จนถึงปี 2031

• การมีสดัส่วนใน Microsoft และ Apple ต า่กว่าดชันีช้ีวดัยงักดดนัผลตอบแทนเชิงเปรียบเทียบ โดย Microsoft ไดร้บัแรงสนับสนุน

จากความเช่ือมัน่ต่อธุรกิจ AI, Cloud Computing และการใชง้าน Microsoft 365 Copilot ขณะท่ี Apple รายงานผลประกอบการท่ี

แขง็แกร่งจากยอดขาย iPhone, Mac และธุรกิจบริการ

• หุน้นอกดชันี Bloom Energy ผูพ้ฒันาระบบผลิตไฟฟ้าดว้ยเทคโนโลยี Fuel Cell เป็นปัจจยัลบส าคญั หลงันักลงทุนขายท าก าไร

และกงัวลว่าคาดการณค์วามตอ้งการพลงังานจากศูนยข์อ้มลู AI อาจอยูใ่นระดบัสูงเกินไป
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Top 10 Holdings %

Bloom Energy 6.9

Lam Research Corporation 5.1

Broadcom 5.0

Nvidia Corporation 4.6

Alphabet 3.7

Microsoft 3.4

Apple Inc. 3.3

Western Digital 3.1

Marvell Technology 2.6

Visa 2.6

Portfolio Positions

ค าเตือนท่ีส าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผู ้

ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com
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• กองทุนหลกัมีมุมมองเชิงบวกมากขึ้ นต่อกลุ่มเทคโนโลยี โดยผลประกอบการล่าสุดสะทอ้นว่าอุปสงคโ์ดยรวมยงัมีความแข็งแกร่ง 

และหลายบริษัทเร่ิมมีความคืบหน้าในการต่อยอดการลงทุนดา้น AI ไปสู่โอกาสทางธุรกิจ โดยการเติบโตของผลประกอบการยงั

ไดร้บัแรงสนับสนุนจากการลงทุนในโครงสรา้งพื้ นฐาน AI และอุปสงคท่ี์ฟ้ืนตวัในอุตสาหกรรมเทคโนโลยท่ีีหลากหลายขึ้ น

• ความเส่ียงส าคญัยงัมาจากอตัราดอกเบ้ียท่ีอาจอยู่ในระดบัสูงเป็นเวลานานและความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์  ซึ่งอาจกดดัน

ความเช่ือมัน่และระดบัมลูค่าของหุน้ Growth นอกจากน้ี การลงทุนดา้น AI ในระดบัสูงยงัส่งผลต่อกระแสเงินสดระยะสั้น ท าใหนั้ก

ลงทุนใหค้วามส าคญัมากขึ้ นกบัระยะเวลาการสรา้งรายไดแ้ละความคุม้ค่าของเงินลงทุน

• กองทุนหลกัยงัคงใหค้วามส าคญักบัการคดัเลือกหุน้ โดยมองหาบริษัทท่ีมีปัจจยัพื้ นฐานแขง็แกร่งและมีแนวทางการเติบโตท่ีชดัเจน 

ซ่ึงมีโอกาสไดร้บัประโยชน์จากการขยายตวัของการลงทุนดา้นเทคโนโลยใีนระยะยาว

มุมมองการลงทุน

การปรบัพอรต์การลงทุน

• ไม่มีการปรบัพอรต์ในเดือนท่ีผ่านมา
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