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• การกระจายการลงทุนในธีมท่ีหลากหลายจะยงัเป็นทางเลือกโอกาสในการสรา้งผลตอบแทน

ใหก้บันักลงทุน จากแนวโน้มการเปล่ียนแปลงเชิงสรา้งในปัจจุบนั ขณะเดียวกนัผลประกอบการ

และรายไดข้องบริษัทจดทะเบียนในธีมธุรกิจท่ีเป็นแนวโน้มหลกั (Megatrend) จะยงัคงมีโอกาส

ท่ีจะเติบโตไดดี้กว่าค่าเฉล่ียของตลาด

• ตลาดหุน้ในเดือน ต.ค. ปรบัตวัลงในช่วงทา้ยของเดือน โดยเฉพาะในกลุ่มสุขภาพ วสัดุ 

สินคา้จ า และอสงัหาฯ ในขณะท่ีกลุ่มการเงิน การส่ือสาร และพลงังานปรบัตวัขึ้ น 

• ตัวเลขท่ีประกาศออกมายังสะท้อนว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะยังเติบโตชะลอลง โดย

ตลาดแรงงานยงัคงแข็งแกร่ง ส่งผลใหค้วามคาดหวงัต่อการลดดอกเบ้ียของธนาคาร

กลางสหรฐัฯ ลดลง ขณะท่ีธนาคารกลางยุโรปและจีนปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 

0.25% ดา้นญ่ีปุ่นมีแนวโน้มท่ีจะมีการใชจ้่ายภาครัฐท่ีสูงขึ้ นจากพรรครัฐบาลผสม

ภายหลงัการเลือกตั้ง ส่งผลใหค้่าเงินเยนอ่อนตวัลง สวนทางกบัดอลลารท่ี์แขง็ค่าขึ้ น

ภาพรวมการลงทุน

กองทุนหลกัท าผลตอบแทน 0.01% นอ้ยกว่าดชันีช้ีวดัท่ีท าได ้0.49%

พอรต์การลงทุน

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• ผลตอบแทนจากธีมในพอร์ตโดยรวมใหผ้ลตอบแทนท่ีติดลบ เช่นเดียวกบัการคดัเลือกหุ ้นท่ีให้

ผลตอบแทนเป็นลบเล็กน้อย โดยธีมท่ีกดดันผลการด าเนินงานมากสุด คือ Next Generation 

Energy ซ่ึงเป็นผลจากแนวโน้มท่ีทรัมป์จะชนะการเลือกตั้ งสหรัฐฯ ขณะท่ีธีม Intelligent 

Machines ถูกกดดนัจากหุน้กลุ่มเซมิคอนดกัเตอรท่ี์ใหมุ้มมองของการด าเนินธุรกิจท่ีอาจชะลอตวั

ในอนาคต 

• หากพิจารณาเป็นรายธุรกิจพบว่า การ Overweight ในหุน้กลุ่มวัสดุและกลุ่มสาธารณูปโภค 

รวมถึงการ Underweight ในกลุ่มการเงินกดดันผลการด าเนินงานของกองทุนจากอัตรา

ผลตอบแทนพนัธบัตรท่ีปรับตัวขึ้ น โดยปัจจยัขา้งตน้กดดันต่อตน้ทุนในอุตสาหกรรมพลังงาน

สะอาด โดยเฉพาะหุน้ผูผ้ลิตแผงโซลาเซลล์ในพอรต์ กอปกรกบัการไม่มีสดัส่วนในหุน้ผูอ้อกบบ 

GPU ซ่ึงปรบัตวัน าตลาดท าใหก้องทุนใหผ้ลตอบแทนน้อยกว่าดชันีช้ีวดั

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

Fund Highlight

• Allianz Thematica Share Class P (EUR) ลงทุนในหุน้ทัว่โลกแบบไรข้อ้จ ากดั จากการคดัเลือกการลงทุนผ่านธีมท่ีมีศกัยภาพใน

การสรา้งผลกระทบในระดบัสูงต่อสงัคมและเศรษฐกิจโลก 5-7 ธีม จ านวน 150-200 หลกัทรพัย ์

Fund Overview
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ค าเตือนท่ีส าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าข้ึนตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษั ทจดัการ

ลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นส่ิงยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเส่ียงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่

สามารถน าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กว่าระยะเวลาที่ก าหนด

• กองทุนป้องกนัความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า 75% ของเงินลงทุนในต่างประเทศ เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเส่ียงจากอัตรา

แลกเปล่ียนทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผูล้งทุนโปรดท าความเขา้ใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเส่ี ยงไดท่ี้ 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือชี้ ชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR (TW) 1.2

BROADCOM INC (US) 1.0

MOTOROLA SOLUTIONS INC (US) 1.0

INTERCONTINENTALEXCHANGE GRO (US) 1.0

NEXTERA ENERGY INC (US) 1.0

ABB LTD-REG (CH) 1.0

JPMORGAN CHASE & CO (US) 1.0

IBERDROLA SA (ES) 0.9

WASTE MANAGEMENT INC (US) 0.9

LONZA GROUP AG-REG (CH) 0.9
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