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กองทุนเปิดเค อินเดีย หุน้ทุน

K-INDIA

Fund Highlight

• ในเดือน ธ.ค. ดชันี MSCI India IMI ปรบัตวัลดลง 0.67% ส่งผลใหผ้ลตอบแทนในไตรมาส 4 อยู่ท่ี 3.66% และผลตอบแทนตลอดปี 2025 อยู่ท่ี 0.41% 

แมผ้ลตอบแทนช่วงปลายปีจะอ่อนตวัลง แต่ภาพรวมตลาดหุน้อินเดียยงัคงสะทอ้นความแข็งแกร่ง โดยตลอดไตรมาส 4 ดัชนีภายในประเทศสามารถทรง

ตวัใกลร้ะดบัสงูสุดเป็นประวติัการณ ์ท่ามกลางแรงสนับสนุนจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนท่ีแข็งแกร่ง การลงทุนต่อเน่ืองจากนักลงทุนสถาบันใน

ประเทศ อตัราเงินเฟ้อท่ีอยู่ในระดบัเอื้ อต่อเศรษฐกิจ และปัจจยัพื้ นฐานมหภาคท่ียงัมีความยืดหยุ่น

• ประกอบการไตรมาส 3/2025 ยงัคงออกมาในเชิงบวก โดยก าไรของบริษัทในดัชนี MSCI India เติบโตเร่งขึ้ นมาอยู่ที่ประมาณ 13% YoY น าโดยกลุ่ม

สินคา้โภคภณัฑ ์กลุ่มการเงิน และกลุ่มยานยนต์ ในเชิงโครงสรา้งตลาด หุน้ขนาดใหญ่ใหผ้ลตอบแทนดีกว่าหุน้ขนาดกลางและเล็กทั้ง ในไตรมาส 4 และ

ตลอดปี 2025 ขณะท่ี Valuation ของดัชนี MSCI India ปัจจุบนัซ้ือขายท่ีค่า Forward P/E ราว 22.6 เท่า ซ่ึงลดลงจากจุดสูงสุดท่ี 25 เท่าในเดือน ก.ย. 

2024 สะทอ้นการปรบัสมดุลของมลูค่าหลงัจากช่วงตลาดปรบัตวัขึ้ นแรงก่อนหนา้

• ผลตอบแทนรายกลุ่มอุตสาหกรรม โดย 9 จาก 11 อุตสาหกรรมใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกในไตรมาส 4 น าโดยกลุ่มพลังงานและส่ือสาร ขณะท่ีกลุ่ม

สาธารณูปโภคและอสงัหาริมทรพัยเ์ป็นกลุ่มท่ีอ่อนตวัที่สุด

กองทุนหลกัใหผ้ลตอบแทน 2.22% ต า่กว่าดชันีชี้ วดั 1.44%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• Materials: หุน้ Navin Fluorine มีก าไรไตรมาสล่าสุดโตโดดเด่นกว่า 150% จากความตอ้งการในผลิตภัณฑ ์Fluoro-chemicals 

ท่ีแข็งแกร่ง และมีอตัราการท าก าไรที่เพิ่มข้ึน และการขยายก าลงัผลิตใหม่

• Financials: หุน้ AU Small Finance Bank ธนาคารส าหรับรายย่อยเติบโตเร็ว สินเชื่อ–เงินฝากขยายตัวดี คงเงินส ารองไวใ้น

ระดบัสงู 

• Information Technology: หุน้ Persistent Systems บริษัทพัฒนาซอฟต์แวร์องค์กร Cloud และ AI มีผลประกอบการแข็งแรง 

หนุนราคาหุน้ข้ึนกว่า 27%

ภาพรวมการลงทุน

ผลการด าเนินงาน

Portfolio Review

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• Consumer Discretionary: หุน้ Eternal ซ่ึงเป็นหน่ึงในสองแพลตฟอรม์ส่งอาหารและ e-commerce รายใหญ่ที่สุดของอินเดีย โดยราคา

หุน้ปรบัตวัลดลงจากการแข่งขนัท่ีรุนแรงในธุรกิจ Quick commerce นอกจากน้ี การบงัคบัใชก้ฎหมายแรงงานฉบบัใหม่ของอินเดียยงั

ก าหนดให ้Eternal ตอ้งร่วมสมทบเงินเขา้กองทุนประกนัสงัคมส าหรบัแรงงาน ท าใหเ้กิดความกงัวลเร่ืองตน้ทุนท่ีสูงข้ึน

• Industrials: หุน้ Amber Enterprises ผูใ้หผ้ลิตเคร่ืองปรบัอากาศแบบรายใหญ่ มีราคาหุน้ปรับตัวลงจากผลประกอบการไตรมาสล่าสุด 

ท่ีอ่อนแอ โดยก าไรลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน รายไดต้ า่ลง อตัราก าไรลดลง และธุรกิจหลักดา้นเคร่ืองปรับอากาศส าหรับท่ีพกัอาศัย 

(RAC) ถูกกดดนัจากสภาพอากาศท่ีฝนตกผิดฤดกูาล นอกจากน้ี การปรับเปล่ียนอตัราภาษีสินคา้และบริการ (GST) ยงัส่งผลกระทบ

ต่อผลการด าเนินงานของธุรกิจหลกัน้ีดว้ย

Fund Highlight

• กองทุนหลกั Goldman Sachs India Equity Portfolio ใชก้ลยุทธ์การลงทุนแบบ Bottom-up เพื่อหาหุน้ท่ีคุณภาพดี เติบโตสูง และมีราคาถูกกว่ามูล

ค่าท่ีแทจ้ริง เนน้ลงทุนในหุน้อินเดียขนาดกลางและขนาดเล็ก เพื่อสรา้งผลตอบแทนมากกว่าดชันีชี้ วดัในระยะยาว 

Fund Overview

หุน้ท่ีเร่ิมลงทุน/เพ่ิมในพอรต์ หุน้ท่ีขายออก/ลดในพอรต์

บริษัท เหตุผล บริษัท เหตุผล

Tata Motors เบอร ์1 ตลาดรถบรรทุก อตัราก าไรดีข้ึน Hindustan Unilever การบริหารท่ีชา้กว่าคาด มีโอกาสอื่นท่ีดีกว่า

LG Electronics ผูน้ าสินคา้บา้น เจาะตลาดชนบทมากข้ึน CarTrade Tech ราคาสะทอ้นก าไรแลว้ Upside มีจ ากดั
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุนหลกัเน้นลงทุนในประเทศอินเดีย ท าใหผู้ล้งทุนมีความเสี่ยงจากมลูค่าหน่วยลงทุนท่ีอาจผันผวนมากกว่ากองทุนอ่ืนท่ีมีนโยบายกระจายการลงทุนใน

หลายประเทศหรือในหลายภมูิภาค และผูล้งทุนอาจขาดทุนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรก

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวา่ 75% ของเงินลงทุนในต่างประเทศ เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน

ทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

ICICI Bank Ltd 5.1

HDFC Bank Ltd 3.7

Infosys Ltd 3.6

Reliance Industries Ltd 3.1

Mahindra & Mahindra Ltd 2.7

Bharti Airtel Ltd 2.5

Bajaj Finance Ltd 2.4

Axis Bank Ltd 2.4

Kotak Mahindra Bank 2.2

Sun Pharmaceutical Industries 1.8

Top 5

Sectors

29.40%

18.10%

8.90%

8.80%

8.20%

26.60%

Financials Consumer Discretionary

Materials Information Technology

Health Care Others

• ก าไรบริษัทเร่ิมฟ้ืนตัว โดยผลประกอบการไตรมาสล่าสุดโดยรวมออกมาดีคาด โดยเฉพาะหุน้ขนาดกลาง และมีสัญญาณ

บ่งชี้ ว่าวงจรการปรบัลดประมาณการก าไรน่าจะผ่านจุดต า่สุดแลว้

• เศรษฐกิจอินเดียมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง จาก GDP ท่ีขยายตวัดี นโยบายการเงินผ่อนคลาย การฟ้ืนตวัของการบริโภคหลัง

การลดภาษีสินคา้และบริการ (GST) และมาตรการภาครฐัท่ีสนับสนุนการเติบโต

• เงินเฟ้อมีแนวโนม้อยู่ในกรอบ ช่วยเปิดทางใหธ้นาคารกลางคงท่าทีผ่อนคลาย ซ่ึงเอื้ อต่อสภาพคล่องในระบบ

• ความเส่ียงหลกั ไดแ้ก่ การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจหรือก าไรที่ต า่กว่าคาด ความตึงเครียดดา้นการคา้ที่อาจกลับมารุนแรง และ

ความเส่ียงค่าเงินอ่อนซ่ึงอาจกดดนักระแสเงินทุนต่างชาติ

• แมร้ะยะสั้นยงัมีแรงกดดัน แต่โครงสรา้งเศรษฐกิจอินเดียยงัแข็งแกร่ง เป็นตลาดท่ีใหล้ักษณะ  “High alpha, low beta” 

เหมาะกบันักลงทุนระยะยาวท่ีเน้นปัจจยัพื้ นฐาน และมีประวติัใหผ้ลตอบแทนทบตน้ท่ีดีกว่านักลงทุนท่ีพยายามจบัจงัหวะ

ตลาด

กลยุทธแ์ละมุมมองการลงทุน
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