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กองทุนเปิดเค อินเดีย หุน้ทุน

K-INDIA

Fund Highlight

• ตลาดหุน้อินเดียปรบัตวัดีข้ึนในเดือน มิ.ย. โดยดัชนี MSCI India IMI ใหผ้ลตอบแทน 2.12% ส่งผลใหผ้ลตอบแทนตั้งแต่ตน้ปีอยู่ท่ี -7.81% ในสกุลเงิน

ดอลลารส์หรฐั แรงหนุนส าคญัมาจากราคาน ้ามนัดิบ Brent ท่ีลดลง และนักลงทุนสถาบนัต่างชาติกลบัมาเป็นผูซ้ื้อสุทธิเป็นครั้งแรก หลงัขายสุทธิต่อเน่ือง 

8 สปัดาห์

• ปัจจยัพื้ นฐานเศรษฐกิจอินเดียยงัคงแข็งแกร่ง โดย GDP ไตรมาส 1 ปี 2569 เติบโต 7.8% จากปีก่อน ขณะท่ีผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนเติบโต

ประมาณ 11% และเกือบคร่ึงหน่ึงรายงานผลประกอบการดีกว่าคาด นอกจากน้ี กระแสเงินลงทุนจากนักลงทุนสถาบนัในประเทศและเงินลงทุนผ่านแผน 

SIP หรือการลงทุนอย่างสม า่เสมอรายเดือน ยงัคงช่วยรองรบัตลาดท่ามกลางความผนัผวนจากปัจจยัภายนอก

เดือน มิ.ย. กองทุนหลกัใหผ้ลตอบแทน 2.64% สงูกว่าดชันีชี้ วดัท่ี 0.53%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การคดัเลือกหุน้ในกลุ่ม Consumer Discretionary ท่ีกองทุนมีน ้าหนักมากกว่าดชันี และกลุ่ม Utilities ท่ีมีน ้าหนักนอ้ยกว่าดชันี

• Inox India ผูผ้ลิตอุปกรณ์ส าหรับจดัเก็บและขนส่งก๊าซในอุณหภูมิต า่ส าหรับภาคพลังงาน การแพทย์ และอุ ตสาหกรรม หุน้

ปรบัตวัขึ้ นจาก Sentiment ที่ดีขึ้ นหลงัความตึงเครียดทางภมูริฐัศาสตรเ์ร่ิมคล่ีคลายและราคาน ้ามนัลดลง ซ่ึงช่วยบรรเทาตน้ทุน

พลงังานและวตัถุดิบ ขณะท่ีบริษัทมีค าสัง่ซ้ือแข็งแกร่งและมีโอกาสเติบโตตามการลงทุนโครงสรา้งพื้ นฐานพลงังานของอินเดีย

• GNG Electronics ผูป้รบัปรุงสภาพคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ IT เพื่อน ากลับมาจ าหน่ายรายใหญ่ของอินเดีย หุน้ไดร้ับแรงหนุน

จากการขยายธุรกิจในระบบเศรษฐกิจหมุนเวียนและแนวโนม้การเขา้ถึงอุปกรณดิ์จิทลัท่ีเพิ่มข้ึน

ภาพรวมการลงทุน

ผลการด าเนินงาน

Portfolio Review

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การคดัเลือกหุน้ในกลุ่ม Consumer Staples และ Industrials 

• Cognizant ผูใ้หบ้ริการ IT การใหค้ าปรึกษา และการจดัการกระบวนการธุรกิจ หุน้ปรับตัวลงจากค่าใชจ้่ายเพื่อปรับโครงสรา้ง

ธุรกิจเพื่อเร่งพฒันาโมเดลท่ีขบัเคล่ือนดว้ย AI ประกอบกบัการปรับลดประมาณการของ Accenture ที่เพิ่มความกงัวลต่อธุรกิจ 

IT Services แบบดั้งเดิม

• Persistent Systems บริษัท IT Services ท่ีเชี่ยวชาญดา้นการพฒันาเทคโนโลยีผลิตภณัฑ ์แมร้ายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง 

แต่หุน้ถูกขายท าก าไรจากความกงัวลดา้นมลูค่า รวมถึงความเส่ียงดา้นการด าเนินงาน และภาระหน้ีจากแผนเขา้ซ้ือ Nagarro

Fund Highlight

• กองทุนหลกั Goldman Sachs India Equity Portfolio ใชก้ลยุทธ์การลงทุนแบบ Bottom-up เพื่อหาหุน้ท่ีคุณภาพดี เติบโตสูง และมีราคาถูกกว่ามูล

ค่าท่ีแทจ้ริง เนน้ลงทุนในหุน้อินเดียขนาดกลางและขนาดเล็ก เพื่อสรา้งผลตอบแทนมากกว่าดชันีชี้ วดัในระยะยาว 

Fund Overview

พอรต์การลงทุน

การปรบัพอรต์ของกองทุนหลกั

• เขา้ลงทุน RBL Bank ธนาคารเอกชนท่ีใหบ้ริการลูกคา้ธุรกิจ รายย่อย และพาณิชย ์จากมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มปัจจยัพื้ นฐาน ระดับมูลค่า และ

ทิศทางผลประกอบการ โดยเห็นโอกาสที่ธนาคารจะสรา้งการเติบโตของก าไรอย่างต่อเน่ืองตามการขยายฐานธุรกิจ

• เขา้ลงทุน Cera Sanitaryware ผูผ้ลิตสุขภณัฑ ์กอ๊กน ้า และผลิตภัณฑเ์พื่อท่ีอยู่อาศัยชั้นน าของอินเดีย โดยมองว่าบริษัทมีฐานะการเงินแข็งแกร่งและมี

โอกาสไดร้บัประโยชน์จากความตอ้งการที่อยู่อาศยัระยะยาว รวมถึงแนวโนม้ที่ผูบ้ริโภคเลือกใชว้สัดุก่อสรา้งระดบัพรีเมียมมากข้ึน

• ขายหุน้ ONGC บริษัทส ารวจและผลิตน ้ามนัดิบและกา๊ซธรรมชาติรายใหญ่ท่ีสุดของอินเดีย ซ่ึงเคยเพิ่มการลงทุนไปก่อนหนา้เพื่อรบัประโยชน์จากราคา

พลงังานท่ีสงูขึ้ น แต่ปัจจุบนัขายออกหลงัราคาพลงังานเร่ิมลดลงและสภาพแวดลอ้มการด าเนินธุรกิจเปล่ียนแปลง

• ลดสดัส่วนใน Vikram Solar ผูผ้ลิตแผงเซลลแ์สงอาทิตยแ์ละผูพ้ฒันาโครงการพลังงานแสงอาทิตย ์จากแรงกดดันดา้นการแข่งขนั ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีผัน

ผวน และความไม่แน่นอนของนโยบายภาษีน าเขา้เซลลแ์สงอาทิตย ์เพื่อโยกเงินลงทุนไปยงับริษัทที่มีความคุม้ค่าต่อความเส่ียงมากกว่า
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุนหลกัเน้นลงทุนในประเทศอินเดีย ท าใหผู้ล้งทุนมีความเสี่ยงจากมลูค่าหน่วยลงทุนท่ีอาจผันผวนมากกว่ากองทุนอ่ืนท่ีมีนโยบายกระจายการลงทุนใน

หลายประเทศหรือในหลายภมูิภาค และผูล้งทุนอาจขาดทุนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรก

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวา่ 75% ของเงินลงทุนในต่างประเทศ เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน

ทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

ICICI Bank Ltd 6.0

HDFC Bank Ltd 3.6

Reliance Industries Ltd 3.1

Axis Bank Ltd 2.7

Bajaj Finance Ltd 2.6

Mahindra & Mahindra Ltd 2.5

Kotak Mahindra Bank 2.3

Sun Pharmaceutical Industries 2.1

Tata Steel Ltd 2.0

Infosys Ltd 1.9

Top 5

Sectors

31.00%

18.10%
11.50%

9.90%

9.30%

20.20%

Financials Consumer Discretionary

Industrials Materials

Health Care Others

• กองทุนหลักยังมีมุมมองเชิงบวกต่อหุน้อินเดียในระยะยาว จากการเติบโตของเศรษฐกิจ การลงทุนโครงสรา้งพื้ นฐาน การฟ้ืนตัวของกา รบริโภค

ภายในประเทศ และการน าเงินออมของครวัเรือนเขา้สู่สินทรพัยท์างการเงินมากขึ้ น โดยกระแสเงินลงทุนผ่าน SIP และนักลงทุนสถาบนัในประเทศได้

กลายเป็นฐานสภาพคล่องท่ีช่วยลดการพึ่งพาเงินทุนต่างชาติ

• ดัชนี MSCI India ซ้ือขายท่ี Forward P/E 20.3 เท่า ต า่กว่าค่าเฉล่ีย 5 ปีท่ี 21.5 เท่า และใกลเ้คียงค่าเฉล่ีย 10 ปี หลังตลาดปรับฐานลง ขณะท่ี

ปัจจยัพื้ นฐานของเศรษฐกิจและภาคธุรกิจยงัคงแข็งแกร่ง จึงเป็นระดบัท่ีน่าสนใจมากขึ้ นส าหรบัการลงทุนระยะยาว

• ควรติดตามความเส่ียงจากตน้ทุนพลังงานและวตัถุดิบท่ีอาจกดดันอตัราก าไรของบริษัทในช่วงสองไตรมาสขา้งหน้า ความผันผวนของค่ าเงินรูปี การ

ปรบัลดประมาณการก าไร และความไม่แน่นอนทางภมูิรัฐศาสตร์ หากราคาน ้ามนัปรับเขา้สู่ภาวะปกติ แรงกดดันต่อเศรษฐกิจและผลประกอบการมี

แนวโนม้บรรเทาลง

• กองทุนหลักยงัคงเน้นการคดัเลือกหุน้รายบริษัท โดยใหค้วามส าคญักบักิจการท่ีมีแนวโน้มก าไรแข็งแกร่ง ฐานะการเงินดี และส รา้งผลตอบแทนต่อ

เงินทุนไดส้งู พรอ้มรกัษาน ้าหนักการลงทุนในหุน้ขนาดกลางและขนาดเล็กท่ีมีโอกาสไดร้บัประโยชน์จากการบริโภค การลงทุนโครงสรา้งพื้ นฐาน การ

พฒันาตลาดทุน และการยกระดบัภาคอุตสาหกรรมของอินเดีย

มุมมองการลงทุนขา้งหนา้
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