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กองทุนเปิดเค ยูเอสเอ หุน้ทุน

K-USA 

Fund Highlight

Fund Highlight

• กองทุนหลกั JPMorgan Funds – US Growth Fund ลงทุนในหุน้ของบริษัทในสหรฐัฯท่ีมีปัจจยัพื้ นฐาน

แขง็แกร่ง มีโอกาสการเติบโตในระยะยาวท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรม กระจายการลงทุนในหุน้ 60-

90 ตวั และเน้นการลงทุนในหุน้ขนาดใหญ่เป็นหลกั 

Fund Overview

Portfolio Review 

• ผูจ้ดัการกองทุนหลกัมองว่าการ Rotation ออกจากหุน้เทคโนโลยีขนาดใหญ่ เปิดโอกาสในการเขา้ลงทุนใน

หุน้คุณภาพสูงในกลุ่มอุตสาหกรรมอื่น

• คงมุมมองเชิงบวกต่อก าไรบริษัทจดทะเบียนสหรฐัฯ คาดการณก์ าไร S&P 500 เติบโตประมาณ +19% ในปี 

2026 และ +15% ในปี 2027

• ลงทุนในธีม AI อยา่งระมดัระวงั เน้นบริษัทท่ีไดป้ระโยชน์ชดัเจนจากการลงทุนโครงสรา้งพื้ นฐาน หลีกเล่ียง

ส่วนท่ีความคาดหวงัของตลาดสูงเกินปัจจยัพื้ นฐาน

• ใหค้วามส าคญักบัการรกัษาวินัยดา้นความเส่ียง-ผลตอบแทน (Risk/Reward Discipline) พรอ้มใชค้วามผนั

ผวนของตลาดเป็นโอกาสในการปรบัพอรต์และเพิ่มน ้าหนักในหุน้ท่ีมีความเช่ือมัน่สูง

• ตลาดหุน้สหรฐัฯย่อตวัลงในเดือนมีนาคม โดย S&P 500 อ่อนตวั -4.33% จากความไม่แน่นอน

เร่ืองภูมิรฐัศาสตร ์และการปรบัตัวขึ้ นอย่างรวดเร็วของราคาพลงังาน หุน้กลุ่ม Technology ยงัคง

เป็นสัดส่วนหลักของพอรต์ แต่มีการลดน ้าหนักลงและอยู่ในสถานะ Underweight เทียบกบัดัชนี 

เพิ่มน ้าหนักลงทุนใน Healthcare และ Consumer Staples เพื่อเพิ่มเสถียรภาพของพอรต์

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

กองทุนหลกัท าผลตอบแทน -6.00% ปรบัตวัลงมากกว่าดชันีช้ีวดัท่ีท าได ้-5.22%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การคดัเลือกหุน้ในกลุ่ม Telecommunications และ Industrials ช่วยหนุนผลการด าเนินงาน

• หุน้เด่นท่ีสรา้งผลบวก เช่น Ciena ผูผ้ลิตอุปกรณ์ดา้น Network รายงานผลประกอบการไตรมาส 

1/2026 แข็งแกร่ง จากความตอ้งการดา้น Data Center และ Cloud Infrastructure ท าให ้Backlog 

เพิ่มขึ้ นอยา่งมีนัยส าคญั, Johnson & Johnson ผลประกอบการเติบโตดีจากทั้งธุรกิจยา และ MedTech

• การมีสดัส่วน Overweight ใน Healthcare ช่วยลดความผนัผวนและสรา้งเสถียรภาพใหพ้อรต์ในช่วง

ตลาดผนัผวน และการกระจายการลงทุนออกจากหุน้เทคโนโลยีขนาดใหญ่ ช่วยลดแรงกดดนัจากการ 

Rotation ของตลาด

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การคดัเลือกหุน้ในกลุ่ม Consumer Discretionary และ Technology ส่งผลลบต่อพอรต์

• หุน้ท่ีกดดนัผลการด าเนินงาน เช่น Lam Research กองทุน Underweight ขณะท่ีราคาหุน้ปรับขึ้ นแรง

จากแนวโน้มการลงทุนอุตสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอร์, Robinhood รายไดจ้ากการซ้ือขายคริปโตและ

หุน้ชะลอตวั รวมถึงความไม่แน่นอนดา้นกฎระเบียบ ท าใหนั้กลงทุนกงัวล

• ปัจจยัทางเทคนิคดา้นเวลาในการก าหนดราคา (Luxembourg NAV vs. US Market Close) ส่งผลลบ

ต่อผลตอบแทน เน่ืองจากราคาหุน้แกว่งตวัผนัผวน
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Portfolio Positions

Top 10 Holdings %

NVIDIA 9.8

Apple 8.8

Alphabet 8.0

Microsoft 4.5

Tesla 3.4

Meta Platform 3.0

Broadcom 2.8

Mastercard 2.3

GE Vernova 2.2

Johnson & Johnson 2.2

46.4%

13.6%

11.2%

10.7%

4.6%

13.5%

Technology

Health Care

Industrials

Consumer Discretionary

Financials

Others

Top 5

Sectors 

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุนหลกัเน้นลงทุนในประเทศสหรฐัฯ ท าใหผู้ล้งทุนมีความเสี่ยงจากมูลค่าหน่วยลงทุนท่ีอาจผันผวนมากกว่ากองทุนอ่ืนท่ีมีนโยบายกระจายการลงทุนใน

หลายประเทศหรือในหลายภูมิภาค และผูล้งทุนอาจขาดทุนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรก

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวา่ 75% ของเงินลงทุนในต่างประเทศ เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน

ทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com
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