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กองทุนเปิดเค ยูเอสเอ หุน้ทุน

K-USA 

Fund Highlight

กองทุนหลกัท ำผลตอบแทน 9.48% ในเดือนพ.ค. ท ำไดม้ำกกว่ำดชันีช้ีวดัท่ีท ำได้ 8.85% โดยไดปั้จจยับวกจำกกำรไม่ไดถื้อครอง

หุน้กลุ่มสินคำ้จ ำเป็น พลงังำนและอสงัหำริมทรพัย ์ขณะท่ีกำร overweight หุน้กลุ่มกำรเงินและกำร underweight หุน้กลุ่ม

เทคโนโลยส่ีงผลลบแก่พอรต์กำรลงทุนมำกท่ีสุด 

• NVIDIA: ผูน้ ำดำ้นกำรออกแบบ Graphic Process Units (GPU) หุน้ไดปั้จจยัหนุน

จำกกำรบริษัทสำมำรถปรบัเปล่ียนชิปใหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดของรฐับำลสหรฐัฯ 

ภำยในเวลำไม่ก่ีเดือน ซ่ึงช่วยลดควำมกงัวลของนักลงทุน

• Microsoft: ผูน้ ำดำ้นกำรพฒันำระบบซอฟตแ์วรแ์ละฮำรด์แวร ์หุน้ไดแ้รงหนุนจำก

กำรประกำศผลประกอบกำรท่ีดีกว่ำคำด โดยเฉพำะธุรกิจ Azure ท่ีมีผล

ประกอบกำรเติบโต 33% เมื่อเทียบเป็นรำยปี

• Amazon: ผู้น ำด้ำนธุรกิจคำ้ปลีกออนไลน์ หุน้ได้แรงหนุนจำกกำรประกำศผล

ประกอบกำรท่ีดีกว่ำคำด โดยเฉพำะรำยไดจ้ำกกำรขำยปลีกและโฆษณำ

• Intuit: ผูใ้หบ้ริกำรระบบบญัชีและ Financial Management หุน้ไดแ้รงหนุนจำกกำร

ประกำศผลประกอบกำรท่ีดีกว่ำคำด รวมถึงกำรเปิดตวั AI agents ใน Quickbooks

ท่ีจะเกิดขึ้ นในเร็วๆ น้ี

• Trade Desk: ด ำเนินธุรกิจเกี่ยวกับ แพลตฟอร์มโฆษณำดิจิทัล โดยให้บริกำร 

Demand-Side Platform (DSP) ซ่ึงช่วยใหนั้กกำรตลำดและแบรนดส์ำมำรถซ้ือ

โฆษณำออนไลน์ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ หุน้ได้แรงหนุนจำกกำรประกำศผล

ประกอบกำรท่ีดีกว่ำคำด รวมถึงมุมมองเชิงบวกจำกผูบ้ริหำรต่อกำรเติบโตของ

รำยไดใ้นปี 2025

พอรต์การลงทุน

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• Danaher: ผูน้ ำดำ้นกำรออกแบบ ผลิต และท ำกำรตลำดผลิตภณัฑแ์ละบริกำร

ดำ้นชีววิทยำศำสตร์ หุน้ไดร้ับแรงกดดันจำกควำมกงัวลของนักลงทุนต่อท่ำที

ของทรัมป์เกี่ยวกบัแผนกำรปรับปรุงหน่วยงำนดูแลสุขภำพของรัฐบำลกลำงท่ี

ส ำคญั

• Thermo Fisher Scientific: ผูน้ ำดำ้น Medical Technology และอุปกรณ์ในหอ้ง

แล็บ หุน้ปรับตัวลงจำกกำรประกำศผลประกอบกำรท่ีผสมผสำน และมุมมอง

คำดกำรณล่์วงหน้ำของผูบ้ริหำรท่ีส่งสญัญำณไม่สดใส

• Cadence: บริษัทชั้นน ำดำ้นกำรออกแบบอิเล็กทรอนิกสอ์ตัโนมติั (EDA) ท่ีมี

บทบำทส ำคญัในกำรสรำ้งเซมิคอนดกัเตอร ์หุน้ไดร้บัแรงกดดนัจำกกำรท่ีทรมัป์

มีแผนท่ีจะจ ำกดักำรขำยซอฟตแ์วรอ์อกแบบอิเล็กทรอนิกสอ์ตัโนมติัใหก้บัจีน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั Brown Advisory U.S. Sustainable Growth Fund ลงทุนในหุน้ของบริษัทในสหรฐัฯ ท่ีมีควำม

ไดเ้ปรียบทำงธุรกิจอย่ำงยัง่ยืน (Sustainable Business Advantages) และเป็นหุน้ท่ีกำรเติบโตของก ำไร

สงูกว่ำค่ำเฉล่ียของตลำดอยำ่งสม ำ่เสมอ โดยมีหุน้ในพอรต์ประมำณ 30-40 ตวั

Fund Overview

Portfolio Review 

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน
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Portfolio Positions

Top 10 Holdings %

NVIDIA 7.9

Amazon 7.8

Microsoft 7.8

Intuit 4.7

Visa 4.4

Progressive 3.8

KKR & Co 3.8

ServiceNow 3.6

Arthur J. Gallagher 3.3

Alphabet 3.2

40.5%

21.1%

12.1%

11.0%

6.4%

8.9%

Information Technology

Financials

Consumer Discretionary

Industrials

Health Care

Others

Top 5

Sector (%)

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสำรกำรวดัผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท ำขึ้ นตำมมำตรฐำนกำรวดัผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมของสมำคมบริษัทจดักำรลงทุน

• ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่ำงประเทศ จึงมีควำมเสี่ยงท่ีทำงกำรของประเทศท่ีลงทุนอำจออกมำตรกำรในภำวะท่ีเกิดวกิฤตกำรณ์ท่ีไม่ปกติ ท ำใหก้องทุนไม่สำมำรถ

น ำเงินกลบัเขำ้มำในประเทศซ่ึงอำจส่งผลให ้ผูล้งทุนอำจไดร้บัช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนล่ำชำ้กวำ่ระยะเวลำท่ีก ำหนด

• กองทุนหลกัเน้นลงทุนในประเทศสหรฐัฯ ท ำใหผู้ล้งทุนมีควำมเสี่ยงจำกมลูค่ำหน่วยลงทุนท่ีอำจผันผวนมำกกว่ำกองทุนอ่ืนท่ีมีนโยบำยกระจำยกำรลงทุนใน

หลำยประเทศหรือในหลำยภมูิภำค และผูล้งทุนอำจขำดทุนหรือไดร้บัเงินคืนต ำ่กวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรก

• กองทุนป้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวำ่ 75% ของเงินลงทุนในต่ำงประเทศ เน่ืองจำกกองทุนไม่ไดป้้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยน

ทั้งจ ำนวน ผูล้งทุนอำจจะขำดทุนหรือไดร้บัก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต ำ่กวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำนโยบำยกองทุนและควำมเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค ำแนะน ำเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนำคำรกสิกรไทย และผูส้นับสนุนกำรขำยและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถำมเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณำติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน (ตอ่)

Chipotle: ท ำธุรกิจ Chain ร้ำนอำหำรสไตล์เม็กซิกัน หุน้ไดร้ับแรงกดดันจำกควำมกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มกำรเติบโตของรำยได ้

เน่ืองจำกควำมเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคท่ีลดลงท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอนของเศรษฐกิจท่ีเพิ่มขึ้ น

http://www.kasikornasset.com/

