
        Fund Commentary พฤศจิกายน 2025 
 

ที่มา: บลจ.กสิกรไทย (ข้อมูล ณ 30 พฤศจิกายน 2025) 

 

 กองทุนเปิดเค หุ้นปันผล (K-VALUE) 

เน้นลงทุนหุ้นที่จดทะเบียนในดัชนี SETHD ซึ่งเป็นหุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานและผลการดำเนินงานที่แข็งแกร่ง มีการจ่ายเงินปันผลสม่ำเสมอ และมี
ศักยภาพในการจ่ายเงินปันผลสูง 
*กองทุนมีการเปลี่ยนดัชนีช้ีวัด จาก SET TRI เป็น SET High Dividend 30 Index (SETHD TRI) เมื่อวันท่ี 10 กรกฎาคม 2566 
 

 ภาพรวมตลาด  

• ดัชนีหุ้นไทยปิดที่ระดับ 1,256.69 จุด ณ สิ้นเดือนพฤศจิกายน ปรับตัวลง 4% จากเดือนก่อนหน้า โดยในช่วงครึ่งแรกของเดือน ตลาดหุ้นไทยได้รับ
แรงกดดันของปัจจัยภายนอกจากความกังวลต่อความไม่แน่นอนในเรื่องการตัดสินใจในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในการประชุมเดือน
ธันวาคม  ขณะที่ภายในประเทศเริ่มเผชิญความผันผวนจากแรงขาย Sell on Fact ภายหลังการประกาศผลประกอบการไตรมาส 3 ที่ส่วนใหญ่
ออกมาดีกว่าคาด  นอกจากนั้น ตลาดมีความกังวลต่อทิศทางเศรษฐกิจไทยหลังการประกาศตัวเลข GDP ไตรมาส 3 ที่เติบโตเพียง 1.2% ต่ำกว่า
ตลาดคาดที่ 1.6% รวมทั้งสถานการณ์น้ำท่วมหนักในภาคใต้ซึ่งกระทบเศรษฐกิจในพ้ืนท่ีรุนแรงที่สุดหากเทียบกับเหตุการณ์ในอดีต    

• ในช่วงท้ายของเดือน ตลาดหุ้นไทยปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อยจากอานิสงส์ของโอกาสที่มีมากขึ้นในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในการประชุม
เดือนธันวาคม หลังข้อมูลการจ้างงานท่ีอ่อนแอและเงินเฟ้อที่ชะลอตัวลง  รวมถึงความขัดแย้งระหว่างจีน-ญี่ปุ่นที่อาจส่งผลบวกทางอ้อมต่อจำนวน
นักท่องเทียวจีนกลับมาท่องเที่ยวในประเทศไทยมากขึ้น หนุนการท่องเที่ยวในช่วงช่วงปลายปีต่อเนื่องต้นปีหน้า 

 พอร์ตการลงทุน  
กองทุนทำผลตอบแทน -0.11% ดีกว่าดัชนีช้ีวัดที่ทำได้ -0.58% 
 
ปัจจัยหนุน / กดดัน ผลการดำเนินงาน 
กองทุนทำผลตอบแทนดีกว่าดัชนีชี ้วัด โดยเป็นผลจากการ Underweight หุ้นในกลุ่ม Food and Beverage ซึ่งราคาหุ้นปรับตัวลงแรงหลังการ
ประกาศผลการดำเนินงานไตรมาส 3 ที่ออกมาน้อยกว่าคาด จากแรงกดดันด้าน Profit Margin ที่ลดลงจากการจัดโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นยอดขายและ
จำนวน Traffic ของลูกค้าที่ยังชะลอตัวลง และ การ Underweight หุ้นกลุ่ม Electronics ที่ราคาอ่อนตัวลงจากผลการดำเนินงานไตรมาส 3 ต่ำกว่า
ตลาดคาด รวมถึงแนวโน้มที่ยังไม่ฟื้นตัวในไตรมาส 4  อน่ึงในช่วงเดียวกัน กองทุนได้รับผลลบจากการ Overweight หุ้นกลุ่ม Commerce ที่ราคาปรับ
ลงจากความกังวลต่อการฟื้นตัวของผลประกอบการที่อาจได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์น้ำท่วมและ GDP ที่ยังเติบโตในระดับต่ำ ทั้งนี้ กองทุนได้ลด
น้ำหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Commerce ในช่วงที่ผ่านมาเช่นกัน แต่ยังคงมีการลงทุนในหุ้นบางตัวที่ยังมีความสามารถในการแข่งขัน มี งบการเงิน
แข็งแกร่ง Valuation อยู่ในระดับต่ำ มีความสามารถในการผ่านช่วงเศรษฐกิจชะลอตัว ก่อนเข้าสู่การเลือกตั้งในปีหน้า ซึ่งคาดว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจ
จะกลับมาฟื้นตัวได้อีกครั้ง    
 

 กลยุทธ์และมุมมองการลงทุน  

• เน้นการลงทุนส่วนใหญ่ในหุ้นที่มีอัตราการจ่ายปันผลสูงเป็นหลัก อาทิ กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ กลุ่มพลังงาน และ กลุ่มธนาคารพาณิชย์ โดย เน้น 
Stock Selection ในหุ้นที่แนวโน้มผลการดำเนินงานยังมีความมั่นคง โครงสร้างทางการเงินแข็งแกร่ง และ Valuation อยู่ในระดับที่ไม่แพง เพื่อ
ลดความผันผวนของพอร์ตการลงทุนภายใต้ความไม่แน่นอนจากปัจจัยทั้งในประเทศและต่างประเทศที่ยังคงอยู่ในระดับสูง นอกจากนี้  ยังมีการ
ลงทุนในหุ้นท่ีมี Valuation ต่ำ และเห็นแนวโน้มของ Earnings turnaround อาทิ หุ้นบางตัวในกลุ่ม Commerce ซึ่งคาดว่าผลการดำเนินงานจะ
ดขีึ้นเมื่อเศรษฐกิจกลับมาฟื้นตัว   
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• ปัจจัยหลักที่ยังต้องจับตาและคาดว่ามีผลต่อกลยุทธ์หุ้นไทยในระยะถัดไป คือ ประเด็นความเสี่ยงในด้านภูมิรัฐศาสตร์ทั่วโลก นโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจของจีน ทิศทางนโยบายการเงินของประเทศหลัก ทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรทั้งสหรัฐฯและไทย ประเด็นทางด้านการเบิกจ่าย
งบประมาณของไทยและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่างๆภายในประเทศ ประเด็นความไม่แน่นอนทางการเมืองของไทย รวมทั้งทิศทางค่าเงินบาท 
เป็นต้น  

• โดยพอร์ตการลงทุนในเดือนปัจจุบัน มี Expected Dividend Yield ที่ระดับ 6.31% (เทียบกับ Expected Dividend Yield ของ SETHD Index 
และ SET Index ที่ 6.56% และ 4.20% ตามลำดับ) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คำเตือนที่สำคัญ  
• เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวดัผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษิัทจัดการ

ลงทุน 

• ผลการดำเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 

• ผู้ลงทุนโปรดทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ที่ 
www.kasikornasset.com 

• สนใจลงทุนขอรับหนังสือช้ีชวนหรอืคำแนะนำเพิ่มเติมได้ที่ ธนาคารกสิกรไทย และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน 

• สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ  
o โทร. 02-673-3888 
o Email : ka.customer@kasikornasset.com 
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