
        Fund Commentary มิถุนายน 2026 
 

ที่มา: บลจ.กสิกรไทย (ข้อมูล ณ 30 มถิุนายน 2026) 

 

 กองทุนเปิดเค หุ้นปันผล (K-VALUE) 

เน้นลงทุนหุ้นที่จดทะเบียนในดัชนี SETHD ซึ่งเป็นหุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานและผลการดำเนินงานที่แข็งแกร่ง มีการจ่ายเงินปันผลสม่ำเสมอ และมี
ศักยภาพในการจ่ายเงินปันผลสูง 
*กองทุนมีการเปลี่ยนดัชนีช้ีวัด จาก SET TRI เป็น SET High Dividend 30 Index (SETHD TRI) เมื่อวันท่ี 10 กรกฎาคม 2566 
 

 ภาพรวมตลาด  

• ตลาดหุ้นไทยในเดือนมิถุนายนยังคงปรับตัวขึ ้นต่อจากเดือนก่อน แต่ความผันผวนมีมากขึ้น โดย ณ สิ้นเดือน ดัชนี  SET Index ปิดที่ระดับ 
1,591.24 จุด เพิ่มขึ้น 1.46% จากสิ้นเดือนก่อน  ในระหว่างเดือน ดัชนีฯ ปรับตัวในกรอบ 1 ,536.37 – 1,609.71  จุด  ปัจจัยสำคัญที่มีผลต่อ
ตลาด ได้แก่ ความคืบหน้าในการเจรจาระหว่างสหรัฐฯและอิหร่านเพื่อยุติการสูร้บในตะวันออกกลางและการต่อสู้ที่ยังเกิดขึ้นในภูมิภาคเป็นระยะๆ 
ซึ่งส่งผลต่อความผันผวนของราคาน้ำมันและตลาดหุ้นโดยรวม ก่อนที่จะสามารถบรรลุข้อตกลงและมีการลงนาม MOU และนำไปสู่การเปิดช่อง
แคบฮอร์มุซทำให้การขนส่งน้ำมันผ่านช่องแคบเริ่มกลับมา กดดันราคาน้ำมันปรับตัวลงต่อเนื่องจากระดับ 90  ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในช่วงต้น
เดือน สู่ระดับประมาณ 70 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในช่วงปลายเดือน     

• นอกจากนี้ ผลการประชุม Fed ในเดือนนี้ซึ่งเป็นการประชุมครั้งแรกของประธาน Fed คนใหม่ ที่มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายตามคาด แต่ส่ง
สัญญาณการปรับขึ้นดอกเบี้ย โดย Dot Plot เปลี่ยนทิศทางจากเดิมลดดอกเบี้ย 1 ครั้งในปีน้ีเป็นขึ้นดอกเบี้ย 1 ครั้ง ส่งผลกดดันหุ้นกลุ่มเทคฯ ทั่ว
โลกนอกเหนือจากการเข้าตลาดของหุ้น SpaceX (IPO)  

• สำหรับปัจจัยในประเทศ ยังคงเป็นไปในลักษณะที่สนับสนุนต่อตลาด ไม่ว่าจะเป็นผลประชุม กนง.มีมติคงดอกเบี้ย 1% ตามคาด  และปรับ
ประมาณการ GDP ปีนี้ข้ึนจาก 1.5% เป็น 2.3% รวมทั้งมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายในประเทศของภาครัฐที่เริ่มใช้ในช่วงเดือนนี้  และกระแสการ
ลงทุนใน Data Center และ AI theme  ที่จะเป็นปัจจัยสนับสนุนการลงทุนตรงจากต่างประเทศในระยะถัดไป 

 พอร์ตการลงทุน  
กองทุนทำผลตอบแทน +4.21% น้อยกว่าดัชนีช้ีวัดที่ทำได้ +4.89% 
 
ปัจจัยหนุน / กดดัน ผลการดำเนินงาน 
กองทุนทำผลตอบแทนต่ำกว่าดัชนีช้ีวัด เป็นผลจากการ Underweight หุ้นบางตัวในกลุ่ม Banking จากมุมมองต่อการปรับลดอัตราดอกเบี้ยที่อาจจะไม่
เกิดขึ้นแล้วภายหลังภาพรวมเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มดีขึ้นจากท้ังราคาน้ำมันที่ลดลงและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ นอกจากน้ี กองทุนได้รับผลกระทบเชิง
ลบจากการ Overweight หุ้นในกลุ่ม ICT ที่ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นช้ากว่าตลาดจากการขาดปัจจัยบวกสนับสนุนในระยะสั้น ทั้งนี้  ในช่วงเดียวกันกองทุน
ได้รับผลประโยชน์เชิงบวกจากการ Underweight หุ้นในกลุ่ม Energy ในกลุ่มน้ำมันท่ีราคาปรับตัวลงภายหลังสถานการณ์ช่องแคบฮอร์มุซมีพัฒนาการ
ที่ดีขึ้น 
 

 กลยุทธ์และมุมมองการลงทุน  

• เน้นการลงทุนส่วนใหญ่ในหุ้นที่มีอัตราการจ่ายปันผลสูงเป็นหลัก อาทิ  กลุ่มพลังงาน กลุ่มธนาคารพาณิชย์ และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ โดยเน้น 
Stock Selection ในหุ้นที่แนวโน้มผลการดำเนินงานยังมีความมั่นคง โครงสร้างทางการเงินแข็งแกร่ง และ Valuation อยู่ในระดับที่ไม่แพง เพื่อ
ลดความผันผวนของพอร์ตการลงทุนภายใต้ความไม่แน่นอนจากปัจจัยท้ังในประเทศและต่างประเทศท่ียังคงอยู่ในระดับสูง  

• นอกจากนี้ ยังมีการลงทุนในหุ้นที่มี Valuation ต่ำ และเห็นแนวโน้มของ Earnings turnaround อาทิ หุ้นบางตัวในกลุ่ม Commerce ซึ่งคาดว่า
ผลการดำเนินงานจะดีขึ้นเมื่อเศรษฐกิจกลับมาฟื้นตัว และหุ้นในกลุ่ม Healthcare ที่มีผลการดำเนินงานมั่นคงมีความผันผวนต่ำ  
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• ปัจจัยหลักที่ยังต้องจับตาและคาดว่ามีผลต่อกลยุทธ์หุ้นไทยในระยะถัดไป คือ ประเด็นความเสี่ยงในด้านภูมิรัฐศาสตร์ทั่วโลก ทิศทางนโยบ าย
การเงินของประเทศหลัก ทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรทั้งสหรัฐฯ และไทย ประเด็นทางด้านการดำเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจต่างๆ 
ภายในประเทศ รวมทั้งทิศทางค่าเงินบาท เป็นต้น  

• โดยพอร์ตการลงทุนในเดือนปัจจุบัน มี Expected Dividend Yield ที่ระดับ 5.74% (เทียบกับ Expected Dividend Yield ของ SETHD Index 
และ SET Index ที่ 5.89% และ 3.55% ตามลำดับ) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คำเตือนที่สำคัญ  
• เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวดัผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษิัทจัดการ

ลงทุน 

• ผลการดำเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 

• ผู้ลงทุนโปรดทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ที่ 
www.kasikornasset.com 

• สนใจลงทุนขอรับหนังสือช้ีชวนหรอืคำแนะนำเพิ่มเติมได้ที่ ธนาคารกสิกรไทย และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน 

• สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ  
o โทร. 02-673-3888 
o Email : ka.customer@kasikornasset.com 
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