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 กองทุนเปิดเค เวียดนาม หุ้นทุน (K-VIETNAM) 

ลงทุนหุ้นเวียดนามคุณภาพดี มีฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง และราคาอยู่ในระดับที่เหมาะสม 
 

 ภาพรวมตลาด  

• ตลาดหุ้นประเทศเวียดนาม VN Index ปรับตัวขึ้น 5.55% MoM โดยเป็นการปรับตัวขึ้นทั้งตลาดที่ฟื้นตัวจากแรงเทขายเดือนก่อนหน้า นำโดย
อุตสาหกรรม Utilities, Information Technology และ Financials ซึ่งตลาดโดยรวมไดร้ับปัจจยับวกหนุนจากความคาดหวังเม็ดเงินต่างชาตไิหล
เข้าจากภายหลัง FTSE Russell ประกาศรายช่ือหุ้นเข้าสู่ Emerging Market ตลอดจนบริษัทจดทะเบียนโดยรวมประกาศกำไรไตรมาสสองที่ดีกวา่
คาด อย่างไรก็ตามหุ้นกลุ่ม Materials และ Industrials ปรับตัวขึ้นน้อยกว่าตลาดโดยรวมเนื่องจากนักลงทุนยังกังวลความไม่แน่นอนสงครามใน
ตะวันออกกลางท่ีกลับมาปะทุอีกครั้ง เป็นปัจจัยผลักดันต้นทุนพลังงานให้สูงขึ้นและกดดันผลประกอบการของหุ้นในกลุ่มต่อไป 

• ตัวเลขทางเศรษฐกิจท่ีสำคัญของเวียดนามในเดือนส.ค. ได้แก่   

o ยอดรวมลงทุนจริงจากการลงทุนโดยตรงต่างประเทศ (FDI Disbursement) สิ้นสุดเดือนส.ค. +12% (YoY) มูลค่า 17.3 พันล้านดอลลาร์ 
o ตัวเลขดุลการค้า (Trade Balance) ขาดดุล 1.13 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ 
o ตัวเลขการบริโภคภายในประเทศ (Retail Sales) +14.9%  
o ตัวเลข PMI ที่ 53.3 เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนหน้า 
o อัตราเงินเฟ้อเพิ่มขึ้น 4.89% (YoY)  
o ค่าเงินเวียดนามด่องเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ แข็งค่าขึ้น 0.84% จากเดือนก่อนหน้า     

 
 พอร์ตการลงทุน  
กองทุนทำผลตอบแทน +5.65% ใกล้เคียงดัชนีช้ีวัดที่ทำได้ +5.66% 
 
ปัจจัยหนุน / กดดัน ผลการดำเนินงาน 
กองทุนปรับตัวเพิ่มขึ้นน้อยกว่าดัชนีชี้วัดเล็กน้อย โดยได้รับผลกระทบเชิงลบจากการ Underweight หุ้นกลุ่ม Real Estate โดยเฉพาะหุ้น Vingroup 
JSC ที่ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นจากความคาดหวังเม็ดเงินไหลเข้าจากภายหลัง FTSE Russell ประกาศรายชื่อหุ้นเข้าสู่ Emerging Market เป็นปัจจัยหนุน
ราคาหุ้น ขณะที่ได้รับผลกระทบเชิงบวกจากการ Overweight หุ้นกลุ่ม Financials ที่ราคาหุ้นในกลุ่มปรับขึ้นตามตลาดโดยรวมภายหลังหุ้นในกลุ่ม
ประกาศผลประกอบการไตรมาสสองที่ยังมีแนวโน้มแข็งแกร่ง 
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 กลยุทธ์และมุมมองการลงทุน  

• ในระยะสั้นตลาดหุ้นเวียดนามจะผันผวนตามตลาดโลก จากความไม่แน่นอนสงครามในตะวันออกกลางที่กลับมาปะทุอีกครั้ง เป็นปัจจัยผลักดัน
ราคาพลังงานในประเทศ โดยเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับสูงอาจกดดันผู้ประกอบการส่งผ่านต้นทุนสินค้าที่สูงขึ้นไปยังผู้บริโภค ทั้งนี้หากเงิ นเฟ้อของ
ประเทศยังอยู่ในระดับสูงต่อเนื่องอาจทำให้ธนาคารกลางเวียดนามจำเปน็ต้องขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย เป็นปัจจัยกดดันต่อการเติบโตของเศรษฐกิจและ
กำลังซื้อของคนในประเทศระยะถัดไป อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นเวียดนามยังได้รับแรงหนุนจากโครงการโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ เม็ดเงิน
ต่างชาติที่จะทยอยไหลเข้าภายหลังการปรับขึ้นสถานะตลาดหุ้นเวียดนามสู่ระดับ Emerging Market จาก FTSE Russell มีผลอย่างเป็นทางการ
ในเดือนกันยายน ตลอดจนบริษัทจดทะเบียนประกาศกำไรไตรมาสสองที่ดีกว่าคาด ซึ่งจะช่วยจำกัด downside ของตลาดหุ้นได้ ทั้งนี้คาดว่ากำไร
บริษัทจดทะเบียนปีนี้จะเติบโต +17% ถือว่าโดดเด่นเมื่อเทียบกับภูมิภาคอื่นๆ และเป็นประเทศท่ีโครงสร้างการเติบโตยังแข็งแกร่งในระยะยาว 

• ในระยะยาวเศรษฐกิจของประเทศเวียดนามจะยังคงเติบโตได้ดีจากเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างชาติ (FDI) ที่ยังคงเข้ามาลงทุนอย่างต่อเนื่อง 
รายได้ของประชากรที่เพิ่มสูงขึ้น และระบบการเงินและค่าเงินของประเทศท่ีมีเสถียรภาพมากข้ึน  

• สำหรับเศรษฐกิจของประเทศเวียดนามอาจอ่อนตัวลงในระยะสั้นจากความไม่แน่นอนสงครามในตะวันออกกลางที่กลับมาปะทุอีกครั้ง เป็นปัจจัย
ผลักดันราคาพลังงานในประเทศ โดยเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับสูงอาจกดดันผู้ประกอบการส่งผ่านต้นทุนสินค้าที่สูงขึ้นไปยังผู้บริโภค ทั้งนี้หากเงินเฟ้อ
ของประเทศยังอยู่ในระดับสูงต่อเนื่องอาจทำให้ธนาคารกลางเวียดนามจำเป็นต้องขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย เป็นปัจจัยกดดันต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ
และกำลังซื้อของคนในประเทศระยะถัดไป อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นเวียดนามยังได้รับแรงหนุนจากโครงการโครงสรา้งพื้นฐานขนาดใหญ่ และ FTSE 
Russell ปรับขึ้นสถานะตลาดหุ้นเวียดนามสู่ระดับ Emerging Market มีผลอย่างเป็นทางการในเดือนกันยายน จะช่วยจำกัด downside ของ
ตลาดหุ้นได้ 

• กองทุนยังคงเน้นการลงทุนรายหลักทรัพย์ที่คาดว่าจะได้รับประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเวียดนามในระยะยาว ได้รับแรง
สนับสนุนจากโครงการโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ ตลอดจนมี Valuation อยู่ในระดับที่เหมาะสม โดยเฉพาะอย่างยิ่งหุ้นในกลุ่ม Financials, 
Real Estate และ Consumer Staples ที่คาดว่าจะเป็นกลุ่มที่ได้รับประโยชน์โดยตรงจากการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในระยะถัดไป 
สำหรับรายกลุ่มอุตสาหกรรมที่ทางกองทุนให้น้ำหนักการลงทุนมากที่สุด 3 อันดับแรก คือ Financials, Real Estate และ Consumer Staples 
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คำเตือนที่สำคัญ 
• เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวดัผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษิัทจัดการ

ลงทุน 

• ผลการดำเนินงานในอดตี มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 

• กองทุนลงทุนในต่างประเทศ จึงมคีวามเสีย่งท่ีทางการของประเทศที่ลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤตการณ์ที่ไม่ปกติ ทำให้กองทุนไม่
สามารถนำเงินกลับเข้ามาในประเทศซึ่งอาจส่งผลใหผู้้ลงทุนอาจได้รบัชำระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่าระยะเวลาที่กำหนด 

• กองทุนป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทุน เนื่องจากกองทุนไม่ได้ป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้ง
จำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรอืได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือไดร้ับเงินคืนตำ่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

• ผู้ลงทุนโปรดทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่ง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ที่ 
www.kasikornasset.com 

• สนใจลงทุนขอรับหนังสือช้ีชวนหรอืคำแนะนำเพิ่มเติมได้ที่ ธนาคารกสิกรไทย และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน 

• สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ  
o โทร. 02-673-3888 
o Email : ka.customer@kasikornasset.com 
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