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Fund Overview

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนทั้งในและต่างประเทศตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป ที่มีนโยบายลงทุนในทรัพย์สินอย่างใดอย่างหนึ่ง
หรือหลายอย่าง เช่น ตราสารทุน ตราสารหนี้ และทรัพย์สินทางเลือก

• ในเดือนก.ค.กองทุน WealthPLUS กลุ่มที่มีสัดส่วนตราสารทุนสูงสร้างผลตอบแทนสูงกว่าดัชนีเปรียบเทียบจากการลงทุนในตลาดหุ้น
สหรัฐฯ เป็นส าคัญ รวมทั้งกลุ่มตลาดก าลังพัฒนาจากความตึงเครียดทางการค้าที่ลดลง ขณะที่ตราสารหนี้สร้างผลตอบแทนเป็นบวก
เล็กน้อย (K-WPSPEEDUP สร้างผลตอบแทน 1.37% สูงกว่าดัชนีเปรียบเทียบที่อยู่ที่ 1.13%) ในทางกลับกันกองทุน K-WPLIGHT และ 
K-WPBALANCED สร้างผลตอบแทนได้ต่ ากว่าดัชนีเปรียบเทียบ เนื่องจากท้ังสองกองทุนมีสัดส่วนในตราสารหนี้สูงกว่านั่นเอง

• เดือนก.ค.ถือเป็นเดือนท่ีดีส าหรับการลงทุนใน
ตลาดตราสารทุน หลังความคืบหน้าด้านการ
เจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า
ต่าง ๆ เริ่มมีความชัดเจนมากขึ้น โดยดัชนีหุ้น
โลก MSCI ACWI Net Total Return (USD) มี
ผลตอบแทน 1.31% ภายในเดือน

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ สร้างผลตอบแทนเป็นบวก จาก
ความชัดเจนด้านนโยบายการค้า การด าเนิน
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ท่ียัง
ไม่ได้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ประกอบกับผล
ด าเนินการของบริษัทจดทะเบียนเกือบร้อยละ 
80 สร้างผลประกอบการในไตรมาส 2/2568
ดีกว่าท่ีตลาดคาด 

• ขณะเดียวกันกลุ่มตลาดก าลั งพัฒนาสร้ า ง
ผลตอบแทนท่ีดีเช่นเดียวกัน น าโดยตลาดหุ้นจีน
เป็นหลัก 

• อ ย่ า ง ไ ร ก็ ต า ม  ต ล า ด ต ร า ส า ร ห น้ี ส ร้ า ง
ผลตอบแทนติดลบเล็ก น้อย (MSCI Global
Aggregate Bond สร้างผลตอบแทน -0.08%
ในช่วง 1 เดือน) จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 
(Bond yield) ท่ีปรับสูงขึ้น ซ่ึงสะท้อนท้ังมุมมอง
ต่อเศรษฐกิจท่ีดีขึ้นแต่ในขณะเดียวกันยังสะท้อน
ความกังวลในตลาดต่อแนวทางการด าเนิน
นโยบายการเงิน 

(+) ตราสารหนี้โลก ในเดือนก.ค. กองทุนปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีโลก ใน
กลุ่มพันธบัตรัฐบาล 3-7 ปีและกองทุนพันธบัตรท่ัวโลก (Global Income Fund) โดยเงิน
ลงทุนมาจากการลดสัดส่วนของ ตราสารหนี้ไทย 
มองไปข้างหน้า
• บลจ.กสิกรไทยยังคงชอบการลงทุนในตลาดสหรัฐฯ โดยมองว่าเศรษฐกิจยังมีความ

แข็งแกร่ง แม้จะมีแรงกดดันจากนโยบายปฏิรูปการเข้าเมืองและผลกระทบจากภาษี
ศุลกากร ซ่ึงอาจท าให้อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยเล็กน้อย 
โดยยังคาดว่าเศรษฐกิจจะชะลอตัวลงเล็กน้อยแต่ไม่เผชิญกับสภาวะหดตัว และมี
แนวโน้มปรับดีขึ้นได้ในช่วงปี 2569

• แม้ตลาดจะเริ่มเห็น ผลกระทบของมาตรการภาษีศุลกากรท่ีมีต่ออัตราเงินเฟ้อ 
โดยเฉพาะในสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามอัตราเงินเฟ้อในเดือน มิ.ย. ยังคงต่ ากว่าท่ีตลาดคาด 
ซ่ึงสะท้อนให้เห็นว่าผลกระทบของมาตรการภาษีศุลกากรยังค่อนข้างจ ากัด ส่วนหน่ึง
จากการเร่งลดสินค้าคงคลังท่ีมีอยู่และการปรับโครงสร้างห่วงโซ่อุปทาน

• ส าหรับภูมิภาคอื่น ๆ บลจ.กสิกรไทยมองว่ามาตรการภาษีศุลกากรยังเป็นแรงกดดันท่ี
จะท าให้เงินเฟ้ออยู่ในระดับต่ าและสภาพแวดล้อมน้ีเปิดโอกาสให้ธนาคารกลางในยุโรป
และเอเชียสามารถด าเนินนโยบายการเงินในเชิงผ่อนคลายมากขึ้นโดยไม่ก่อให้เกิดแรง
กดดันด้านเงินเฟ้อ

• ภาวะการเงินท่ีผ่อนคลายมากขึ้นถือเป็นปัจจัยเสนับสนุนต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ
นอกสหรัฐฯ และอาจช่วยลดช่องว่างของการเติบโตระหว่างสหรัฐฯ กับประเทศอื่น ๆ 
ท่ัวโลกในปี 2569

• ส าหรับการลงทุนในตลาดหุ้นโลก บลจ.กสิกรไทยมองว่าการกระจายความเสี่ยงยังเป็น
ปัจจัยส าคัญโดยเฉพาะช่วงความผันผวนสูง โดยปัจจุบันมูลค่าตลาดเริ่มตึงตัว จึงท าให้
กองทุนยังไม่เพิ่มสัดส่วนการลงวทุนในตราสารทุนมากเท่าไร อย่างไรก็ตามผู้จัดการ
กองทุนพร้อมเพิ่มสัดส่วนสินทรัพย์เสี่ยงในกรณีท่ีตลาดปรับฐาน 

(+) คือ เพิ่มสัดส่วนจากเดือนก่อน
(-) คือ ลดสัดส่วนจากเดือนก่อน

Portfolio Review 

ภาพรวมตลาด พอร์ตการลงทุน
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Fund Highlight
K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

17%15%

13%

10% 9%
8% 8%

5% 4%
3% 3% 3% 2%

J
P

M
 G

lo
b
a
l 
S

e
le

c
t 
E

Q

J
P

M
 U

S
 S

e
le

c
t 
E

Q

K
-F

IX
E

D

O
th

e
rs

J
P

M
 U

S
 E

Q
 A

ll 
C

a
p

J
P

M
 E

u
ro

p
e
 E

Q

J
P

M
 G

lo
b
a
l 
A

g
g
. 
B

o
n
d

J
P

M
 U

S
 T

e
c
h

J
P

M
 J

a
p
a
n
 E

Q

J
P

M
 I

n
d
ia

J
P

M
 U

S
 V

a
lu

e

iS
h
a
re

s
 I
n

te
r.

 T
re

a
s
u
ry

iS
h
a
re

s
 A

P
A

C
 E

Q

สัดส่วนการถือครองสินทรัพย์

สัดส่วนการลงทุนในตราสารทุนแบ่งตามประเทศ

สัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้แบ่งตามประเทศ

อันดับความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) ของตราสารหนี้ที่ลงทุน
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ค าเตือนที่ส าคัญ
• เอกสารการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดท าขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม

บริษัทจัดการลงทุน
• ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
• กองทุนหลักลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤตการณ์ที่ไม่ปกติ ท าให้

กองทุนไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาในประเทศซึ่งอาจส่งผลให้ ผู้ลงทุนอาจได้รับช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่าระยะเวลาที่
ก าหนด
• กองทุนป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน เนื่องจากกองทุนไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปลี่ยนท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความ

เสี่ยงได้ที่ www.kasikornasset.com
• สนใจลงทุนขอรับหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมได้ที่ ธนาคารกสิกรไทย และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

http://www.kasikornasset.com/
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