
�¨�µ¦�¶Á�·��µ��°��°��»�Á�·�Á��®»o�Á°Á�¸¥�¡µ­�¸¢
)XQG�3HUIRUPDQFH�RI�.�$VLD�(TXLW\�3DVVLYH�)XQG

®�nª¥������n°�¸����S�D�������¨�µ¦�¶Á�·��µ��µ¤�¸��·�·�¥o°�®¨´��&DOHQGDU�<HDU�3HUIRUPDQFH
�¸�<HDU ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

������ ������������������������������������ ������ ������ ������

6

�¨�°�Â���°��»�¦ª¤�)XQG�5HWXUQ ��������������������
�¨�°�Â���´ª�¸oª´��%HQFKPDUN�5HWXUQ �������������������
�ªµ¤�´��ª���6WDQGDUG�GHYLDWLRQ���°��¨�µ¦�¶Á�·��µ��)XQG�6WDQGDUG�'HYLDWLRQ ��������������������
�ªµ¤�´��ª���6WDQGDUG�GHYLDWLRQ���°��´ª�¸oª´��%HQFKPDUN�6WDQGDUG�'HYLDWLRQ ��������������������

6 �¨�µ¦�¶Á�·��µ��´o�Â�nª´��´��´o��°��»����¹�ª´��¶�µ¦­»��oµ¥�°��¸��·�·��3HUIRUPDQFH�DQG�6WDQGDUG�GHYLDWLRQ�DUH�EDVHG�RQ�GDWD�IURP�LQFHSWLRQ�GDWH�WR�WKH�ODVW�EXVLQHVV�GD\�RI�WKDW�FDOHQGDU�\HDU�
�����¨�µ¦�¶Á�·��µ�¥o°�®¨´����ª´��¸n����¤¸�µ�¤������3HUIRUPDQFH�DV�RI����0DU�����

<HDU�WR ��Á�º°� ��Á�º°� ���¸ ���¸ ���¸ ����¸ 6LQFH
'DWH ,QFHSWLRQ

5HWXUQ
���S�D��

����n°�¸�����n°�¸�����n°�¸�����n°�¸�
���<HDUV
���S�D��

���0RQWKV� ���0RQWKV�
��<HDUV
���S�D��

��<HDUV
���S�D��

��<HDU
���S�D��


����������

�¨�°�Â���°��»�¦ª¤�)XQG�5HWXUQ ��������������������������� ����
�¨�°�Â���´ª�¸oª´��%HQFKPDUN�5HWXUQ ��������������������������� ����
�ªµ¤�´��ª���6WDQGDUG�GHYLDWLRQ���°��¨�µ¦�¶Á�·��µ������n°�¸��)XQG�6WDQGDUG�'HYLDWLRQ����S�D�� ������������������������������ �����
�ªµ¤�´��ª���6WDQGDUG�GHYLDWLRQ���°��´ª�¸oª´������n°�¸��%HQFKPDUN�6WDQGDUG�'HYLDWLRQ����S�D�� ������������������������������ �����

7UDFNLQJ��'LIIHUHQFH��7'��¥o°�®¨´�����¸��°��°��»��Á�nµ�´����<HDU�7UDFNLQJ��'LIIHUHQFH��7'��
7UDFNLQJ�(UURU��7(��¥o°�®¨´�����¸��°��°��»��Á�nµ�´����<HDU�7UDFNLQJ�(UURU��7(��

�
�

����� ���n°�¸����S�D��
����� ���n°�¸����S�D��

�¨�µ¦�¶Á�·��µ�Ä�°�¸��°��°��»�¦ª¤�¤·Å�oÁ�È�­·n�¥º�¥´��¹��¨�µ¦�¶Á�·��µ�Ä�°�µ����3DVW�SHUIRUPDQFH�LV�QRW�LQGLFDWLYH�RI�IXWXUH�UHVXOWV�
Á°�­µ¦�µ¦ª´��¨�µ¦�¶Á�·��µ��°��°��»�¦ª¤��´��¸oÅ�o�´��¶�¹o��µ¤¤µ�¦�µ��µ¦ª´��¨�µ¦�¶Á�·��µ��°��°��»�¦ª¤�°�­¤µ�¤�¦·¬´��´��µ¦¨��»��7KH�IXQG�SHUIRUPDQFH�GRFXPHQW�LV�SUHSDUHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�$,0&�VWDQGDUGV��



�¨�µ¦�¶Á�·��µ��°��°��»�Á�·�Á��®»o�Á°Á�¸¥�¡µ­�¸¢
)XQG�3HUIRUPDQFH�RI�.�$VLD�(TXLW\�3DVVLYH�)XQG

���´ª�¸oª´�
���x��´o�Â�n����´�¥µ¥�������Á�È��o�Å���°��»�Á�¨¸n¥��´ª�¸oª´�Á�È��´��¸�06&,�$&�$VLD��H[�-DSDQ��QHW�75�86'���������¦´��oª¥�o��»��µ¦�o°��´��ªµ¤Á­¸n¥��oµ�
°´�¦µÂ¨�Á�¨¸n¥�Á¡ºn°Á�¸¥��´��nµ­�»¨Á�·��µ����ª´��¸n�¶�ª��¨�°�Â�������Â¨³�¦´��oª¥°´�¦µÂ¨�Á�¨¸n¥�Á¡ºn°Á�¸¥��´��nµ­�»¨Á�·��µ����ª´��¸n�¶�ª�
�¨�°�Â������
�

��n°�ª´��¸n����´�¥µ¥��������°��»�Ä�o�´��¸�06&,�$&�$VLD��H[�-DSDQ��QHW�75�86'���������¦´��oª¥�o��»��µ¦�o°��´��ªµ¤Á­¸n¥��oµ�°´�¦µÂ¨�Á�¨¸n¥�Á¡ºn°Á�¸¥�
�´��nµ­�»¨Á�·��µ����ª´��¸n�¶�ª��¨�°�Â�������Â¨³�¦´��oª¥°´�¦µÂ¨�Á�¨¸n¥�Á¡ºn°Á�¸¥��´��nµ­�»¨Á�·��µ����ª´��¸n�¶�ª��¨�°�Â�������Á�È��´ª�¸oª´�

��%HQFKPDUN
���x�)URP���6HSWHPEHU������RQZDUGV��WKH�)XQGuV�EHQFKPDUN�LV�06&,�$&�$VLD��H[�-DSDQ��QHW�75�86'������DGMXVWHG�E\�FRVW�RI�);�KHGJLQJ�DQG�FRQYHUWHG�WR�
7KDL�%DKW�DW�WKH�GDWH�RI�UHWXUQ�FDOFXODWLRQ�DQG�����DGMXVWHG�E\�H[FKDQJH�UDWH�FRQYHUWHG�WR�7KDL�%DKW�DW�WKH�GDWH�RI�UHWXUQ�FDOFXODWLRQ�
�
�

�3ULRU�WR���6HSWHPEHU�������WKH�)XQGuV�EHQFKPDUN�ZDV�06&,�$&�$VLD��H[�-DSDQ��QHW�75�86'������DGMXVWHG�E\�FRVW�RI�);�KHGJLQJ�DQG�FRQYHUWHG�WR
7KDL�%DKW�DW�WKH�GDWH�RI�UHWXUQ�FDOFXODWLRQ�DQG�����DGMXVWHG�E\�H[FKDQJH�UDWH�FRQYHUWHG�WR�7KDL�%DKW�DW�WKH�GDWH�RI�UHWXUQ�FDOFXODWLRQ�

®¤µ¥Á®�»
­¶®¦´��°��»��¸n¤¸�¨¥»��rÄ��µ¦�¦·®µ¦�´��µ¦Á�·�¦´���3DVVLYH�0DQDJHPHQW�6WUDWHJ\���¦·¬´��´��µ¦�³Á�·�Á�¥�o°¤¼¨�
7UDFNLQJ�'LIIHUHQFH�Â¨³�7UDFNLQJ�(UURU�Á¡·n¤Á�·¤
��7UDFNLQJ��'LIIHUHQFH��7'���º°��nµ­nª��nµ�¦³®ªnµ��¨�°�Â��Á�¨¸n¥�°��°��»�¦ª¤Â¨³�¨�°�Â���°��´��¸°oµ�°·��°��°��»�
��7UDFNLQJ�(UURU��7(���º°��nµ�ªµ¤�´��ª��°�­nª��nµ�¦³®ªnµ��¨�°�Â��Á�¨¸n¥�°��°��»�¦ª¤Â¨³�¨�°�Â���°��´��¸
°oµ�°·��°��°��»�

�¹n��nµ�´o�����nµ��³Â­��Ä®oÁ®È�ªnµ��°��»�­µ¤µ¦�¨��»�Ä®oÅ�o�¨�°�Â��Ä�¨oÁ�¸¥��´��¸°oµ�°·�¤µ��o°¥Á¡¸¥�Ä�
®µ��nµ�7'�Â¨³�7(�¥·n��n¶�Â­��ªnµ��°��»�¨��»�Å�o�¨�°�Â��Ä�¨oÁ�¸¥��´��¸�n°��oµ�¤µ�

1RWH���
)RU�WKH�SDVVLYH�PDQDJHPHQW�IXQGV��7UDFNLQJ�'LIIHUHQFH�DQG�7UDFNLQJ�(UURU�ZLOO�EH�VKRZQ�
��7UDFNLQJ��'LIIHUHQFH��7'��LV�WKH�GLVFUHSDQF\�EHWZHHQ�)XQG�UHWXUQ�DQG�%HQFKPDUN�UHWXUQ
��7UDFNLQJ�(UURU��7(��LV�WKH�YRODWLOLW\�RI�WKH�GLIIHUHQFH�RI�WKH�UHWXUQV�EHWZHHQ�)XQG�DQG�LWV�EHQFKPDUN��
7UDFNLQJ�HUURU�LV�FDOFXODWHG�DVWKH�VWDQGDUG�GHYLDWLRQ�RI�)XQG
V�UHWXUQV�DJDLQVW�LWV�EHQFKPDUN�

7(�VKRZV�KRZ�FRQVLVWHQW�WKH�)XQG�KDV�EHHQ�LQ�UHSOLFDWLQJ�LWV�EHQFKPDUN��7'�ZKLFK�FDQ�EH�SRVLWLYH�RU�QHJDWLYH��
LQGLFDWHV�WKH�H[WHQW�WR�ZKLFK�D�IXQG�KDV�RXWSHUIRUPHG�RU�XQGHUSHUIRUPHG�LWV�EHFKPDUN�LQGH[��
%RWK�PHDVXUH�KRZ�ZHOO�WKH�IXQG�UHSOLFDWH�SHUIRUPDQFH�RI�LWV�EHQFKPDUN��
/RZ�7(�7'�LQGLFDWHV�WKDW�WKH�IXQG�LV�FORVHO\�WUDFNLQJ�LWV�EHQFKPDUN�

�¨�µ¦�¶Á�·��µ�Ä�°�¸��°��°��»�¦ª¤�¤·Å�oÁ�È�­·n�¥º�¥´��¹��¨�µ¦�¶Á�·��µ�Ä�°�µ����3DVW�SHUIRUPDQFH�LV�QRW�LQGLFDWLYH�RI�IXWXUH�UHVXOWV�
Á°�­µ¦�µ¦ª´��¨�µ¦�¶Á�·��µ��°��°��»�¦ª¤��´��¸oÅ�o�´��¶�¹o��µ¤¤µ�¦�µ��µ¦ª´��¨�µ¦�¶Á�·��µ��°��°��»�¦ª¤�°�­¤µ�¤�¦·¬´��´��µ¦¨��»��7KH�IXQG�SHUIRUPDQFH�GRFXPHQW�LV�SUHSDUHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�$,0&�VWDQGDUGV��


