
หมายเหตุ *การจ�ายผลตอบแทนเป�นไปตามเง�่อนไขที่กําหนด

** เง�นต�น = เง�นลงทุน – ค�าธรรมเนียมการขาย

กองทุนอาจไม�ได�รับเง�นต�นและผลตอบแทนท่ีคาดหวังไว� หากผู�ออกตราสารหร�อธนาคารท่ีกองทุนลงทุนไม�สามารถชําระคืนเง�นต�น ดอกเบี้ย รวมท้ังผลตอบแทนอื่นใดตามท่ีตกลงกันไว�ได� /

ผู�ลงทนุไม�สามารถขายคืนหน�วยลงทุนนีใ้นช�วงเวลา 1 ป�ได� ดงันัน้ หากมีป�จจยัลบท่ีส�งผลกระทบต�อการลงทุนดงักล�าว ผู�ลงทุนอาจสูญเสยีเง�นลงทุนจาํนวนมาก / ผู�ลงทุนโปรดทาํความเข�าใจ

ลักษณะสินค�า เง�่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน
1/6สนใจลงทุนและขอรับหนังสือช้ีชวนได�ที่ บลจ.กสิกรไทยสนใจลงทุนและขอรับหนังสือช้ีชวนได�ที่ บลจ.กสิกรไทย

• ตราสารหนี ้และ/หร�อ เง�นฝากทัง้ในและ/หร�อต�างประเทศ ทีมี่อนัดบัความน�าเช่ือถอือยู�ในอนัดบัท่ีสามารถลงทนุได� (Investment
Grade) ประมาณ 97.90% ของมูลค�าทรัพย�สินสุทธิของกองทุน โดยมีเป�าหมายเพ�่อให�เง�นลงทุนเติบโตเป�น 100% ของ
เง�นลงทุนทั้งหมดของกองทุนเมื่อครบอายุโครงการ

• สัญญาซ้ือขายล�วงหน�า (Derivatives) ประเภทสัญญาออฟชั่นหร�อตราสารวอร�แรนท� (Option or Warrant) ท่ีมีการจ�าย
ผลตอบแทนอ�างอิงกับระดับของดัชนี Nikkei 225 ประมาณ 2.1% ของมูลค�าทรัพย�สินสุทธิของกองทุน

• กองทุนอาจลงทุนในตราสารทีม่สีญัญาซ้ือขายล�วงหน�า เพ�อ่การเพ��มประสทิธภิาพการบร�หารการลงทนุ (Efficient Portfolio 
Management)

• กองทุนป�องกันความเสี่ยงด�านอัตราแลกเปล่ียน (FX Hedging) ท้ังจํานวน สําหรับการลงทุนในตราสารหนี้และ/หร�อเง�นฝาก
ต�างประเทศ แต�จะไม�มีการป�องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปล่ียน สาํหรบัการลงทุนในสญัญาออฟชัน่หร�อตราสารวอร�แรนท�

กองทุน KCR1YJ-BR เป�นกองทุนรวมผสมท่ีจะลงทุนในกองทุน KCR1YJ-BR เป�นกองทุนรวมผสมท่ีจะลงทุนใน

นโยบายการลงทุน

สญัญาออฟชัน่หร�อตราสารวอร�แรนท� คืออะไร

เป�นสัญญาหร�อตราสาร
ที่มีสินทรัพย�อ�างอิง

ใช�เง�นลงทุนน�อย
มีโอกาสได�ผลตอบแทนสูง

เป�นสัญญาหร�อตราสาร
ที่มีอายุจํากัด

• โอกาสสร�างผลตอบแทนจากสัญญาออฟช่ันหร�อตราสารวอร�แรนท� (Option/Warrant) ท่ีให�ผลตอบแทนอ�างอิงกับดัชนี Nikkei 225
  ทั้งขาข�น้และขาลง สงูสดุถงึ 10%*

• เน�นลงทุนในตราสารหนี้ และ/หร�อ เง�นฝากทั้งในและ/หร�อต�างประเทศ คุณภาพดี เพ�่อลดโอกาสในการสูญเสียเง�นต�น**

   เมื่อครบอายุโครงการประมาณ 1 ป�

ความน�าสนใจของกองทนุ KCR1YJ-BR

กองทุนเปดเค Complex Return 1 ป J
หามขายผูลงทุนรายยอย 

“ ตลาดขาข้ึนก็ได ขาลงก็ดี ”“ ตลาดขาข้ึนก็ได ขาลงก็ดี ”

บร�ษัทจัดการขอสงวนสิทธิ์ ไม�รับชําระค�าซ้ือหน�วยลงทุนด�วยเช็ค ในวันสุดท�ายของระยะเวลาเสนอขาย (9 พฤศจ�กายน 2566)

เสนอขายครั้งเดียว 24 ตุลาคม – 9 พฤศจิกายน 2566  |  เร่ิมตนลงทุน 550,000 บาท

กองทุนรวมสําหรับผู�ลงทุนท่ีมิใช�รายย�อย และผู�มีเง�นลงทุนสูงเท�าน้ัน / กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหร�อซับซ�อน



โครงสร�างการลงทนุ

(Worst Case)
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50% ของการเปลี่ยนแปลง

ของดัชนี Nikkei 225
การเปลีย่นแปลงของ
ดชันี Nikkei 225 (%)

0.25% (ผลตอบแทนชดเชย)

0% +20%-20%

10% (Best Case)(Best Case) 10%

ส�วนท่ี 2  Option/Warrant

ผลตอบแทนจากสัญญา Option/Warrant (%)

หลังการ
ลงทุน 1 ป�

2.1%

97.9%

เง�นต�น
100%

ไม�รวม
ค�าธรรมเนียมการขาย

(Front-end fee)

ส�วนท่ี 1
เง�นฝากตราสาร

หนี้/หุ�นกู�
97.9%

Option
(Nikkei 225)

2.1%

เง�นฝาก/
ตราสารหนี้

97.9%

* บร�ษัทจดัการจะใช�ดลุยพ�นจิในการเปล่ียนแปลงทรัพย�สนิทีล่งทุนหร�อสดัส�วนการลงทุนได�ต�อเมือ่เป�นการดาํเนนิการภายใต�สถานการณ�ทีจ่าํเป�นและสมควร เพ�อ่
รักษาผลประโยชน�ของผู�ลงทุนเป�นสาํคัญ โดยไม�ทาํให�ความเสีย่งของทรัพย�สนิท่ีลงทนุเปล่ียนแปลงไปอย�างมีนัยสาํคัญ โดยบร�ษัทอาจพ�จารณาลงทุนในตราสารหนี้
อืน่แทน และ/หร�อ เพ��มเตมิจากตราสารทีร่ะบไุว�ข�างต�น ซ่ึงตราสารดงักล�าวจะอยู�ภายใต�กรอบการลงทนุของ บลจ.กสกิรไทย โดยประมาณการอตัราผลตอบแทน
ของตราสารที่ลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได� ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล�าวอาจทําให�ผู�ถือหน�วยลงทุนไม�ได�รับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว� อย�างไร
ก็ตาม ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงสัดส�วนการลงทุนของเง�นลงทุนในส�วนที่ 1 จะส�งผลให�เง�นลงทุนในส�วนที่ 2 เปลี่ยนแปลงไปด�วย

** สถาบันการจัดอันดับความน�าเชื่อถือที่แสดงข�างต�น เป�นเพ�ยงหนึ่งในสถาบันการจัดอันดับความน�าเชื่อถือที่บร�ษัทจัดการจะใช�ประกอบการพ�จารณาลงทุน

*** อันดับความน�าเชื่อถือของตั๋วเง�นคลัง หร�อพันธบัตรรัฐบาลไทย หร�อพันธบัตรธนาคารแห�งประเทศไทย ที่เสนอขายในประเทศไทยเทียบเท�า AAA

**** ข�อมูลจากอัตราผลตอบแทนที่เสนอโดยผู�ออกตราสาร หร�อจากผู�ขาย ณ วันที่ 16 ตุลาคม 2566

***** ค�าใช�จ�ายของกองทนุ (รวมค�าธรรมเนยีมการจดัการ) สามารถเปล่ียนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณทีีก่องทนุได�รับผลตอบแทนสงูกว�าที่ได�เป�ดเผยไว�
ตอนเสนอขายหน�วยลงทุน บร�ษัทจัดการอาจเร�ยกเก็บค�าธรรมเนียมการจัดการเพ��มเติมได� โดยรวมแล�วไม�เกิน 2.14% ต�อป� ของจํานวนเง�นท่ีได�รับจากการเสนอ
ขายหน�วยลงทุน

****** เง�นต�น = เง�นลงทุน - ค�าธรรมเนียมการขาย

หมายเหตุ: กองทุนอาจไม�ได�รับเง�นต�นและผลตอบแทนตามทีค่าดหมายไว� หากผู�ออกตราสารหร�อธนาคารท่ีกองทนุลงทนุไม�สามารถชําระคืนเง�นต�นดอกเบีย้ รวมท้ัง
ผลตอบแทนอื่นใดตามที่ตกลงกันไว�ได�

ส�วนท่ี 1: กองทนุจะลงทุนในตราสารหน้ี และ/หร�อ เง�นฝากทัง้ในและต�างประเทศ ทีม่อีนัดบัความน�าเช่ือถอือยู�ในอนัดบัทีส่ามารถลงทุนได�

(Investment Grade) ประมาณ 97.90% ของมลูค�าทรัพย�สนิสทุธขิองกองทุน หลงัหกัค�าธรรมเนียมการขาย (Front-end Fee) 

โดยมเีป�าหมายเพ�อ่ให�เง�นลงทุนเติบโตเป�น 100% ของเง�นลงทนุทัง้หมดของกองทุน

รายละเอยีดการลงทนุ

ตราสารท่ีลงทุน*

ตัว๋เง�นคลังหร�อพนัธบัตรรัฐบาลระยะสัน้ ประเทศญ่ีปุ�น

ตั๋วเง�นคลังหร�อพันธบัตรรัฐบาลไทย หร�อพันธบัตร

ธนาคารแห�งประเทศไทย

รวม

ประมาณการค�าใช�จ�ายกองทุน (ถ�าม)ี*****

เง�นต�นและผลตอบแทนจากการลงทนุในส�วนท่ี 1 หลังจากหกัค�าใช�จ�ายของกองทนุโดยประมาณ 1 ป�

อนัดบัความน�าเชือ่ถอื
ของผู�ออกตราสาร**

F1+ (Fitch) 2.48%

2.40%

97.90% 100.31%

100%

80.96%

19.35%

0.31%

สดัส�วนการลงทนุ
โดยประมาณ*

79.00%

AAA*** 18.90%

ประมาณการผลตอบแทน
ของตราสารในรูปเง�นบาท

(ต�อป�)****

เง�นต�น******
และผลตอบแทน

ทีค่าดหวงัจะได�รับเมือ่
ครบอายุกองทุน

2/6

ประมาณการสดัส�วนของตราสารทีค่าดว�าจะลงทนุประมาณการสดัส�วนของตราสารทีค่าดว�าจะลงทนุ

ผู�ลงทุนโปรดทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุนผู�ลงทุนโปรดทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน



3/6

ส�วนท่ี 2: เง�นลงทุนทีเ่หลือประมาณ 2.1% ของมลูค�าทรัพย�สนิสทุธขิองกองทุน จะลงทนุในสญัญาซือ้ขายล�วงหน�า (Derivatives) ประเภท

สัญญาออปชั่น (Option) หร�อวอร�แรนท� (Warrant) ที่มีการจ�ายผลตอบแทนอ�างอิงกับดัชนี NIKKEI 225

รายละเอยีดของสญัญาออฟชัน่หร�อตราสารวอร�แรนท�ทีก่องทนุลงทุน

สินทรัพย�อ�างอิง

สกุลเง�น

อายุของสัญญาออปชั่น หร�อวอร�แรนท�

วันเร��มต�นสัญญา

วันพ�จารณาสินทรัพย�อ�างอิง

ค�าการเปลี่ยนแปลง
ของราคาสินทรัพย�อ�างอิง

อัตราส�วนร�วม (Participation Rate: PR)

อัตราผลตอบแทนชดเชย (Rebate Rate)

ค�า Barrier

ขนาดสัญญาออปชั่นหร�อ วอร�แรนท�

ดัชนี Nikkei 225
     ดชันี Nikkei 225 เป�นดชันทีีส่ะท�อนการเคล่ือนไหวของตลาดหุ�นญ่ีปุ�นท่ีมีการใช�อย�างแพร�หลาย 
ประกอบด�วยหุ�น ของบร�ษทัจาํนวน 225 บร�ษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�โตเกยีว (Tokyo Stock 
Exchange) และคํานวณ โดยใช�ว�ธกีารถ�วงน้าํหนักด�วยราคาตลาด (price-weighted equity index)
     ซ่ึงจะมีการทบทวนหุ�นท่ีเป�นองค�ประกอบของดัชนีป�ละ 2 ครั้ง คือ สิ�นเดือนมกราคมและสิ�นเดือน
กรกฎาคม โดย ผลการทบทวนดังกล�าวจะมีผลบังคับใช�ในวันซื้อขายวันแรกของเดือนเมษายนและ
ตลุาคม ทัง้นี ้การคัดเลือกหุ�น และการคํานวณจะเป�นไปตามว�ธกีารทีพ่ฒันาโดย Nikkei Inc. ซ่ึงไม�ได�
มีความเกี่ยวข�องและทําหน�าที่อิสระจากบร�ษัทจัดการ

ดอลลาร�สหรฐั (USD)

ประมาณ 1 ป� (วันเร��มต�นสัญญา ถึง วันพ�จารณาสินทรัพย�อ�างอิงงวดสุดท�าย)

วันที่กองทุนเร��มลงทุนในสัญญาออปชั่นหร�อวอร�แรนท�

วันสุดท�ายที่ประเมินระดับดัชนีอ�างอิงตามสัญญา หากตรงกับวันหยุดจะใช�วันทําการถัดไปแทน 
(ภายในระยะเวลา ไม�เกิน 30 วันก�อนวันครบอายุโครงการ) 

ร�อยละ 50

ประมาณร�อยละ 100 ของจํานวนเง�นที่ได�รับจากการเสนอขายหน�วยลงทุน โดยกองทุนจะลงทุนใน
สญัญาออปชัน่ หร�อวอแรนท�ทีร่ะบขุนาดสญัญาดงักล�าวเป�นสกลุเง�นดอลลาร�สหรัฐและได�รับผลตอบแทน
จากการลงทนุในสญัญา ออปช่ันหร�อวอร�แรนท�ในสกลุเง�นดอลลาร�สหรัฐ ดงัน้ัน ผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในสญัญาออปช่ันหร�อวอร�แรนท� ในสกลุเง�นบาทจ�งข�น้อยู�กบัอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัทีคํ่านวณ
ผลตอบแทน กองทุนจ�งมีความเสี่ยงที่จะได�รับ ผลตอบแทนสูงหร�อต่ํากว�าที่ระบุไว�ได� 

เหตุการณ�ที่ส�งผลกระทบต�อการลงทุน กองทุนสงวนสิทธิปรับเง�่อนไขการจ�ายผลตอบแทนหากเกิดเหตุการณ�ใดเหตุการณ�หน่ึง โดยผู�แทน
การคํานวณมูลค�ายุติธรรมของสัญญาออปช่ันหร�อวอร�แรนท� (Calculation Agent) จะคํานวณ
การจ�ายผลตอบแทนจากเหตุการณ�ที่เกิดข�้นจร�ง ซึ่งผู�จัดการกองทุนจะพ�จารณาร�วมกับผู�แทนการ
คํานวณ โดยยึดถือผลประโยชน�ของผู�ถือหน�วยลงทุนเป�นสําคัญ เหตุการณ�ดังกล�าวมีดังนี้
1) การยกเลิกดัชนีที่กองทุนอ�างอิง
2) การเปลี่ยนแปลงว�ธีการคํานวณดัชนีอ�างอิง
3) ผู�ประกาศดัชนีไม�สามารถคํานวณหร�อไม�สามารถประกาศระดับดัชนีอ�างอิงอย�างเป�นทางการได�
4) การเปล่ียนแปลงกฎหมายหร�อข�อบังคับที่ส�งผลกระทบต�อดัชนีอ�างอิงหร�อสัญญาออปช่ันหร�อ

วอร�แรนท�
5) คู�สัญญาออปชั่นหร�อวอร�แรนท�ที่มีการจ�ายผลตอบแทนอ�างอิงกับระดับของดัชนีอ�างอิงมีต�นทุน

ในการป�องกนั ความเสีย่งเพ��มข�น้ เช�น จากการเพ��มข�น้ของอตัราการเสยีภาษีอากร ค�าใช�จ�าย และ
ค�าธรรมเนียมต�างๆ

ผู�ออกสัญญาออปชั่นหร�อวอร�แรนท� ธนาคารพาณชิย�และหร�อสถาบนัการเง�นทีม่อีนัดบัความน�าเช่ือถอืไม�ตํา่กว�าอนัดบัท่ีสามารถลงทนุได� 
(Investment Grade)

ร�อยละ 20 (-20% / +20%)
(ตัวกําหนดขอบเขตการลดลงหร�อเพ��มข�้นของระดับดัชนีอ�างอิงที่จะได�รับอัตราส�วนร�วม 
(Participation Rate: PR)) 

ร�อยละ 0.25 โดยจะได�รับเมื่อค�าการเปล่ียนแปลงของดัชนีอ�างอิงปรับลดลงหร�อเพ��มข�้นมากกว�า
ร�อยละ 20 (ค�า Barrier) เมื่อเทียบกับระดับดัชนีอ�างอิง ณ วันเร��มต�นสัญญา 

(ระดบัดชันอี�างองิ ณ วนัทําการใดต้ังแต�วนัทาํการถดัจากวนัเร��มต�นสญัญาถงึวนัพ�จารณาดชันีอ�างองิ 
/ ระดับดัชนี อ�างอิง ณ วันเร��มต�นสัญญา) – 1 

รายละเอยีดการลงทนุ (ต�อ)

ผู�ลงทุนโปรดทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุนผู�ลงทุนโปรดทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน



เง�อ่นไขกรณทีี่

ระดับดัชนีอ�างอิง ณ ก�อนวันพ�จารณาสินทรัพย�อ�างอิง
ปรับลดลงมากกว�า 20% หร�อ ปรับเพ��มข�้นมากกว�า 20%
เมื่อเทียบกับระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันเร��มต�นสัญญา

เง�นต�นและผลตอบแทนที่กองทุนจะได�รับ
ณ วันครบอายุโครงการ

ระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันพ�จารณาสินทรัพย�อ�างอิง
ปรับลดลงมากกว�า 20% หร�อ ปรับเพ��มข�้นมากกว�า 20%
เมื่อเทียบกับระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันเร��มต�นสัญญา

2

ระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันพ�จารณาสินทรัพย�อ�างอิง
ไม�เปลี่ยนแปลง หร�อ ปรับลดลงไม�เกิน 20%

เมื่อเทียบกับระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันเร��มต�นสัญญา
3

ระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันพ�จารณาสินทรัพย�อ�างอิง
ปรับเพ��มข�้นไม�เกิน 20%

เมื่อเทียบกับระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันเร��มต�นสัญญา
4

1
ได�รับเง�นต�น* 100% + ผลตอบแทนชดเชย

จากสัญญาออปชั่น หร�อ สัญญาวอร�แรนท�**

ได�รับเง�นต�นคืน* 100% + ผลตอบแทนจาก

สัญญาออปชั่นหร�อวอร�แรนท�***

* เง�นต�น 100% ไม�รวมค�าธรรมเนียมการขาย (Front-end fee)

** ผลตอบแทนชดเชยจากสญัญาออปชัน่หร�อวอร�แรนท� = ค�า Rebate Rate x ขนาดสญัญาออปชัน่หร�อวอร�แรนท� (USD) x อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัทีคํ่านวณผลตอบแทน

*** ผลตอบแทนจากสญัญาออปชัน่หร�อวอร�แรนท� = ค�า PR x |ค�าการเปล่ียนแปลงของดชันอี�างองิ| x ขนาดสญัญาออปชัน่หร�อวอร�แรนท� (USD) x อตัราแลกเปล่ียน

ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน

เง�อ่นไขการจ�ายเง�นต�นและตอบตอบแทนของกองทนุ วนัครบอายุโครงการ

ระดับของดัชนี Nikkei 225
ระหว�างอายุสัญญา

น�อยกว�า 24,800 หร�อมากกว�า 37,200
(ลดลงมากกว�า 20% หร�อ เพ��มข�้นมากกว�า

20% จากวันเร��มต�นสัญญา)

ระดับของดัชนี Nikkei 225
ณ วันพ�จารณาดัชนีอ�างอิง

ไม�นํามาพ�จารณา

24,800
(ลดลง 20% จากวันเร��มต�นสัญญา)

37,200
(เพ��มข�้น 20% จากวันเร��มต�นสัญญา)

กรณทีี่ ระดับของดัชนี Nikkei 225
ณ วันเร��มต�นสัญญา

อยู�ในช�วง 24,800 - 37,200
(ลดลงหร�อเพ��มข�้นไม�เกิน 20% จากวันเร��มต�นสัญญา)

อยู�ในช�วง 24,800 - 37,200
(ลดลงหร�อเพ��มข�้นไม�เกิน 20% จากวันเร��มต�นสัญญา)

อยู�ในช�วง 24,800 - 37,200
(ลดลงหร�อเพ��มข�้นไม�เกิน 20% จากวันเร��มต�นสัญญา)

น�อยกว�า 24,800 หร�อมากกว�า 37,200
(ลดลงมากกว�า 20% หร�อ เพ��มข�้น

มากกว�า 20% จากวันเร��มต�นสัญญา)

1 31,000

2 31,000

3 31,000

4 31,000

• ส�วนที่ 1: ประมาณ 979,000 บาท (97.90%) ลงทุนในตราสารหน้ี และ/หร�อ เง�นฝากทั้งในและ/หร�อต�างประเทศ ที่มีอันดับความน�าเช่ือถือ
อยู�ในอันดบัทีส่ามารถลงทุนได� (Investment Grade) โดยมเีป�าหมายเพ�อ่ให�เง�นลงทนุเตบิโตเป�น 1,000,000 บาท (100% ของเง�น 
ลงทุนทั้งหมดของกองทุน)

• ส�วนท่ี 2: ประมาณ 21,000 บาท (2.10%) ลงทุนในสัญญาออปชั่นหร�อตราสารวอร�แรนท� (Option/Warrant) ท่ีมีการจ�ายผลตอบแทน
อ�างอิงกับระดับของดัชนี Nikkei 225

สมมติฐาน: เง�นลงทุน 1,000,000 บาท* แบ�งเง�นลงทุนออกเป�น 2 ส�วน

หมายเหตุ: 
* เง�นลงทุนหลังหักค�าธรรมเนียมการขาย (Front-end fee)
1. ตัวเลขเง�นต�นและผลตอบแทนเป�นเพ�ยงตัวอย�างการคํานวณเพ�่อประกอบการอธิบายเท�านั้น มิได�เป�นการรับประกันว�าผู�ลงทุนจะได�รับผลตอบแทนตามที่แสดงไว�
2. จํานวนเง�นการจ�ายเง�นต�นและผลตอบแทนเป�นจํานวนเง�นหลังหักค�าใช�จ�ายแล�ว

ตวัอย�างการคํานวณผลตอบแทน
(ภายในสมมติฐานว�าอัตราแลกเปลี่ยนไม�มีการเปลี่ยนแปลง)

4/6ผู�ลงทุนโปรดทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุนผู�ลงทุนโปรดทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน



5/6

• สนิทรัพย�อ�างองิ คือ ดัชนี Nikkei 225 เป�นดชันท่ีีมกีารถ�วงดลุกนัซึง่ประกอบด�วย บร�ษัท ช้ันนาํ 225 รายและกระจายอยู�ใน 35 อตุสาหกรรม

ของญี่ปุ�น ที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย�โตเกียว จัดอันดับด�วยว�ธีการ Price-Weight Index

ข�อมูลสําคัญเกีย่วกับดชัน ีNikkei 225
ที่สัญญาออฟชั่นหร�อตราสารวอร�แรนท�ใช�อ�างอิง

รวมเง�นต�น* และ
ผลตอบแทนทัง้หมด

เม่ือครบอายุโครงการ**
(บาท) (1)+(2)

1,002,500
(หร�อคิดเป�น 0.25%)

1,100,000
(หร�อคิดเป�น 10%)

1,100,000
(หร�อคิดเป�น 10%)

1,002,500
(หร�อคิดเป�น 0.25%)

กรณีที่

1

2

เง�่อนไข
ผลตอบแทนชดเชย/

ผลตอบแทนจากสัญญา
ออปชั่นหร�อวอร�แรนท� (บาท)

(2)

ระดับดัชนีอ�างอิง ณ ก�อนวันพ�จารณาสินทรัพย�อ�างอิง
ปรับลดลงมากกว�า 20% หร�อ ปรับเพ��มข�้นมากกว�า 20%
เมื่อเทียบกับระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันเร��มต�นสัญญา

ระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันพ�จารณาสินทรัพย�อ�างอิง
ปรับลดลงมากกว�า 20% หร�อ ปรับเพ��มข�้นมากกว�า 20%
เมื่อเทียบกับระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันเร��มต�นสัญญา

ระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันพ�จารณาสินทรัพย�อ�างอิง
ไม�เปลี่ยนแปลง หร�อ ปรับลดลงไม�เกิน 20%

เมื่อเทียบกับระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันเร��มต�นสัญญา

ระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันพ�จารณาสินทรัพย�อ�างอิง
ปรับเพ��มข�้นไม�เกิน 20%

เมื่อเทียบกับระดับสินทรัพย�อ�างอิง ณ วันเร��มต�นสัญญา

0.25% x 1,000,000
= 2,500

0.25% x 1,000,000
= 2,500

50% x |[24,800/31,000] -1|
x 1,000,000 = 100,000

50% x [37,200/31,000] -1
x 1,000,000 = 100,000

1,000,000

เง�นต�น*
(บาท)

(1)

1,000,000

1,000,000

3

4 1,000,000

หมายเหตุ: 
• ตัวเลขเง�นต�นและผลตอบแทนเป�นเพ�ยงตัวอย�างการคํานวณเพ�่อประกอบการอธิบายเท�านั้น มิได�เป�นการรับประกันว�าผู�ลงทุนจะ ได�รับผลตอบแทนตามที่แสดงไว� 
* เง�นต�น = เง�นลงทุน – ค�าธรรมเนียมการขาย
** จํานวนเง�นการจ�ายเง�นต�นและผลตอบแทนเป�นจํานวนเง�นหลังหักค�าใช�จ�ายแล�ว

ตวัอย�างผลตอบแทนทีค่าดว�าจะได�รับจากการลงทุนในแต�ละกรณี
(ภายใต�สมมติฐานว�าอัตราแลกเปลี่ยนไม�มีการเปลี่ยนแปลง)

แต�แรงกดดนัด�านเง�นเฟ�อทีอ่ยู�สงูกว�าเป�าหมายของธนาคารกลางญ่ีปุ�นอาจทําให� BOJ ต�องพ�จารณายติุการใช�นโยบายการเง�นแบบผ�อนคลาย
พ�เศษ (Ultra-loose Monetary Policy) จะเป�นป�จจัยกดดันสินทรัพย�เสี่ยง 

BOJ ยังคงนโยบายการเง�นแบบผ�อนคลายตามเดิม

รวมถงึนโยบายการเง�นท่ีแม�จะเข�มงวดมากข�น้แต�ยังคงผ�อนคลายกว�าประเทศอืน่ๆ ในกลุ�มประเทศพฒันาแล�ว

ภาคบร�การท่ีมีนักท�องเที่ยวต�างชาติเข�ามาในประเทศเพ��มข�้น

มุ�งลดภาระประชาชนจากภาวะค�าครองชีพแพงและเตร�ยมปรับอตัราค�าจ�างเพ��มข�น้

รัฐบาลเตร�ยมออกแผนกระตุ�นเศรษฐกิจฉบับใหม�

แนวโน�มการผลิตและการส�งออกชะลอตัวลงตามเศรษฐกิจโลก

แต�มีความเสี่ยงจากนโยบายการเง�นที่จะเข�มงวดข�้น นอกจากนี้ Earnings Growth ป�หน�ามีความน�าสนใจน�อยกว�าประเทศอื่นๆ
จ�งคงมุมมอง Slightly Negative

ตลาดหุ�นปรับตัวข�้นในป�นี้

มมุมองผู�จดัการกองทุนต�อการลงทุนในดัชนี Nikkei 225

ผู�ลงทุนโปรดทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุนผู�ลงทุนโปรดทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน



• กองทุนมีความเสี่ยงสูงหร�อมีความซับซ�อน เน่ืองจากมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล�วงหน�า ท่ีเป�นการลงทุนแบบซับซ�อนและมีหลักเกณฑ�

การจ�ายผลตอบแทนแบบซับซ�อน จ�งมีความแตกต�างจากกองทุนรวมท่ัวไป ผู�ลงทุนควรศึกษาให�เข�าใจก�อนลงทุน หร�อสอบถามรายละเอียด

เพ��มเติมจากคนขาย ทั้งน้ี ผู�ลงทุนควรจัดสรรเง�นลงทุนในสินทรัพย�อื่นเพ�่อเป�นการกระจายความเสี่ยงให�เหมาะกับระดับความเสี่ยงท่ีผู�ลงทุน

ยอมรับได�

• กองทุนมีการลงทุนในสญัญาออปช่ันหร�อตราสารวอร�แรนท�ทีม่กีารจ�ายผลตอบแทนอ�างองิกบัสนิทรพัย�อ�างองิ และเง�อ่นไขท่ีกาํหนด ส�งผล

ให�อตัราผลตอบแทนของกองทนุอาจไม�เท�ากบัอตัราการเปล่ียนแปลงของสนิทรัพย�อ�างองิ ผู�ลงทนุควรศกึษาข�อมูลการลงทุนในสญัญาออปช่ัน

หร�อตราสารวอร�แรนท�และเง�่อนไขการจ�ายผลตอบแทน ก�อนตัดสินใจลงทุน

• กองทุนมีการลงทุนในสญัญาซ้ือขายล�วงหน�า เพ�อ่เพ��มประสทิธภิาพการบร�หารหารลงทนุ (Efficient Portfolio Management) ทาํให�กองทุน

มคีวามเสีย่งมากกว�ากองทุนท่ีลงทุนในหลักทรัพย�อ�างองิโดยตรง เน่ืองจากใช�เง�นลงทนุในจาํนวนทีน่�อยกว�า จ�งมกีาํไร/ขาดทนุสงูกว�าการลงทนุ

ในหลักทรัพย�อ�างอิงโดยตรง

• กองทุนอาจไม�ได�รับเง�นต�นและผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงัไว� หากผู�ออกตราสารหร�อธนาคารทีก่องทนุลงทุนไม�สามารถชาํระคืนเง�นต�น ดอกเบ้ีย 

รวมทัง้ผลตอบแทนอืน่ใดตามทีต่กลงกนัไว�ได� ซ่ึงอาจส�งผลกระทบต�อผลตอบแทนท่ีผู�ลงทุนจะได�รับ

• กองทุนมีการลงทนุกระจ�กตวัในประเทศญ่ีปุ�น ผู�ลงทุนจ�งควรพ�จารณาการกระจายความเสีย่งของพอร�ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด�วย

• ผู�ลงทุนโปรดทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก�อนตัดสินใจลงทุน

คําเตือนสําคัญ
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