
สนใจลงทุนและขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่ Private Banking Group ธนาคารกสิกรไทย
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หามขายผูลงทุนรายยอย (กองทุนรวมสำหรับผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญพิเศษเทานั้น) ผูลงทุนไมสามารถขายคืนหน�วยลงทุนนี้ในชวง

เวลา 7 ปได ดังนั้นหากมีปจจัยลบที่กระทบการลงทุน ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก และกองทุนนี้ไมถูกจำกัดความเสี่ยงดานการ

ลงทุนเชนเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป จึงเหมาะกับผูลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงไดเทานั้น

กลยุทธการลงทุนของกองทุนยอย

กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงและซับซอน

เสนอขาย 30 พ.ค. - 7 มิ.ย. 62 เริ่มตนลงทุน 1,000,000 บาท

กองทุนเปดเค โกลบอลไพรเวทอิควิตี้ 19A หามขายผูลงทุนรายยอย

K Global Private Equity 19A Fund Not for Retail Investors (K-GPE19A-UI)

กองทุนเปดเค โกลบอลไพรเวทอิควิตี้ 19A หามขายผูลงทุนรายยอย

K Global Private Equity 19A Fund Not for Retail Investors (K-GPE19A-UI)

ลงทุนผาน Private Equity Fund ท่ีเปน Secondary PE 

ประมาณ 3-6 กองทุน เพ�อกระจายการลงทุน และอาจรวม

ลงทุนโดยตรง (Co-investment) ใน Private Company

ไมเกิน 1 ใน 3 ของเงินลงทุนเพ�อเพ่ิมโอกาสสรางผลตอบแทน

เนนลงทุนในบริษัทที่อยูในชวงที่มีกระแสเงินสดสม่ำเสมอ 

หรือบริษัทท่ีอยูในชวงเติบโตอยางรวดเร็ว (Growth & Buyout) 

ในประเทศพัฒนาแลว

มุงคัดเลือกการลงทุนใน Deal ที่มีขนาดเล็ก เน�องจากมี

การแขงขันต่ำกวา และมีโอกาสสรางผลตอบแทนที่ดี

กองทุนยอยเรียกเงินลงทุนครั้งเดียว (Single Call)

และพักเงินไว ในสินทรัพยสภาพคลอง เพ�อทยอยเขาลงทุน

ใน Private Equity โดยมีระยะเวลาเขาลงทุนภายใน 18 เดือน

ทยอยลงทุน

ภายใน 18 เดือน

สินทรัพยสภาพคลอง

เพ�อรอลงทุนใน Private Equity

เชน LO Risk-Based Capital

Preservation Product

LOIM PE K Investments - KSF I (กองทุนยอย KSF I )

เงินลงทุน
เงินตนและ

ผลตอบแทน

กองทุน K-GPE19A-UI

LOIM PE K Investments (กองทุนหลัก)

บริหารจัดการโดย Lombard Odier Investment Managers Private Equity

ในฐานะหุนสวนไมจำกัดความรับผิด (General Partner)

นโยบายการลงทุน และโครงสรางการลงทุนของกองทุน

ลงทุนใน Private Equity Fund

ลงทุนตรงใน Private Company

พอรตการลงทุน

    ลงทุนในกองทุนหลัก LOIM PE K Investments บริหารจัดการโดย Lombard Odier Investment

Managers Private Equity ซึ่งจะลงทุนในกองทุนยอย LOIM PE K Investments – KSF I ที่เนน

ลงทุนใน Private Equity (PE) ที่ซื้อขายในตลาดรอง (Secondary Market) ทั่วโลก
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ผลตอบแทนของการลงทุนใน PRIVATE EQUITY (PE)

หมายเหตุ: 1. การแสดงกรณีตัวอยางมีวัตถุประสงคเพ�อสรางความเขาใจแนวทางการคำนวณ

ผลตอบแทนของกองทุนเทานั้น 2. การคำนวณ IRR สามารถใช โปรแกรมทางการเงิน เชน

Excel ในการคำนวณ

กรณีที่ 1 IRR 4% กรณีที่ 2 IRR 7.19%
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• อัตราผลตอบแทนของ PE จะเรียกวา Internal Rate of Return (IRR) 

คือ อัตราผลตอบแทนท่ีคำนึงถึง เงินตน ผลตอบแทน และระยะเวลารับเงิน

คืน จึงเหมาะกับการคำนวณผลตอบแทนของการลงทุนที่มี Cash Flow ไม

คงที่ในแตละป เชน

• ทำไม IRR ของกรณีลงทุนใน PE จึงสูงกวา? เพราะผูลงทุนไดรับเงินคืน

เร็วกวาการลงทุนในหุนกู ทำใหผูลงทุนไมเสีย Opportunity Cost หรือ สามารถ

นำเงินที่ไดคืนในปแรกๆไปลงทุนอ�นๆ เพ�อรับผลตอบแทนหรือใชเปนสภาพ

คลองได 

กรณีท่ี 1 หากเทียบกับการลงทุนหุนกู 5 ป 100 บาท รับดอกเบ้ียปละ 4% 

พรอมรับเงินตนคืนเม�อครบกำหนด ดังนั้น ผลตอบแทนของการลงทุน 

(IRR) คือ 4% ขณะที่ผลตอบแทนสุทธิ คือ 20 บาท 

กรณีที่ 2 ลงทุนใน PE อายุ 5 ป 100 บาท และทยอยรับเงินคืนทั้ง

เงินตนและผลตอบแทน ซ่ึงไมใชจำนวนเงินท่ีแน�นอนในแตละป จึงตอง

คำนวณผลตอบแทนแบบ IRR โดยกรณีน้ี ผลตอบแทนสุทธิจากการลงทุน

ครบ 5 ป คือ 20 บาทเชนกัน แต IRR อยูท่ี 7.19% 

ลักษณะสำคัญของ SECONDARY PRIVATE EQUITY FUND

• กระแสเงินสดและผลตอบแทนที่ ไดรับ

ระหวางการลงทุนมีแนวโนมสม่ำเสมอ และ

แน�นอนกวา เน�องจากบริษัทมักจะอยูใน Stage 

ท่ีม่ันคงมากข้ึน สามารถดำเนินธุรกิจ และนำผล

กำไรจายคืนผูลงทุนได อยางไรก็ตาม Secondary 

Private Equity Fund มักมี Upside นอยกวา

การลงทุนใน Primary Private Equity Fund

• ขอมูลของ Secondary Private Equity Fund 

มักจะเขาถึงไดงายกวาเม�อเปรียบเทียบกับ Primary 

Private Equity Fund เน�องจากบริษัทที ่อยู ใน 

Primary Private Equity Fund มักจะอยูระหวาง

จัดตั้งและเริ่มระดมเงิน

ที่มา: Lombard Odier ณ มี.ค. 2562

Private Equity Fund มี 2 ประเภท คือ

ประเภทที่ 1 Primary Private Equity Fund

เปนการลงทุนใน PE ที่ซื้อขายในตลาดแรก ซึ่งเปนการเขาลงทุน

ตั้งแตตนของโครงการ 

ประเภทที่ 2 Secondary Private Equity Fund

เปนการลงทุนใน PE ที่ซื้อขายในตลาดรอง และอยูในชวงกลาง

ของโครงการ

ประเภทของ PRIVATE EQUITY FUND

ขอควรรูเกี่ยวกับ PRIVATE EQUITY

• Private Equity (PE) คือ การลงทุนในหุนที่ไมไดจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย หรือ เรียกวา Private Company

• Private Company จะมีโปรเจคตองการระดมทุนเพ�อวัตถุประสงคตางๆ เชน การระดมทุนต้ังแตชวงจัดต้ังกิจการ (Venture Capital) ระดม

ทุนเพ�อขยายกิจการในบริษัทท่ีอยูในชวงเติบโต (Growth Capital) หรือตองการควบรวมกิจการในชวงท่ีบริษัทมีกระแสเงินสดม่ันคง (Buyout) 

• ปจจัยสนับสนุน ผูลงทุนสามารถเขาไปมีสวนรวมลงทุนและเติบโตไปพรอมกับบริษัทเหลาน้ีได ซ่ึงโดยท่ัวไป เม�อธุรกิจประสบความสำเร็จ 

บริษัทมักจะเขาไประดมทุนในตลาดหลักทรัพย (IPO) มูลคาหุนของบริษัทจะเติบโตไปดวย ทำใหผลตอบแทนจากการเขาลงทุนสูงขึ้น

• ปจจัยเส่ียง การลงทุนใน PE ซ่ึงไมไดจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย คือ สินทรัพยมีสภาพคลองต่ำและประเมินมูลคาสินทรัพยได

ยากกวาบริษัทที่จดทะเบียน เน�องจากการเขาถึงขอมูลของ Private Company นั้นคอนขางจำกัด ผูลงทุนจึงตองมีความรูความเขาใจ วาจะ

ไมสามารถขายคืนหน�วยลงทุนกอนครบกำหนดอายุ และมีโอกาสที่กองทุนอาจไมสามารถขายสินทรัพยได ในราคาที่ตองการ

• ผลตอบแทน การลงทุนใน PE มักขึ้นอยูกับความสำเร็จของโปรเจคตางๆ ที่เขาลงทุน เชน การลงทุนในบริษัทซึ่งอยูในระยะเริ่มตน แมมี

โอกาสเติบโตสูงแตบริษัทเหลาน้ีอาจมีขอจำกัดในการเขาถึงแหลงเงินทุนมากกวา และทนทานตอภาวะเศรษฐกิจผันผวนไดนอยกวาบริษัทขนาด

ใหญ ที่มีความมั่นคงทางการเงินมากกวา จึงมีโอกาสสูญเงินลงทุนหรือไมไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนได

• ระยะเวลาการลงทุนสั้นกวาและมีโอกาสได

รับเงินคืนจากการลงทุนเร็วกวา Primary

Private Equity Fund เน�องจากเขาลงทุนหลัง

จากโครงการเร่ิมไปแลว เชน เขาลงทุนใน Private 

Equity ท่ีเหลืออายุการลงทุน 4 ป เทียบกับอายุท้ัง

โครงการ 10 ป
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• คาธรรมเนียมการขาย (Front-end Fee) : ไมเกิน 3.00% ของมูลคาซื้อขาย (เก็บจริง 2.00%)

• คาธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) : ไมเกิน 3.21% ตอปของ NAV (เก็บจริง 1.07%)

*Capital Commitment คือ จำนวนเงินสูงสุดที่กองทุนยอยตกลงจะเรียกเก็บจากกองทุน K-GPE19A-UI เพ�อการลงทุน

คาธรรมเนียมกองทุน K-GPE19A-UI

• คาธรรมเนียมองคกร (Organizational Fee) : ไมเกิน 0.50% ของ Capital Commitment*

คาธรรมเนียมกองทุนหลัก

• สวนแบงกำไรจากการลงทุน (Carried Interest) : เม�อกองทุน K-GPE19A-UI ไดรับผลตอบแทนที่คาดหวังจากการลงทุน (Hurdle Rate) ในกองทุนยอย 

กอนตั้งเงินสำรองไมนอยกวา 8% ตอป หุนสวนไมจำกัดความรับผิดจะไดรับสวนแบงกำไรไมเกิน 12.50% ของกำไรทั้งหมด 

• คาใชจายในการจัดตั้ง (Set-up Expenses) : ไมเกิน 1% ของ Capital Commitment* เพ�อเปนคาใชจายที่เกิดขึ้นในชวงการจัดตั้งกองทุนยอย

• คาธรรมเนียมและคาใชจายอ�น เชน คาธรรมเนียมการฝากทรัพยสิน คาธรรมเนียมทางกฎหมาย: ตามคาใชจายที่เกิดขึ้นจริง

คาธรรมเนียมกองทุนยอย 

• คาธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) :

ในชวงระยะเวลาการลงทุนจะคิด 0.75% ตอปของ Capital Commitment* และ

หลังจากระยะเวลาการลงทุนจะคิด 0.75% ตอปของ NAV ของกองทุนยอย ทั้งนี้ จะตองไมต่ำกวา 0.30% ตอปของ Capital Commitment*

คาธรรมเนียม

ขอควรรูเกี่ยวกับผลตอบแทนของกองทุน K-GPE19A-UI

ตัวอยางกระแสเงินสดของกองทุนยอย กรณีท่ีกองทุนยอยไมไดต้ังเงินสำรองเปรียบเทียบกับกองทุนยอยต้ังเงินสำรอง ดังตาราง

Call เงินลงทุน

Distribution 1

Distribution 2

Distribution 3

Distribution 4

Distribution 5

กองทุนจะไมจาย Distribution ออกมาแตตั้ง

เปนเงินสำรอง ซึ่งยังเปนสภาพคลองในกองทุน

Distribution 6

Distribution 7

Distribution 8

Distribution 9

Distribution 10

Distribution 11

Distribution 12

เม�อจบโครงการ หากเงินสำรองไมถูก

นำไปใช จะจายออกมาใหกองทุน

-100.00

5.00

5.00

5.00

5.00

20.00

0

31 ธ.ค. 2561

31 มี.ค. 2562

30 มิ.ย. 2562

30 ก.ย. 2562

31 ธ.ค. 2562

31 มี.ค. 2563

30 มิ.ย. 2563

-100.00

5.00

5.00

5.00

5.00

20.00

20.00

30.00

2.00

2.00

1.00

30 ก.ย. 2563

31 ธ.ค. 2563

31 มี.ค. 2564

30 มิ.ย. 2564

30 ก.ย. 2564

20.00

30.00

2.00

2.00

1.00

5.00

5.00

30 ก.ย. 2565

31 ธ.ค. 2565

5.00

5.00

14.2531 ธ.ค. 2565 4.25

10.00

กรณีกองทุนยอยตั้งเงินสำรองกรณีกองทุนยอยไมตั้งเงินสำรองวันที่

9.40%ตัวอยาง IRR ของกองทุนยอยตอนจบโครงการ 10.50%

• เน�องจากกองทุนยอยอาจมีการตั้งเงินสำรองเพ�อการบริหารจัดการ เชน เพ�อการลงทุนเพิ่มเติม เพ�อชำระคาใชจายหรือภาระผูกพันตางๆ ของกองทุนยอย 

การต้ังเงินสำรองดังกลาวจะมีผลกระทบกับกระแสเงินสดท่ีกองทุนหลักและกองทุน K-GPE19A-UI จะไดรับระหวางอายุกองทุน ซ่ึงอาจทำใหผูลงทุนไดรับผล

ตอบแทนต่ำกวากรณีที่ไมมีการตั้งเงินสำรอง

• ท้ังน้ี เงินสำรองท่ีต้ังน้ัน ถือเปนสินทรัพยสวนหน่ึงของกองทุนยอย หากจบโครงการแลว เงินสำรองดังกลาวไมไดถูกนำไปใชจะจายออกมาใหกองทุนหลักและ

กองทุน K-GPE19A-UI

หมายเหตุ : ตัวเลขและขอมูลในตารางตัวอยางกระแสเงินสดของกองทุนยอย เปนเพียงตัวอยางการคำนวณเพ�อประกอบการอธิบายการจัดสรรผลตอบแทนและการชำระเงิน

คืนของกองทุนยอย ดังนั้นจึงมิไดเปนการรับประกันวา ตัวเลขในตารางเปนผลการดำเนินงานที่กองทุนยอย สามารถทำได และไมใชผลตอบแทนของกองทุนหลักและ

ของกองทุน K-GPE19A-UI ท่ีผูลงทุนไดรับจริง
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• กองทุนมีการลงทุนในหน�วย private equity ซึ่งเหมาะสำหรับการลงทุนระยะยาว (ประมาณ 7 ป) 

• เน�องจากกองทุนมีการลงทุนในหน�วย private equity ซึ่งอาจมีความเสี่ยงดานสภาพคลองมากกวาการลงทุนในสินทรัพยที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย 

อีกทั้งกองทุนจะไมรับชำระหนี้ดวยหลักทรัพยอ�นแทนเงิน ซึ่งอาจทำใหกองทุนยอย KSF I ตองจำหน�ายหลักทรัพยภายในระยะเวลาที่จำกัดในราคาที่มีผูรับ

ซ้ือขณะน้ัน ดังน้ัน ผูลงทุนอาจไมไดรับเงินตนและผลตอบแทนตามท่ีคาดหวัง ผูลงทุนควรศึกษาและทำความเขาใจในหน�วย private equity กอนการลงทุน

• กองทุนมีอายุโครงการ 7 ป แตอาจเลิกโครงการกอน 7 ปได หากหุนสวนไมจำกัดความรับผิด (General Partner) ในฐานะเปนผูรับผิดชอบตอการบริหารจัด

การของกองทุนหลักใชดุลยพินิจเลิกกองทุนหลัก และหรือกองทุนยอย KSF I เพ�อประโยชนสูงสุดของกองทุนหลัก ทั้งนี้ ผูลงทุนไมสามารถขายคืนหน�วย

ลงทุนไดจนกวาจะเลิกโครงการ และหากกองทุนหลัก กองทุนยอย KSF I และหรือกองทุนอางอิง ไมสามารถจำหน�ายทรัพยสินของตนเพ�อคืนเงินตนและหรือ

จายผลตอบแทนใหแกกองทุน (และผูลงทุนในลำดับตอมา) ภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสม อาจสงผลใหผูลงทุนสูญเสียเงินตนและผลตอบแทนตามท่ีคาดหวัง

• กองทุนหลัก กองทุนยอย KSF I และหรือกองทุนอางอิง อาจไมสามารถชำระหน้ี หรือภาระผูกพันท่ีเกิดข้ึนกับกองทุนดังกลาวได เชน ในกรณีท่ีกองทุนอางอิง

เรียกเงินท่ีชำระแลวคืนจากกองทุนยอย KSF I และกองทุนยอย KSF I ไมสามารถชำระคืนเงินดังกลาวได อาจทำใหกองทุนหลัก กองทุนยอย KSF I และหรือ

กองทุนอางอิง รวมทั้งกองทุนถูกดำเนินคดีตามกฎหมายได

• ในกรณีที่กองทุนยอย KSF I มีการตั้งเงินสำรองเพ�อการบริหารจัดการกองทุนยอย KSF I อาทิ เพ�อการลงทุนเพิ่มเติม เพ�อชำระคาใชจายหรือภาระผูกพัน

ตางๆ ของกองทุน KSF I หรืออาจใชเพ�อวัตถุประสงคโดยชอบอ�นใด การต้ังเงินสำรองดังกลาวจะมีผลกระทบกับกระแสเงินสดท่ีผูลงทุนจะทยอยไดรับระหวาง

อายุกองทุน อาจทำใหผูลงทุนไดรับผลตอบแทนต่ำกวากรณีที่ไมมีการตั้งเงินสำรอง

• กองทุนอางอิงอาจนำเงินที่พึงจายใหแกกองทุนยอย KSF I ไปลงทุนตอ หรือเรียกคืนจำนวนเงินที่ไดจายใหกับกองทุนยอย KSF I เพ�อนำไปลงทุนตอ หรือ

อาจใชเพ�อวัตถุประสงคโดยชอบอ�นใด ดังนั้น กองทุนอาจมิไดรับชำระคืนเงินตนและผลตอบแทนตามที่คาดหวังจากกองทุนยอย KSF I ผูลงทุนควรศึกษา

ขอมูลการลงทุนและปจจัยความเสี่ยงเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนสวนขอมูลกองทุนรวม

• กองทุนอาจมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาเพ�อการเพ่ิมประสิทธิภาพการลงทุน (Efficient Portfolio Management) ตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายลวงหนา

แฝง และทำธุรกรรมกูยืมหรือ repo เพ�อการลงทุน ทำใหอาจมีความเส่ียงมากกวากองทุนท่ีลงทุนในหลักทรัพยอางอิงโดยตรง จึงอาจมีกำไร/ขาดทุนสูงกวา

การลงทุนในหลักทรัพยอางอิงโดยตรง

• กองทุนอาจลงทุนในตราสารท่ีมีอันดับความน�าเช�อถือต่ำกวาอันดับท่ีสามารถลงทุนได (non-investment grade) และ/หรือท่ีไมมีการจัดอันดับความน�าเช�อถือ 

(unrated) และ/หรือหลักทรัพยที่มิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (Unlisted Securities) ผูลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไมไดรับชำระคืนเงินตน

และดอกเบี้ย

• เน�องจากกองทุนมีนโยบายลงทุนในตางประเทศ ดังน้ัน การเปล่ียนแปลงภายในประเทศท่ีกองทุนลงทุน อาทิ การเปล่ียนแปลงทางการเมืองหรือนโยบายทาง

การเงิน อาจสงผลกระทบตอมูลคาหน�วยลงทุนของกองทุนได รวมถึงการออกมาตรการท่ีอาจสงผลใหผูลงทุนไดรับเงินคาขายคืนหน�วยลงทุนลาชากวาระยะ

เวลาที่กำหนดไว ในหนังสือชี้ชวน

• กองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพ�อปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน ดังนั้น กองทุนจึงอาจมีความเสี่ยง  

  จากอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk)

• บลจ.กสิกรไทยในฐานะผูจัดการกองทุน ไมไดมีสวนรวมในการบริหารจัดการกองทุนหลัก และหรือกองทุนยอย KSF I ทั้งนี้ การพิจารณาเขาลงทุนหรือถอน

การลงทุนในทรัพยสินใดๆ รวมท้ังการเลิกกองทุนหลัก และหรือกองทุนยอย KSF I จะเปนไปตามดุลยพินิจของหุนสวนไมจำกัดความรับผิด (General Partner) 

ซึ่งมีความรู ความสามารถ และความเชี่ยวชาญในการลงทุน Private Equity

คำเตือนที่สำคัญ

ผลการดำเนินงานในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 

ผูลงทุนโปรดทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน


