
หุ้นในกองทุนที่มีลักษณะ Defensive ช่วยลดความผันผวนให้กับ
พอร์ตการลงทุนในสภาวะตลาดที่มีความไม่แน่นอนสูง
หุ้นในกองทุนที่มีลักษณะ Defensive ช่วยลดความผันผวนให้กับ
พอร์ตการลงทุนในสภาวะตลาดที่มีความไม่แน่นอนสูง

สัดส่วนการลงทุนรายอุตสาหกรรมของกองทุนหลักเทียบกับดัชนีชี้วัด (%)สัดส่วนการลงทุนรายอุตสาหกรรมของกองทุนหลักเทียบกับดัชนีชี้วัด (%)

สัดส่วนการลงทุนในกองทุนหลักสัดส่วนการลงทุนในกองทุนหลัก

กองทุนหุ้นโลกที่ตอบโจทย์ในช่วงตลาดผันผวน
พร้อมโอกาสรับผลตอบแทนอย่างสมํ่าเสมอ

กองทุนหุ้นโลกที่ตอบโจทย์ในช่วงตลาดผันผวน
พร้อมโอกาสรับผลตอบแทนอย่างสมํ่าเสมอ

K-GPIN
JPMorgan Global Equity Premium
Income Active UCITS ETF - USD (dist)

ลงทุนในกองทุนหลักลงทุนในกองทุนหลัก

เน้นลงทุนในหุ้นที่มีความผันผวนตํ่าคุณภาพดีทั่วโลก
พร้อมการขาย Option เพือ่โอกาสรับรายไดท้ีส่มํา่เสมอ
เน้นลงทุนในหุ้นที่มีความผันผวนตํ่าคุณภาพดีทั่วโลก
พร้อมการขาย Option เพือ่โอกาสรับรายไดท้ีส่มํา่เสมอ

K-GPIN-K-GPIN-A(A)A(A)
(แบบป้องกันความเสี่ยง ชนิดสะสมมูลค่า)

เสนอขายคร้ังแรก 17-24 มิ.ย. 2568เลือกลงทุนได้
3 รูปแบบ

(แบบไม่ป้องกันความเสี่ยง ชนิดสะสมมูลค่า)
K-GPINK-GPINUH-A(A)UH-A(A)

(แบบไม่ป้องกันความเสี่ยง ชนิดรับซื้อคืนอัตโนมัติ)
K-GPINK-GPINUH-A(R)UH-A(R)

มุมมองการลงทุนจากบลจ.กสิกรไทย มิ.ย. 2025 • กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน เนื่องจากกองทุนไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรอืได้รับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรอืได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุนเร ิ่มแรกได้ • ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้อง
กับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน หากผู้ลงทุนไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไข
จะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี • กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ โปรดทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุใน
คู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน • ขอรับข้อมูลเพิ่มเติม/หนังสือช้ีชวนได้ท่ี ธนาคารกสิกรไทย และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ที่ 
www.kasikornasset.com
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กลุ่ม Defensive

Master Fund (JEPG) MSCI World Difference

ที่มา: JPMorgan Asset Management เม.ย. 2025

การลงทุนรายประเทศ 5 อันดับแรก (%)การลงทุนรายประเทศ 5 อันดับแรก (%)

US

Switzerland
Other

Japan
Germany
France66%

2%

4%
6%

10%

12%

จุดเด่นกองทุนจุดเด่นกองทุน

ที่มา: บลจ.กสิกรไทย, JPMorgan Asset Management พ.ค. 2025
*ตั้งแต่กองทุนหลักจัดตั้ง – มี.ค. 2025 กองทุนหลักมีค่าความผันผวนที่ 79%
ของดัชนี MSCI World

คดัเลอืกหุน้ทีม่คีวามผนัผวนโดยเฉลีย่ตํา่กว่าดชันหุ้ีนโลก (MSCI World) 
โดยธรุกจิของหุน้สว่นใหญจ่ะเป็นหุน้เชงิตัง้รบั (Defensive) และหุน้เทคฯ
ที่มีรายได้สมํ่าเสมอและมีความผันผวนที่ตํ่ากว่าธุรกิจเทคโนโลยีล้ําสมัย
ซึ่งมีความคาดหวังจากตลาดที่สูง

เปลีย่นความผนัผวนเปน็ผลตอบแทน ดว้ยกลยทุธก์ารลงทนุของกองทนุหลกั 
ในภาวะที่ตลาดมีความผันผวนสูงจะยิ่งเพิ่มโอกาสการจ่ายกระแสเงิน
มายังผู้ถือหน่วยได้มากขึ้น

ชว่ยลดความเสีย่งใหก้บัพอร์ตการลงทนุ ด้วยกลยทุธท์ีเ่นน้การสรา้งรายได้
อย่างสมํา่เสมอในทกุสภาวะตลาด ทาํใหก้องทนุมโีอกาสสรา้งผลตอบแทน
แม้ว่าตลาดหุ้นจะแกว่งตัวออกข้าง รวมถึงมีโอกาสช่วยลดผลขาดทุน
ในกรณีท่ีตลาดหุ้นปรับตัวลง

ทําไมต้องลงทุนตอนนี้ทําไมต้องลงทุนตอนนี้
สถานการณ์ความไม่แน่นอนจากนโยบายการขึ้นภาษีนําเข้าตอบโต้ของ
สหรัฐฯ ส่งผลให้ตลาดการเงินทั่วโลกมีความผันผวน เอื้อต่อการสร้าง
กระแสเงินสดของกองทุนหลัก

Valuation ของหุ้นเติบโตปรับตัวข้ึนมาก มีโอกาสปรับตัวลงแรง
หากผลประกอบการตํ่ากว่าที่ตลาดคาด การกระจายการลงทุนในหุ้น 
Defensive จะช่วยลดความผันผวนจากความเสี่ยงดังกล่าวได้

การกระจายการลงทุนทั่วโลกยังเป็นสิ่งท่ีจําเป็น เพื่อโอกาสช่วยเพื่อลด
ความเสีย่งการกระจกุตวัในภมูภิาคใดภมิูภาคหน่ึง โดยเฉพาะจากนโยบาย
ของสหรัฐฯ ที่ยังเป็นปัจจัยท้าทายต่อเศรษฐกิจทั่วโลก

กองทุนความเสี่ยง 6
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กลยทุธข์องกองทนุทีส่ามารถสร้างผลตอบแทนทา่มกลางความไมแ่นน่อนและความผนัผวนของตลาดหุน้

ด้วยกลยุทธ์ท่ีลงทุนในหุ้นที่มีความผันผวนตํ่าและเน้นการสร้างรายได้อย่างสมํ่าเสมอในทุกสภาวะตลาด ทําให้ผลตอบแทนของกองทุนหลัก
K-GPIN อาจให้ผลตอบแทนที่ทนทานต่อภาวะตลาดที่แกว่งตัวออกข้างและปรับตัวลง กล่าวคือในช่วงตลาดปรับตัวลง กองทุนอาจปรับ
ตัวลงน้อยกว่าตลาดหุ้นโลก ในขณะที่ช่วงตลาดปรับตัวออกข้าง กองทุนอาจให้ผลตอบแทนได้ดีกว่าตลาดหุ้นโลก

ในช่วงที่ตลาดหุ้นปรับตัวลงแรง กระแสเงินสดที่ได้รับมีโอกาสเพิ่มข้ึนตามความผันผวนที่มากขึ้น จากค่า Premium รับจากการขาย 
Call Option โดยเฉลี่ยที่สูงขึ้น

โอกาสสร้างผลตอบแทนในภาวะที่ตลาดผันผวนโอกาสสร้างผลตอบแทนในภาวะที่ตลาดผันผวน

มุมมองการลงทุนจากบลจ.กสิกรไทย มิ.ย. 2025 • กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน เนื่องจากกองทุนไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
ทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรอืได้รับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรอืได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุนเร ิ่มแรกได้ • ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้อง
กับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ในคู่มือการลงทุน หากผู้ลงทุนไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไข
จะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี • กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ โปรดทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุใน
คู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน • ขอรับข้อมูลเพิ่มเติม/หนังสือช้ีชวนได้ท่ี ธนาคารกสิกรไทย และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ที่ 
www.kasikornasset.com

Market Return:
ใช้ผลตอบแทน MSCI World
Gain/Loss from Equity:
ผลตอบแทนจากการถือครองหุ้นในพอร์ตกองทุนหลัก 
Income:
อัตราเฉล่ียของกระแสเงินสดที่กองทุนหลักสามารถจ่ายได้โดยมาจากปันผล
ของหุ้นกับ Premium จาก Option
Master Fund Total Return:
ผลรวมของ Income และ Gain/Loss from Equity (ไม่รวม Gain/Loss 
จาก Option)

*ขอ้มลูคํานวณระหว่าง ม.ค. 2021 ถงึ ม.ีค. 2025 สาํหรบัขอ้มลูในชว่งกอ่น พ.ย. 2023
(ช่วงที่กองทุนหลักจัดตั้ง) เป็นข้อมูลจากการทดสอบโดยใช้ข้อมูลในอดีต (Backtest) 
สําหรับข้อมูลในช่วงต้ังแต่ พ.ย. 2023 เป็นข้อมูลที่เกิดขึ้นจรงิ

ที่มา: JPMorgan Asset Management มี.ค. 2025

*ข้อมูลระหว่าง ม.ค. 2008 ถึง ธ.ค. 2024 คํานวณรายสัปดาห์ โดยเป็นข้อมูลจากการ
ทดสอบที่ใช้ข้อมูลในอดีต (Backtest) จากดัชนี S&P500 และ Premium จาก Call 
Option ของดชันีดงักล่าว / ภาวะตลาดปกติคอืช่วงที ่VIX Index ปรับตวัน้อยกวา่ 30 
ช่วงเวลาที่ตลาดปรับตัวลงคํานวณเมื่อดัชนีความผันผวน (VIX Index) ปรับตัวตั้งแต่
ค่า 30 ขึ้นไปโดยวัดจากจุดสูงสุดจนถึงจุดต่ําสุดของดัชนี S&P500 ในช่วงที่ตลาดเป็น
ขาลงจะคํานวณครอบคลุมจนกว่าดัชนีจะปรับตัวถึงจุดต่ําสุด (แม้ว่า VIX Index จะ
ปรับตัวมากกว่า 30 หลายครั้งก็ตาม)

ที่มา: JPMorgan Asset Management มี.ค. 2025

Global Bond:
Bloomberg Global Agg Bond’s yield to worst

Global Equity:
MSCI World’s dividend yield

High Yield:
Bloomberg Global High Yield’s yield to worst

Option Premium:
Indicative annualized option premium on S&P500
(representing c.70% of all options in the master fund’s
portfolio) Data from Jan 2008 to Apr 2025

ผลตอบแทนในอดีตของกองทุนหลักเทียบกับตลาดในช่วงต่างๆ
(ข้อมูลระหว่าง ม.ค. 2021 - มี.ค. 2025)

Market Return Gain/Loss from Equity
Master Fund Total ReturnDistributable Income

Up
23 Months

Sideway
12 Months

Down
16 Months

Upside ของ
หุ้นที่ถูกจํากัด

อัตราเฉลี่ยของ Yield ที่ได้รับในอดีตจากการถือสินทรัพย์ต่างๆ
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