
สนใจลงทุนและขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่ ธนาคารกสิกรไทย และผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน�วยลงทุน

ผูลงทุนโปรดทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน
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จุดเดนกองทุน KEC2-UI

+

ขอควรรูเก่ียวกับ Credit Default Swap (CDS)นโยบายการลงทุน

• ลงทุนในตราสารหนี้และ/หรือเงินฝากทั้งในและตางประเทศ ซึ่งอาจมี

การลงทุนกระจุกตัวในตราสารของผูออกรายใดๆ ไดถึง 35% ของ NAV

• กองทุนจะเขาเปนคูสัญญาในฐานะผูขาย (Seller) สัญญาซ้ือขายลวงหนา

ประเภทสัญญาเครดิตอนุพันธ (Credit Derivatives) ที ่เปน Credit

Default Swap (CDS) (ผูรับโอนความเสี่ยงดานเครดิต) กับคูสัญญาที่มี

ฐานะเปนผูซื้อ (Buyer) สัญญาซื้อขายลวงหนา (ผู โอนความเสี่ยงดาน

เครดิต) ซึ่งจะสงผลใหกองทุนมีภาระผูกพันที่จะตองชำระเงินใหแกผู โอน

ความเสี่ยงดานเครดิตเม�อเกิดเหตุการณที่มีผลตอการชำระหนี้ (Credit 

Event) ของสินทรัพย (Reference Obligation) หรือผูออกสินทรัพย

(Reference Entity) ที่ CDS อางอิง โดยกองทุนจะไดรับผลตอบแทน

จากการดำรงฐานะผูรับโอนความเสี่ยงดานเครดิต ทั้งนี้ มูลคาตามสัญญา

ดังกลาวจะคิดเปนสัดสวนประมาณ 35% ของ NAV

• กองทุนลงทุนในตางประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% 

ของ NAV และจะลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพ�อปองกันความเสี่ยง

ดานอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน

• กองทุนจะลงทุนคร้ังเดียว โดยจะถือทรัพยสินท่ีลงทุนไวจนครบอายุโครงการ

1. เปดโอกาสรับผลตอบแทนมากขึ้น จากการลงทุนในตราสารหนี้/เงินฝากตางประเทศ 3 ราย ประมาณ 100% ของ NAV* และเขาทำธุรกรรม

ในฐานะผูขายสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาเครดิตอนุพันธที่เปน Credit Default Swap (CDS) ในสัดสวนไมเกิน 35% ของ NAV* โดย

จะไดรับผลตอบแทน (Premium) ณ วันเขาทำธุรกรรม อยางไรก็ตาม กองทุนมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้นจากการกระจุกตัวในผูออกตราสารหนี้/เงินฝาก

เพียง 3 ราย และความเสี่ยงที่เกิดจากการเขาทำธุรกรรม CDS

2. อันดับความน�าเช�อถือของพอรตการลงทุน (Portfolio Credit Rating) เฉลี่ยอยูที่ระดับ A (International Credit Rating)

*NAV (Net Asset Value) คือ มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

• Credit Default Swap (CDS) คือ สัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาเครดิตอนุพันธ (Credit Derivatives) เก่ียวกับการปองกันความเส่ียง

จากการผิดนัดชำระหน้ีของลูกหน้ี/หน้ีสิน โดย CDS เปนสัญญาทางการเงิน

ท่ีทำข้ึนระหวาง 2 ฝาย ซ่ึงประกอบดวย 1) ฝายผูซ้ือประกัน (Protection 

Buyer) และ 2) ฝายผูขายประกัน (Protection Seller)

• ตอนเร่ิมทำธุรกรรม ฝายผูซ้ือประกันตองจายเบ้ียประกัน (Premium)

ใหกับผูขายประกัน คลายๆ กับการสงเบี้ยประกันที่จาย ณ วันแรกที่เริ่ม

ทำสัญญา โดยหากไมมีเหตุการณที่มีผลตอการชำระหนี้ (Credit Event)

ใดๆ ฝายผูขายประกันก็จะไดรับเบี้ยประกัน (Premium) ไป อยางไรก็ดี

หากเกิดเหตุการณบนลูกหน้ีหรือหน้ีสินท่ี CDS อางอิงอยู ฝายผูขายประกัน

จะตองชดใชคาเสียหายใหกับผูซื้อประกันตามที่ตกลงในสัญญา

เสนอขาย 17 - 23 กรกฎาคม 2562 เริ่มตนลงทุน 1,000,000 บาท

กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซอน

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิไมรับชำระคาซื้อหน�วยลงทุนดวยเช็คในวันสุดทายของระยะเวลาเสนอขาย ( 23 กรกฎาคม 2562 )

หามขายผูลงทุนรายยอย (กองทุนรวมสำหรับผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญพิเศษเทานั้น) กองทุนนี้เปนกองทุนตราสารหนี้ที่ไมถูกจำกัด

ความเส่ียงดานการลงทุนเชนเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป จึงเหมาะกับผูลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูงไดเทาน้ัน และผูลงทุนไมสามารถขายคืนหน�วย

ลงทุนนี้ในชวงเวลา 9 เดือนได ดังนั้น หากมีปจจัยลบที่สงผลกระทบตอการลงทุนดังกลาว ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก

กองทุนเปดเค เอ็นแฮนซท เครดิต 2 หามขายผูลงทุนรายยอย

K Enhanced Credit 2 Fund Not for Retail Investors (KEC2-UI)



วันสิ้นสุดอายุของสัญญา CDS 

(Scheduled Termination Date)

เหตุการณที่มีผลตอการชำระหนี้

(Credit Event)

กองทุนเปดเค เอ็นแฮนซท เครดิต 2 หามขายผูลงทุนรายยอย

บมจ.ธนาคารกสิกรไทย

การชำระเงินประมูลคล�นความถี่ยาน 900 MHz งวดที่ 4 ซึ่งคณะกรรมการกิจการ

กระจายเสียง กิจการโทรทัศนและกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ (กสทช.) ออกใหแก

ผูออกสินทรัพยอางอิง 

บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอรแซล คอมมิวนิเคชั่น จำกัด 

(Credit Rating by TRIS : BBB+)

ประมาณ 9 เดือน โดยวันสิ้นสุดอายุของสัญญา CDS จะเกิดขึ้นภายหลังจากวัน

ครบกำหนดชำระหนี้ (Scheduled Repayment Date) บวกดวยระยะผอนผันการ

ชำระหน้ี (Grace Period) ของผูออกสินทรัพยอางอิง 

4. เม�อผูออกสินทรัพยอางอิงไมชำระหนี้ภายในวันครบกำหนดชำระหนี้หรือมีการ

ปรับโครงสรางสินทรัพยอางอิง และเกิดเหตุการณอยางหนึ่งอยางใดดังตอไปนี้

    • การปฏิเสธชำระหนี้ (Repudiation) - ผูออกสินทรัพยอางอิงปฏิเสธ ยกเวน 

    ไมยอมรับ หรือบอกปดสินทรัพยอางอิง หรือยกขอตอสูเกี่ยวกับความสมบูรณ

    ของสินทรัพยอางอิง

    • การผอนเวลาชำระหน้ี (Moratorium) - การท่ีผูออกสินทรัพยอางอิง หรือองคกร

    ภาครัฐ (Governmental Authority) ท่ีเก่ียวของใดๆ ประกาศหรือกำหนดใหมีการ

    ผอนเวลาชำระหนี้ พักการชำระหนี้ (Standstill) ตอรอง (Roll-over) หรือทอด

    เวลาการชำระหนี้ (Deferral) ในสวนที่เกี่ยวกับสินทรัพยอางอิง อยางไรก็ตาม

    จะไมรวมถึงกรณีท่ีองคกรภาครัฐประกาศผอนเวลาชำระหน้ีเปนการท่ัวไป ซ่ึงไมได

    มีสาเหตุมาจากผูออกสินทรัพยอางอิงปฏิเสธหรือผิดนัดชำระหน้ี เชน องคกรภาค

    รัฐประกาศเล�อนกำหนดการชำระหนี้ หรือเปลี่ยนแปลงเง�อนไขการชำระหนี้ 

    เปนตน

1. การลมละลาย (Bankruptcy) - เหตุการณที่บงถึงหรือยืนยันวาผูออกสินทรัพย

อางอิงนั้น มีภาวะหนี้สินลนพนตัวหรือลมละลาย 

2. การไมชำระหน้ี (Failure to Pay) - การท่ีผูออกสินทรัพยอางอิงไมสามารถชำระ

เงินตามสินทรัพยอางอิงไดภายหลังวันครบกำหนดชำระหนี้ และระยะผอนผันการ

ชำระหนี้

3. การปรับโครงสราง (Restructuring) - มีการปรับโครงสรางในสวนท่ีเก่ียวกับสินทรัพย

อางอิง อยางหนึ่งอยางใดดังตอไปนี้

    • การปรับลดยอดเงินตนหรือคาธรรมเนียมใดๆ ที่พึงชำระ หรือการเล�อน หรือ

    การทอดเวลาในการชำระออกไป อยางไรก็ตาม จะไมรวมถึงกรณีท่ีองคกรภาครัฐ

    ประกาศผอนเวลาชำระหน้ีเปนการท่ัวไป ซ่ึงไมไดมีสาเหตุมาจากผูออกสินทรัพย

    อางอิงปฏิเสธหรือผิดนัดชำระหนี้ เชน องคกรภาครัฐประกาศเล�อนกำหนดการ

    ชำระหนี้ หรือเปลี่ยนแปลงเง�อนไขการชำระหนี้ เปนตน

    • ขอเรียกรองชั้นรอง (Subordination)

สินทรัพยอางอิง 

(Reference Obligation)

คูสัญญาในฐานะผูรับโอนความเสี่ยงดานเครดิต

หรือผูขายสัญญาซื้อขายลวงหนา (Seller)

คูสัญญาในฐานะผูโอนความเสี่ยงดานเครดิต

หรือผูซื้อสัญญาซื้อขายลวงหนา (Buyer)

ผูออกสินทรัพยอางอิง 

(Reference Entity)
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รายละเอียดของ Credit Default Swap (CDS) ที่กองทุนคาดวาจะลงทุน



ประมาณการผลตอบแทนที่ผูถือหน�วยลงทุนจะไดรับ

ประมาณการอัตราการรับซื้อคืนหน�วยลงทุนโดยอัตโนมัติในกรณีไมเกิดเหตุการณที่มีผลตอการชำระหนี้ (Credit Event) 

เม�อสิ้นสุดอายุโครงการ บริษัทจัดการจะรับซื้อคืนหน�วยลงทุนโดยอัตโนมัติโดยมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยประมาณ 2.40% ตอปของเงินลงทุน

เริ่มแรก ซึ่งคำนวณจากการลงทุนสำหรับระยะเวลาประมาณ 9 เดือน โดยพอรตการลงทุนของกองทุนจะแบงออกเปน 2 สวน มีรายละเอียดของ

ตราสารที่จะลงทุน ดังนี้

บัตรเงินฝาก Qatar National Bank, 

ประเทศกาตาร

เงินฝาก Commercial Bank of Qatar, 

ประเทศกาตาร

เงินฝาก Bank of China, ประเทศจีน

ประมาณการคาใชจายกองทุน (ถามี)
3

ประมาณการผลตอบแทนที่ผูถือหน�วยลงทุนจะไดรับเม�อรับซื้อคืนหน�วยลงทุนโดยอัตโนมัติ (ตอป)

35.00%

35.00%

30.00%

อันดับความ

น�าเช�อถือของ

ผูออกตราสาร
1

ประมาณการ

ผลตอบแทน

ของตราสาร 

ในรูปเงินบาท
2

(ตอป)

ประมาณการ

สัดสวนการ

ลงทุน/การ

เขาทำธุรกรรม

โดยประมาณ

ประมาณการ

ผลตอบแทน

ท่ีกองทุนจะ

ไดรับในรูป

เงินบาท

(ตอป)

ธุรกรรมในฐานะผูขายสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท

สัญญาเครดิตอนุพันธที่เปน Credit Default Swap 

(CDS) ที่อางอิงกับเหตุการณที่มีผลตอการชำระหนี้

ของสินทรัพยอางอิง หรือบริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอรแชล

คอมมิวนิเคชั่น จำกัด (ผูออกสินทรัพยอางอิง)

สวนที่ 1 *

การลงทุนใน

ตราสารแหงหนี้

และ/หรือเงินฝาก

สวนที่ 2 **

การเขาทำธุรกรรม 35.00%BBB+/TRIS

2.35%

2.50%

2.06%

Aa3/Moody's

A3/Moody's

A1/Moody's

ตราสารที่ลงทุน/การเขาทำธุรกรรมของกองทุน

0.82%

0.88%

0.62%

(0.48%)

2.40%

0.56%
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เม�อครบระยะเวลาลงทุน บริษัทจัดการจะนำเงินคาขายคืนอัตโนมัติไปซ้ือหน�วยลงทุนกองทุน K-MONEY, K-TREASURY หรือ K-SF ตามท่ีทานไดแจงความ

ประสงคไว

*สำหรับการลงทุนในตราสารแหงหนี้และ/หรือเงินฝากทั้งในและตางประเทศในสวนที่ 1 บริษัทจัดการจะใชดุลยพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือ

สัดสวนการลงทุนไดก็ตอเม�อเปนการดำเนินการภายใตสถานการณที่จำเปนและสมควรเพ�อรักษาผลประโยชนของผูลงทุนเปนสำคัญ โดยไมทำใหความเสี่ยง

ของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสำคัญ โดยบริษัทอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้อ�นแทนและ/หรือเพิ่มเติมจากตราสารที่ระบุไวขางตน ซึ่ง

ตราสารดังกลาวจะอยูภายใตกรอบการลงทุนของ บลจ. กสิกรไทย จำกัด โดยประมาณการอัตราผลตอบแทนของตราสารที่ลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได 

ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทำใหผูถือหน�วยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว

**ประมาณการผลตอบแทนและสัดสวนการเขาทำธุรกรรมในฐานะผูขาย (Seller) สัญญาซ้ือขายลวงหนาประเภทสัญญาเครดิตอนุพันธ (Credit Derivatives)

ท่ีเปน Credit Default Swap (CDS) ในสวนท่ี 2 อาจเปล่ียนแปลงได หรือในกรณีท่ีธุรกรรม CDS ส้ินสุดกอนระยะเวลาท่ีกำหนด จะสงผลใหผูถือหน�วยลงทุน

ไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่ประมาณการไว ทั้งนี้ สัดสวนการเขาทำธุรกรรมในฐานะผูขาย (Seller) สัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทสัญญาเครดิตอนุพันธ 

(Credit Derivatives) ที่เปน Credit Default Swap (CDS) จะคำนวณโดยใชมูลคาตามสัญญา (Notional Amount) โดยอัตราผลตอบแทนจากการเขาทำ

ธุรกรรมดังกลาวอยูภายใตเง�อนไขวา จะตองไมเกิดเหตุการณที่มีผลตอการชำระหนี้ (Credit Event) ของสินทรัพยอางอิง (Reference Obligation) หรือ

ผูออกสินทรัพยอางอิง (Reference Entity) ตามที่ไดระบุไว ในโครงการ

1
สถาบันการจัดอันดับความน�าเช�อถือที่แสดงขางตน เปนเพียงหนึ่งในสถาบันการจัดอันดับความน�าเช�อถือที่บริษัทจัดการจะใชประกอบการพิจารณาลงทุน

2
ขอมูลจากอัตราผลตอบแทนที่เสนอโดยผูออกตราสาร หรือจากผูขาย ณ วันที่ 3 กรกฎาคม 2562

3
คาใชจายของกองทุน (รวมคาธรรมเนียมการจัดการแลว) สามารถเปล่ียนแปลงตามความเหมาะสม โดยในกรณีท่ีกองทุนไดรับผลตอบแทนสูงกวาท่ีไดเปดเผย

ไวตอนเสนอขายหน�วยลงทุน บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได ทั้งนี้ ไมเกินเพดานคาธรรมเนียมการจัดการที่ระบุไว ในโครงการ



บทวิเคราะหผูออกสินทรัพยอางอิง (บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอรแซล คอมมิวนิเคชั่น จำกัด)

ผลกระทบทางลบท่ีมากท่ีสุดตอกองทุนรวม (Worst Case Scenario)
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คำเตือนที่สำคัญ

บริษัทจัดการพิจารณาแลววา ธุรกรรม CDS มีโอกาสเกิดเหตุการณที่มีผลตอการชำระหนี้ (Credit Event) คอนขางต่ำ เน�องจาก

ปจจัยสนับสนุน ปจจัยเสี่ยง

• ภาวะการแขงขันในตลาดที่รุนแรง

• ความเสี่ยงจากการโดนฟองรองคาเสียหายจากกรณีพิพาท 

• ความเสี่ยงที่อาจจะมีการตั้งสำรองบัญชีในป 2562 หากบริษัทโดน

ฟองรองคาเสียหายจากกรณีพิพาทที่อาจสงผลตอสภาพคลองและ

การตั้งสำรองที่มากขึ้น

• ความเสี่ยงจากการเล�อนชำระหนี้คล�นความถี่เพ�อประกอบกิจการ

โทรคมนาคม

• มีอัตราการเติบโตท่ีดีกวาอุตสาหกรรม มีเครือขายครอบคลุมท่ัวประเทศ

• ขยายฐานลูกคาไดดีขึ้นจากการออกแคมเปญดานการตลาดในระดับ

  ภูมิภาคที่ตอบโจทยตามความตองการของกลุมเปาหมาย 

• ในไตรมาส 1 ป 2562 มีผู ใชบริการรายใหมสุทธิประมาณ 3.38 แสนราย

  สงผลใหฐานลูกคารวมเพิ่มขึ้น

  >> รายไดเฉลี่ยตอผู ใชบริการตอเดือน เทากับ 271 บาท 

  >> ณ สิ้นไตรมาส 1 ป 2562 ฐานลูกคารวมแตะระดับ 29.6 ลานราย  

• มีผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น สถานะในการแขงขันของบริษัทปรับตัวดีขึ้น  

  อยางตอเน�อง เน�องจาก 

  >> มีการลงทุนจำนวนมากในดานคล�นความถี่ทำใหบริษัทมีคล�นความถี่

     มากที่สุด

  >> มีโครงขายการใหบริการครอบคลุม ตลอดจนกลยุทธทางการตลาด

      ที่ตรงกลุมเปาหมาย

  >> สวนแบงการตลาดดานรายไดที่เพิ่มสูงขึ้น

• การกอหน้ีสินน้ีเปนหน้ีสินท่ีใช ในการดำเนินธุรกิจ (Operating Liability) และจำเปนตอการดำเนินธุรกิจ หากบริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอรแซล คอมมิวนิเคช่ัน

  จำกัด ไมชำระหนี้สินจะทำใหธุรกิจหยุดชะงัก

• บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอรแซล คอมมิวนิเคชั่น จำกัด คือ บริษัทหลักที่สรางรายไดและกำไรใหแก บมจ. ทรู คอรปอเรชั่น โดยรายไดคิดเปน 83% 

  ของกลุมทรูและสินทรัพยทั้งหมดคิดเปน 74% ของกลุมทรู

• สินทรัพยอางอิงไมมีขอสัญญาการผิดนัดในสัญญาอ�น (Cross Default) อยู กลาวคือ ในกรณีที่หนี้สินอ�นใดของบริษัทมีการผิดนัดชำระหนี้ สินทรัพย

  อางอิงจะไมไดรับผลกระทบ

• คาดวาบริษัทจะมีการพิจารณาอยางถี่ถวนในประเด็นการชำระหนี้ของสินทรัพยอางอิง เน�องจากบริษัทมีการออกหุนกูซ่ึงมีขอสัญญาการผิดนัดในสัญญา

  อ�น (Cross Default) อยู ทั้งนี้หากสินทรัพยอางอิงมีการผิดนัดชำระหนี้ จะสงผลใหเกิดการผิดนัดชำระหนี้ของหุนกูอ�น

• โดยสรุปจากผลการดำเนินงานในป 2561 และฐานะทางการเงินของบริษัท แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการสรางผลการดำเนินงาน (ในภาวะท่ีมีการ

  แขงขันสูง) และคาดวาบริษัทจะสามารถชำระหน้ีไดตรงตามระยะเวลาท่ีกำหนด

     กองทุนในฐานะเปนผูรับโอนความเส่ียงดานเครดิตจะเขาทำธุรกรรมในฐานะผูขาย (Seller) สัญญาซ้ือขายลวงหนาประเภทสัญญาเครดิตอนุพันธ (Credit Derivatives) ท่ีเปน Credit

Default Swap (CDS) กับคูสัญญาท่ีมีฐานะเปนผูโอนความเส่ียงดานเครดิตหรือผูซ้ือสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Buyer) ซ่ึงจะสงผลใหกองทุนมีภาระผูกพันท่ีจะตองชำระเงินใหแกผูโอนความ

เส่ียงดานเครดิตเม�อเกิดเหตุการณท่ีมีผลตอการชำระหน้ีของสินทรัพยหรือผูออกสินทรัพยท่ี CDS อางอิง โดยมูลคาธุรกรรมตามหนาสัญญาของสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีประมาณการไว

(Expected Gross Leverage) คาดวาจะอยูท่ี 35% ของ NAV ซ่ึงจะสงผลใหกองทุนจะตองชำระเงินใหแกผู โอนความเส่ียงดานเครดิตตามขนาดของธุรกรรมท่ีกองทุนเขาเปนคูสัญญา

(Notional Amount) ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณท่ีมีผลตอการชำระหน้ีของสินทรัพยหรือผูออกสินทรัพย โดยเงินท่ีตองชำระดังกลาวจะนำมาจากเงินลงทุนในสวนของตราสารหน้ีและ/หรือ

เงินฝากท้ังในและตางประเทศท่ีกองทุนลงทุนอยู

     ท้ังน้ี ผลกระทบทางลบท่ีมากท่ีสุดจากการลงทุนขางตน จะเกิดในกรณีท่ีเกิดเหตุการณท่ีมีผลตอการชำระหน้ีของสินทรัพยหรือผูออกสินทรัพยควบคูกับการผิดนัดชำระหน้ีของผูออก

ตราสารหน้ีและ/หรือเงินฝากท้ังในและตางประเทศทุกรายท่ีกองทุนลงทุนอยู หรือกรณีอ�นใดท่ีสงผลใหกองทุนไมสามารถชำระเงินใหแกผู โอนความเส่ียงดานเครดิตไดภายในระยะเวลาท่ี

กำหนด ซ่ึงจะสงผลใหกองทุนถูกผูโอนความเส่ียงดานเครดิตฟองรองใหชำระเงินตามภาระผูกพันท่ีมี

     อยางไรก็ตาม บริษัทจัดการอาจลดความเส่ียงดานน้ีลงไดจากการศึกษาวิเคราะหปจจัยท่ีเก่ียวของท่ีมีผลกระทบตอเครดิตของผูออกสินทรัพยอางอิงกอนการเขาลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนา

ที่มา: บลจ.กสิกรไทย มิ.ย. 62

• กองทุนน้ีเปนผลิตภัณฑในตลาดทุนท่ีมีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซอน ซ่ึงมีความแตกตางจากการลงทุนในกองทุนรวมท่ัวไป ผูลงทุนควรสอบถามรายละเอียดเพ่ิมเติมจากคนขายหรือ

ศึกษารายละเอียดจากเอกสารประกอบการเสนอขายกองทุน รวมถึงหนังสือรับทราบความเส่ียงและขอสละสิทธิเก่ียวกับความขัดแยงทางผลประโยชน • กองทุนลงทุนกระจุกตัวในตราสาร

แหงหน้ีของผูออกรายใดๆ ไดถึง 35% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนได • กองทุนมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาเพ�อเพ่ิมประสิทธิภาพการบริหารงาน (Efficient Portfolio 

Management) โดยกองทุนในฐานะเปนผูรับโอนความเส่ียงดานเครดิตจะเขาทำธุรกรรมในฐานะผูขาย (Seller) สัญญาซ้ือขายลวงหนาประเภทสัญญาเครดิตอนุพันธท่ีเปน Credit Default 

Swap (CDS) กับคูสัญญาท่ีมีฐานะเปนผูโอนความเส่ียงดานเครดิตหรือผูซ้ือสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Buyer) ซ่ึงจะสงผลใหกองทุนมีภาระผูกพันท่ีจะตองชำระเงินใหแกผู โอนความเส่ียง

ดานเครดิตเม�อเกิดเหตุการณท่ีมีผลตอการชำระหน้ีของสินทรัพยหรือผูออกสินทรัพยท่ี CDS อางอิง ท้ังน้ี มูลคาตามสัญญาดังกลาวจะคิดเปนสัดสวนประมาณ 35% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ

ของกองทุนโดยกองทุนจะไดรับผลตอบแทนจากการดำรงฐานะผูรับโอนความเส่ียงดานเครดิต • เน�องจากการทำธุรกรรมดังกลาวขางตนเปนการทำธุรกรรมระหวางบริษัทจัดการ (บริษัทยอย) 

ในฐานะผูจัดตั้งและจัดการกองทุน ซึ่งเปนผูรับโอนความเสี่ยงดานเครดิตและบมจ.ธนาคารกสิกรไทย (บริษัทแม) ซึ่งมีฐานะเปนผู โอนความเสี่ยงดานเครดิต ดังนั้น ธุรกรรมนี้จึงเปน

ธุรกรรมท่ีกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน (Conflict of Interest) • กองทุนจะปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียน (Hedging) ท้ังจำนวน สำหรับการลงทุนในตราสารหน้ี

และ/หรือเงินฝากตางประเทศ • กองทุนอาจมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาเพ�อการเพ่ิมประสิทธิภาพการลงทุน (Efficient Portfolio Management) และตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาแฝง ทำใหอาจมีความเส่ียงมากกวากองทุนท่ีลงทุนในหลักทรัพยอางอิงโดยตรง จึงอาจมีกำไร/ขาดทุนสูงกวาการลงทุนในหลักทรัพยอางอิงโดยตรง • กองทุนอาจไมไดรับเงินตน

และผลตอบแทนตามท่ีคาดหมายไว หากผูออกตราสารหรือธนาคารท่ีกองทุนลงทุนไมสามารถชำระเงินตนและดอกเบ้ียคืนได หรือในกรณีท่ีเกิดเหตุการณท่ีมีผลตอการชำระหน้ีของสินทรัพย

อางอิง หรือผูออกสินทรัพยอางอิง • กองทุนน้ีลงทุนกระจุกตัวในประเทศกาตาร และประเทศจีนผูลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรตการลงทุนโดยรวมของตนเองดวย


