
  1    

รายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนแรก
กองทุนเปดเค China Innovation PE 25A หามขายผูลงทุนรายยอย   
สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี
ตั้งแตวันที่ 4 กรกฎาคม 2568 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2568
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รายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนแรก กองทุนรวมกสิกรไทย
ณ 31 ธันวาคม 2568



กองทุนเปิดเค China Innovation PE 25A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
สำ�หรับรอบระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 4 กรกฎาคม 2568 ถึงวันที่  31 ธันวาคม 2568

เรียน ท่านผู้ถือหน่วยลงทุน 

	 KAsset ขอนำ�ส่ง “รายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนแรก กองทุนเปิดเค China Innovation 
PE 25A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (K China Innovation PE 25A Fund Not for Retail    
Investors : K-CHINNO25A-UI) เพ่ือรายงานผลการดำ�เนินงานย้อนหลังสัดส่วนการลงทุน 
ตลอดจนงบการเงินของกองทุนดังกล่าวตั้งแต่วันที่ 4 กรกฎาคม 2568 ถึงวันที่  31 ธันวาคม 
2568
	 KAsset ขอขอบคุณที่ท่านได้มอบความไว้วางใจเลือกลงทุนกับบริษัท และเราถือเป็นภารกิจ 
อันสำ�คัญยิ่งที่จะบริหารจัดการกองทุนให้มีผลการดำ�เนินงานที่ดีบนความเส่ียงที่ยอมรับได้         
ภายใต้หลักธรรมาภิบาล พร้อมท้ังพัฒนารูปแบบการลงทุนที่หลากหลาย เพื่อตอบสนองความ
ต้องการในการลงทุนอย่างต่อเน่ือง โดยท่านสามารถสอบถามข้อมูลเก่ียวกับกองทุนรวมเพิ่มเติม
ได้ที่ส่วนบริการผู้ลงทุน KAsset Contact Center โทร. 02-6733888 หรือ www.kasikornasset.com
							         

	 	 	 	 	 	 ขอแสดงความนับถือ
						           KAsset
	 	 	 	      บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จำ�กัด 

รู้ระดับความเสี่ยง เลือกลงทุนอย่างมั่นใจ
ตอบ “CUSTOMER RISK PROFILE” ก่อนลงทุน

    	
	 ตั้งแต่ 1 ก.ค. 2554 ผู้ลงทุน ทุกท่าน จะต้องทำ�แบบสอบถามเพื่อประเมินความเสี่ยงในการลงทุน 
(Customer Risk Profiffiile) ตามข้อกำ�หนดของสำ�นักงาน ก.ล.ต. เพื่อประโยชน์ในการทำ�ธุรกรรม
กองทุนรวมได้อย่างต่อเนื่อง
	 โดยท่านสามารถตอบแบบสอบถาม Customer Risk Profiffiile ก่อนทำ�การซื้อกองทุนรวม 
ได้ที่ธนาคารกสิกรไทยทุกสาขา ทั้งนี้ ด้วยข้อกำ�หนดดังกล่าว ธนาคารจึงขอระงับการทำ�รายการ
ซื้อ/ขายกองทุนผ่านช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ 2 ช่องทาง ได้แก่ K-ATM (บริการธนาคาร               
ทางเอทีเอ็มกสิกรไทย) และ K-Contact Center (บริการธนาคารทางโทรศัพท์กสิกรไทย) 
เป็นการชั่วคราว 
	 สำ�หรับช่องทางการลงทุนผ่าน K-Cyber Invest (บริการลงทุนในกองทุนรวมทางอินเตอร์เน็ต 
กสิกรไทย) ทาง www.kasikornasset.com ยังคงเปิดให้บริการปกติ  	
	 สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมติดต่อ KAsset Contact Center 02-6733888
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กองทุนเปดิเค China Innovation PE 25A ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 
(K China Innovation PE 25A Fund Not for Retail Investors : K-CHINNO25A-UI) 

 
ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนน้ีในช่วงเวลา 8 ป ี2 เดือนได้  

ดังนั้น หากมีปจัจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก 
และกองทุนนี้ไม่ถูกจำกัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป  

จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 
 

ประเภทกองทุน • กองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือกต่างประเทศ 
 • กองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) 
 • กองทุนรวมที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ 
อายุโครงการ ประมาณ 8 ปี 2 เดือน 
วันที่จดทะเบียนกองทุน 4 กรกฎาคม 2568 
รอบระยะเวลาบัญชี 1 กรกฎาคม – 30 มิถุนายน 
  
นโยบายการลงทุน  

กองทุนมีนโยบายที่จะนำเงินไปลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในกองทุน Kasikorn Vision Private 
Fund I (Shanghai) Limited Partnership (กองทุนหลัก) ซึ่งมีนโยบายลงทุนในหุ้นของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ (Private Equity) ที่เน้นลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) การ
ใช้ เทคโนโลยีดิจิทัล (Digitalization) การเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน (Energy Transition) เทคโนโลยี ชีวภาพ 
(Biotech) และเทคโนโลยีด้านสุขภาพ (Healthtech) ในสาธารณรัฐประชาชนจีน ซ่ึงการลงทุนในสินทรัพย์ดังกล่าว
อาจเป็นการลงทุนผ่านกองทุน Private Equity (Private Equity Funds) หรือกองทุนที่ลงทุนในบริษัทท่ีเพิ่งเริ่มก่อตั้ง
กิจการ (Venture Funds) หรืออาจลงทุนโดยตรง (Direct Investment) ในหุ้นของบริษัทที่อยู่ในธุรกิจดังกล่าว
ข้างต้น 
 

กองทุนหลักจัดตั้งเป็นกองทุน Qualified Foreign Limited Partnership (QFLP Fund) เพื่อให้กองทุนหลัก
สามารถระดมทุนจากนักลงทุนต่างชาติได้ ซึ่งอยู่ภายใต้การกำกับดูแลของ State Administration of Market 
Regulation (SAMR), Asset Management Association of China (AMAC) แ ล ะ  China Securities 
Regulatory Commission (CSRC) สาธารณรัฐประชาชนจีน โดยมี Kasikorn Vision (Shanghai) Private Fund 
Management Co., Ltd. ที่อยู่ภายใต้การกำกับดูแลของ Asset Management Association of China (AMAC) 
ทำหน้าที่บริหารจัดการและเป็น General Partner ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักในฐานะ Limited Partner 
ซึ่งกองทุนหลักมีมูลค่าขั้นต่ำในการลงทุน (Minimum Commitment) 1,000,000 หยวน และมีอายุกองทุนประมาณ 
8 ปี 
 

กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักเป็นสกุลเงินหยวน (RMB) ทั้งน้ี บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลง
สกุลเงินที่ลงทุนในภายหลัง โดยถือว่าได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว ซึ่งบริษัทจัดการจะคำนึงถึงประโยชน์ของ
กองทุนเป็นสำคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 

 
สำหรับการลงทุนส่วนที่เหลือ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุน ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ตราสารหนี้ เงินฝาก 

หน่วย CIS หน่วย property หน่วย infra หน่วย private equity สัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพ
การบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured 
Note) รวมทั้งหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นใดทั้งในและต่างประเทศ ตามหลักเกณฑ์ที่สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กำหนด  
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สัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่กองทุนจะเข้าเป็นคู่สัญญา จะมีสินทรัพย์อ้างอิงอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่าง 

ได้แก่ ทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงิน เครดิต หากราคาสินทรัพย์อ้างอิงมี
ความผันผวนมากหรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ หรือคู่สัญญาที่ทำธุรกรรมไม่สามารถชำระภาระ
ผูกพันได้ตามกำหนดเวลา อาจทำให้กองทุนขาดทุนจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มีสัญญาซื้อ
ขายล่วงหน้าแฝงได้ ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาปรับเปลี่ยนการลงทุนหรือการเข้าทำธุรกรรมให้เหมาะสมกับ
สถานการณ์ เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการจะวิเคราะห์และ
ติดตามปัจจัยที่มีผลกระทบต่อราคาสินทรัพย์อ้างอิง รวมถึงพิจารณาความน่าเชื่อถือของคู่สัญญาก่อนทำธุรกรรมและ
ติดตามอย่างต่อเนื่อง โดยกองทุนจะเน้นทำธุรกรรมกับคู่สัญญาที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุน
ได้ (Investment Grade) ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา
แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 
 

กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือตํ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non – Investment 
Grade) และหรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) และหรือหลักทรัพย์ที่มิได้จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) ได้ 
 

กองทุนและกองทุนหลักอาจมีการลงทุนหรือการทำธุรกรรมดังต่อไปนี้ โดยมีฐานะการลงทุนสูงสุด 
(Maximum Limit) ในการลงทุนหรือการทำธุรกรรมดังกล่าว ดังนี้ 

1. กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงเฉพาะส่วนที่มี
ลักษณะเป็นสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง (Non-Hedging) โดยมีสัดส่วนการลงทุน
ไม่เกินร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน และลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพ่ือการลดความเสี่ยง 
(Hedging) ไม่เกินมูลค่าความเสี่ยงที่มีอยู่กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อ
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยน   

2. กองทุนอาจกู้ยืมเงินและทำธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืน (repo) เพื่อการลงทุนได้ไม่เกินร้อยละ 50 
ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  
กองทุนหลักจะไม่กู้ยืมเงินและไม่ทำธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อการลงทุน 

3. กองทุนจะลงทุนในหน่วย Private Equity โดยมีสัดส่วนการลงทุนไม่เกินร้อยละ 150 ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุน 
กองทุนหลักจะลงทุนในหน่วย Private Equity ได้ไม่เกินร้อยละ 120 ของ Capital Commitment ทั้งหมด ณ วันที่
ปิดรับนักลงทุนครั้งสุดท้าย (Final Closing Date) 
 

อย่างไรก็ตาม กองทุนและกองทุนหลักจะไม่ทำธุรกรรมการขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมมาเพ่ือการส่งมอบ 
(Short Sale) 
 

นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการ
เดียวกันได้ไม่เกินร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน และกองทุนรวมอื่นนั้นมีการลงทุนในหรือมีไว้ซึ่ง
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดๆ ที่บริษัทจัดการเดียวกันเป็นผู้รับผิดชอบในการดำเนินการต่อไปได้อีกไม่เกิน 1 ทอด 
ทั้งน้ี กองทุนปลายทางไม่สามารถลงทุนย้อนกลับได้ (circle investment) 
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ทั้งนี้ กองทุนจะทยอยลงทุนในกองทุนหลักตามที่กองทุนหลักมีการเรียกระดมทุน (Capital Call) ตาม
ระยะเวลาและจำนวนเงินที่กองทุนหลักกำหนด ซึ่งกองทุนหลักจะเรียกระดมทุนครั้งแรกหลังจากที่กองทุนหลักรับ
กองทุน K-CHINNO25A-UI เข้าเป็น Limited Partner ของกองทุนหลักแล้ว โดยกองทุนหลักมีระยะเวลาเข้าลงทุน 
(Investment Period) ประมาณ 3 ปี นับตั้งแต่วันที่ครบกำหนดให้มีการจ่ายเงินลงทุนครั้งแรก (Initial Contribution 
Date) โดยในระหว่างรอการเรียกระดมทุน (Capital Call) จากกองทุนหลัก กองทุนจะนำเงินไปลงทุนในหลักทรัพย์
หรือทรัพย์สินสภาพคล่องตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน เพื่อให้สอดคล้องกับกำหนดการเรียกระดมทุน (Capital 
Call) จากกองทุนหลัก อย่างไรก็ตาม การที่กองทุนมีการทยอยลงทุนในกองทุนหลัก อาจทำให้มีบางช่วงเวลาที่
อัตราส่วนการลงทุนในกองทุนหลักไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กำหนดสำหรับกองทุนรวมฟีดเดอร์ได้ 
นอกจากนี้ กองทุนอาจมีการลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินสภาพคล่องดังกล่าวเป็นสกุลเงินบาทได้ 

 
ดังน้ัน กองทุนอาจมีอัตราส่วนการลงทุนในต่างประเทศไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กำหนดสำหรับ

กองทุนรวมที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ 
 
นโยบายการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

กองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน 
 
นโยบายการจ่ายเงินปันผล  
ไม่มีนโยบายจ่ายเงินปันผล 
 
ผู้ดูแลผลประโยชน ์
ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 
 
นายทะเบียน 
บมจ. ธนาคารกสิกรไทย         
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ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวม
สำ�หรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแต่วันที่ 4 กรกฎาคม 2568 ถึงวันที่  31 ธันวาคม 2568

	 กองทุนมีนโยบายที่จะนำ�เงินไปลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในกองทุน Kasikorn 
Vision Private Fund I (Shanghai) Limited Partnership (กองทุนหลัก) ซึ่งมีนโยบายลงทุน
ในหุ้นของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Private Equity) ที่เน้นลงทุนในธุรกิจที่
เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) การใช้เทคโนโลยีดิจิทัล (Digitalization) 
การเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน (Energy Transition) เทคโนโลยีชีวภาพ (Biotech) และ
เทคโนโลยีด้านสุขภาพ (Healthtech) ในสาธารณรัฐประชาชนจีน ซึ่งการลงทุนในสินทรัพย์     
ดังกล่าวอาจเป็ นการลงทุนผ่านกองทุน Private Equity (Private Equity Funds) หรือกองทุน
ที่ลงทุนในบริษัทที่เพิ่งเริ่มก่อตั้งกิจการ (Venture Funds) หรืออาจลงทุนโดยตรง (Direct      
Investment) ในหุ้นของบริษัทที่อยู่ในธุรกิจดังกล่าวข้างต้น
	 กองทุนหลักจัดตั้งเป็นกองทุน Qualified Foreign Limited Partnership (QFLP Fund) 
เพื่อให้กองทุนหลักสามารถระดมทุนจากนักลงทุนต่างชาติได้ ซึ่งอยู่ภายใต้การก�ำกับดูแลของ 
State Administration of Market Regulation (SAMR), Asset Management Association 
of China (AMAC) และ China Securities Regulatory Commission (CSRC) สาธารณรัฐ
ประชาชนจีน โดยมี Kasikorn Vision (Shanghai) Private Fund Management Co., Ltd. 
ที่อยู่ภายใต้การก�ำกับดูแลของ Asset Management Association of China (AMAC) ท�ำ
หน้าที่บริหารจัดการและเป็น General Partner ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักในฐานะ  
Limited Partner ซึ่งกองทุนหลักมีมูลค่าขั้นต�่ำในการลงทุน (Minimum Commitment) 
1,000,000 หยวน และมีอายุกองทุนประมาณ 8 ปี
	 สำ�หรับการลงทุนส่วนที่เหลือ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุน ตราสารก่ึงหนี้ ก่ึงทุน 
ตราสารหนี้ เงินฝาก หน่วย CIS หน่วย property หน่วย infra หน่วย private equity สัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio                     
Management) ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) รวมทั้งหลักทรัพย์
หรือทรัพย์สินอื่นใดทั้งในและต่างประเทศ ตามหลักเกณฑ์ที่สำ�นักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กำ�หนด
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การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาเมื่อเทียบกับรอบปีบัญชีก่อนหน้า
	 กองทุนมีการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Kasikorn Vision Private Fund I    
(Shanghai) Limited Partnership (กองทุนหลัก) ประมาณร้อยละ 28.71 ของมูลค่าสินทรัพย์
สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ในขณะที่กองทุนมีการลงทุนในเงินฝากและตราสารหนี้ระยะ
สั้น คิดเป็นอัตราส่วนประมาณร้อยละ 71.29 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน   
ผลการดำ�เนินงานของกองทุน
	 กองทุนมีผลตอบแทนจากการดำ�เนินงานต้ังแต่จัดต้ังกองทุนจนถึงวันท่ี 30 ธันวาคม 2568 อยู่ท่ี
ร้อยละ -1.20 และกองทุนน้ีไม่มีดัชนีช้ีวัด เน่ืองจากกองทุนมีการบริหารจัดการท่ีมีลักษณะเฉพาะ 
เพ่ือให้ได้ผลตอบแทนท่ีคาดหวังตามระยะเวลาท่ีกำ�หนด จึงไม่จำ�เป็นต้องเปรียบเทียบผลการดำ�เนิน
งานของกองทุนกับตัวช้ีวัด

ผลการดำ�เนินงานของกองทุนหลัก
	 เนื่องจากการกองทุนหลักมีการบริหารจัดการที่มีลักษณะเฉพาะ ทำ�ให้รายงานผลการ
ดำ�เนินงานล่าช้า   
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ผลการดําเนินงานของกองทุนเปิดเค China Innovation PE 25A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
Fund Performance of K China Innovation PE 25A Fund Not for Retail Investors

(1) ผลการดําเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง/Calendar Year Performance หน่วย : % ต่อปี (% p.a.)

ปี/Year
(2016)
2559 2560

(2017) (2019)
25622561

(2018) (2022)
2565 2566

(2023)(2021)
25642563

(2020) (2025)
25682567

(2024)

*S

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return -1.20

ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return N/A

ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดําเนินงาน/Fund Standard Deviation 1.66

ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด/Benchmark Standard Deviation N/A

*S ผลการดําเนินงานตั้งแต่วันจัดตั้งกองทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของปีปฏิทิน/Performance and Standard deviation are based on data from inception date to the last business day of that calendar year.

(2) ผลการดําเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2568/Performance as of 30 Dec 2025

Inception
Since

(% p.a.)
Return10 Years

(% p.a.)

10 ปี
(% ต่อปี)(% ต่อปี)

3 ปี

(% p.a.)
3 Years 5 Years

(% p.a.)

5 ปี
(% ต่อปี)(3 Months)

3 เดือนYear to
Date (6 Months)

6 เดือน

1 Years
(% p.a.)

1 ปี
(% ต่อปี)

ปี
*02/07/2025*Y

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return -1.20 -1.08 -1.20

ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return N/A N/A N/A

ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดําเนินงาน (% ต่อปี)/Fund Standard Deviation (% p.a.) 1.66 2.10 1.66

ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)/Benchmark Standard Deviation (% p.a.) N/A N/A N/A

*Y ผลการดําเนินงานย้อนหลังนับจากวันที่รายงานไปจนถึงวันจัดตั้งกองทุน/Performance and Standard deviation are based on data from inception date to the report date.

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.

เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทําข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards.

ผลการดําเนินงานของกองทุนเปิดเค China Innovation PE 25A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
Fund Performance of K China Innovation PE 25A Fund Not for Retail Investors

ตัวชี้วัด   Benchmark

   ไม่มี เน่ืองจากกองทุนมีการบริหารจัดการแบบ buy & hold เพื่อให้ได้ผลตอบแทนที่คาดหวังตามระยะเวลาที่กําหนด    NO_BENCHMARK

จึงไม่จําเป็นต้องเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกองทุนกับตัวชี้วัด

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.

เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทําข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards.

ผลการดําเนินงานของกองทุนเปิดเค China Innovation PE 25A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
Fund Performance of K China Innovation PE 25A Fund Not for Retail Investors

ตัวชี้วัด   Benchmark

   ไม่มี เน่ืองจากกองทุนมีการบริหารจัดการแบบ buy & hold เพื่อให้ได้ผลตอบแทนที่คาดหวังตามระยะเวลาที่กําหนด    NO_BENCHMARK

จึงไม่จําเป็นต้องเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกองทุนกับตัวชี้วัด

ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.

เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทําข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards.
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ผลการดำ�เนินงานของกองทุนเปิดเค China Innovation PE 25A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
เทียบกับเกณฑ์มาตรฐาน* 

สิ้นสุดวันที ่30 ธันวาคม 2568

* 	 ตัวชี้วัด
	 ดัชนีชี้วัด ไม่มี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารจัดการที่มีลักษณะเฉพาะ เพื่อให้ได้ผลตอบแทนที่คาดหวังตาม
ระยะเวลาที่กำ�หนด จึงไม่จำ�เป็นต้องเปรียบเทียบผลการดำ�เนินงานของกองทุนกับตัวชี้วัด

ร้อยละ

กองทุนเปิดเค Global VC PE 23A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
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กองทุนเปิดเค China Innovation PE 25A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
งบแสดงฐานะการเงิน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568
				     	 บาท		
	 สินทรัพย์
เงินลงทุนแสดงด้วยมูลค่ายุติธรรม	 478,968,899.26 
เงินฝากธนาคาร	 18,963,206.17 
ลูกหนี้	 	 	 	
	 จากดอกเบี้ย	  728.58 
ค่าใช้จ่ายรอตัดบัญชี	 360,783.07 
รวมสินทรัพย	์ 498,293,617.08 
	 หนี้สิน			
เจ้าหนี้	 	 	 	
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย	 2,840,388.83 
รวมหนี้สิน		 2,840,388.83 
สินทรัพย์สุทธ	ิ 495,453,228.25 
	 สินทรัพย์สุทธิ	 	
ทุนที่ได้รับจากผู้ถือหน่วยลงทุน	 501,470,009.53 
กำ�ไรสะสม			
	 บัญชีปรับสมดุล	  0.11 
	 กำ�ไรสะสมจากการดำ�เนินงาน	 (6,016,781.39)
สินทรัพย์สุทธ	ิ 495,453,228.25 
สินทรัพย์สุทธิต่อหน่วย	 9.8800 
จำ�นวนหน่วยลงทุนที่จำ�หน่ายแล้วทั้งหมด ณ วันสิ้นปี (หน่วย)	 50,147,000.9527   
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กองทุนเปิดเค China Innovation PE 25A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 
การแสดงรายละเอียดเงินลงทุนใช้การจัดกลุ่มตามประเภทของเงินลงทุนและประเภทอุตสาหกรรม

	 	
	

 	
	 จำ�นวนเงินต้น/	

มูลค่าที่ตราไว้
	 เงินตรา	

มูลค่ายุติธรรม
	

%	
	

	 จำ�นวนหน่วย	
(,000)

	 ต่างประเทศ  	
บาท (,000)

	
เงินลงทุน     			   (,000)		  (,000)	 	

หน่วยลงทุน								      

	 กองทุนเปิด								      

		  China Asset Management (Hong Kong)								      

	 	 	 ChinaAMC RMB Money Market ETF	 	 	 711.23	 74,200.00 (CNY)	 74,689.47 (CNY)	 336,689.42	 70.29	

		  Kasikorn Vision Private Fund I (Shanghai) Limited Partnership							     

	 	 	 Kasikorn Vision Private Fund I (Shanghai) Limited Partnership 	 	

	 	 	   (KVPE Fund I )	 	 	 31,800.00	 31,800.00 (CNY)	 31,562.56 (CNY)	 142,279.47	 29.71

		  รวมกองทุนเปิด	 	 	 	 	 	 478,968.89	 100.00	

หน่วยลงทุน	 	 	 	 	 	 478,968.89	 100.00	

รวมเงินลงทุน - 100% (ราคาทุน 480,009,599.90 บาท)						      478,968.89	 100.00
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กองทุนเปิดเค China Innovation PE 25A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
งบกำ�ไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

สำ�หรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแต่วันที่ 4 กรกฎาคม 2568 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2568	
				  
			                                                                          บาท
รายได้
     รายได้ดอกเบี้ย	 130,433.56 
          รวมรายได้	  130,433.56 
ค่าใช้จ่าย	 	
     ค่าธรรมเนียมการจัดการ	 2,650,485.89 
     ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์	   46,383.50 
     ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน	  106,019.44 
     ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ	  37,500.00 
     ค่าใช้จ่ายในการดำ�เนินโครงการ	  342,142.73 
          รวมค่าใช้จ่าย	  3,182,531.56 
รายได้ (ค่าใช้จ่าย) สุทธิ	  (3,052,098.00)
รายการกำ�ไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงินลงทุน	
     กำ�ไร (ขาดทุน) สุทธิที่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน	 296.98 
     กำ�ไร (ขาดทุน) สุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุน	 1,136,104.96 
     กำ�ไร (ขาดทุน) สุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ	 (1,919,400.10)
     กำ�ไร (ขาดทุน) สุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ	  (2,176,805.60)
          รวมกำ�ไร (ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุนที่เกิดขึ้นและที่ยังไม่เกิดขึ้น	  (2,959,803.76)
การเพิ่มขึ้น(ลดลง)ในสินทรัพย์สุทธิจากการดำ�เนินงานก่อนภาษีเงินได	้  (6,011,901.76)
หัก ภาษีเงินได้	  4,879.63 
การเพิ่มขึ้น(ลดลง)ในสินทรัพย์สุทธิจากการดำ�เนินงาน	 (6,016,781.39) 
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กองทุนเปดเค China Innovation PE 25A หามขายผูลงทุนรายยอย

ขอมลู ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568

รายละเอียดการลงทุน การกูยืมเงินและการกอภาระผูกพัน

รายละเอียดการลงทุน
มูลคาตามราคาตลาด % NAV

หลักทรัพยหรือทรัพยสินในประเทศ 18,963,934.75 3.83

เงินฝาก 18,963,934.75 3.83

หลักทรัพยหรือทรัพยสินตางประเทศ 478,968,899.26 96.67

เขตบริหารพิเศษฮองกง

หนวยลงทุน 336,689,424.73 67.96

ประเทศจีน

หนวยลงทุน 142,279,474.53 28.72

สินทรัพยหรือหนี้สินอื่น (2,479,605.76) (0.50)

มูลคาทรัพยสินสุทธิ 495,453,228.25 บาท

อัตราสวนหมุนเวยีนการลงทุนของกองทุน(PTR):  0.20
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ประเภท

กองทุนเปดเค China Innovation PE 25A หามขายผูลงทุนรายยอย

ขอมูล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568

รายงานสรุปจํานวนเงินลงทุนในตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน

กลุมของตราสาร มูลคาตามราคาตลาด %NAV

(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตางประเทศ 0.00 0.00

(ข) ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย หรือบริษัทเงินทุน เปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง 18,963,934.75 3.83

ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรือผูค้ําประกัน

(ค) ตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) 0.00 0.00

(ง) ตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับต่ํากวาอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade) หรือ 0.00 0.00

0.00 0.00

รายละเอียดและอันดับความนาเชื่อถือของตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนที่กองทุนลงทุนหรือมีไวเปนรายตัว

อันดับ
ความนาเชื่อถือ
ของตราสาร

อันดับ
ความนาเชื่อถือ

ของผูออก/ค้ําประกัน

มูลคา
หนาตั๋ว

มูลคาตาม
ราคาตลาด

ผูออก

1. เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกรุงเทพ N/A

ตราสารที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ

(จ) ตราสารที่มีคุณสมบัติไมครบตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ ทน.87/2558

บมจ.ธนาคารกสิกรไทย N/A AA+(tha)

วันครบกําหนด

2,000.00

สัดสวนเงินลงทุนขั้นสูงตอมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนที่บริษัทจัดการตั้งไวในแผนการลงทุนสําหรับกลุมตราสาร ตาม (ง) เทากับ 0.00%

AA+(tha) 18,961,934.75

2. เงินฝากธนาคาร
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คำ�อธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จำ�กัด

อันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวสำ�หรับประเทศไทย
AAA (tha)
‘AAA’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเชื่อถือภายในประเทศไทย   
ซึ่งก�ำหนดโดยฟิทช์โดยอันดับความน่าเชื่อถือนี้จะมอบให้กับอันดับความน่าเชื่อถือที่มีความเสี่ยง
“น้อยที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และโดยปกติแล้ว 
จะก�ำหนดให้แก่ตราสารทางการเงินที่ออกหรือค�้ำประกันโดยรัฐบาล

AA (tha)
‘AA’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือข้ันสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่น
ในประเทศไทย โดยระดับความน่าเช่ือถือของตราสารทางการเงินขั้นนี้ต่างจากผู้ออกตราสาร
หรือตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย

A (tha)
‘A’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นใน
ประเทศไทย อย่างไรก็ดี การเปลี่ยนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจอาจมีผลกระทบ
ต่อความสามารถในการชำ�ระหน้ีโดยตรงตามกำ�หนดของตราสารทางการเงินเหล่านี้มากกว่า
ตราสารอื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

BBB (tha)
‘BBB’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือขั้นปานกลางเม่ือเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นใน 
ประเทศไทย อย่างไรก็ดี มีความเป็นไปได้มากว่าการเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรือ 
สภาพทางเศรษฐกิจจะมีผลกระทบต่อความสามารถในการชำ�ระหนี้ได้ตรงตามกำ�หนดเวลา
ของตราสารทางการเงินเหล่าน้ีมากกว่าตราสารหน้ีอ่ืนท่ีได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือใน
ประเภทที่สูงกว่า

เครื่องบ่งชี้พิเศษส�ำหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุกอันดับ 
เพื่อแยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระดับสากล เครื่องหมาย “+” หรือ 
“-” อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเช่ือถือส�ำหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึง
สถานะย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเชื่อถือข้ันหลัก ทั้งนี้ จะไม่มีการระบุ
สัญลักษณ์ต่อท้ายดังกล่าวส�ำหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA(tha)” หรืออันดับที่ต�่ำกว่า 
“CCC(tha)” ส�ำหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว    
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ค�ำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ทริสเรทติ้ง จ�ำกัด

ทริสเรทติ้งใช้สัญลักษณ์ตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะกลางและ      
ระยะยาวจ�ำนวน 8 อันดับ โดยเริ่มจาก AAA ซึ่งเป็นอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D ซึ่งเป็น      
อันดับต�่ำสุด โดยตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป และแต่ละสัญลักษณ์มี
ความหมายดังนี้

AAA - อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต�่ำที่สุด บริษัทมีความสามารถในการช�ำระดอกเบ้ีย
และคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงสุด และได้รับผลกระทบน้อยมากจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 
เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ  
    
AA - มีความเสี่ยงต�่ำมาก บริษัทมีความสามารถในการช�ำระดอกเบ้ียและคืนเงินต้นในเกณฑ์
สูงมาก แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 
มากกว่าอันดับเครดิตที่อยู่ในระดับ AAA  
    
A - มีความเสีย่งในระดบัต�ำ่ บรษิทัมคีวามสามารถในการช�ำระดอกเบีย้และคนืเงนิต้นในเกณฑ์สงู 
แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่า
อันดับเครดิตที่อยู่ในระดับสูงกว่า 
    
BBB - มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง บริษัทมีความสามารถในการช�ำระดอกเบ้ียและคืน
เงินต้นในเกณฑ์ที่เพียงพอ แต่มีความอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ          
สิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่า  และอาจมีความสามารถในการช�ำระหนี้ที่อ่อนแอลงเมื่อเทียบกับ
อันดับเครดิตที่อยู่ในระดับสูงกว่า 
    
อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื่องหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อท้าย เพื่อจ�ำแนกความ
แตกต่างของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน
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	 ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

	 	 -ไม่มี- 
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รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้องที่มีการทำ�ธุรกรรมกับ
กองทุนเปิดเค China Innovation PE 25A ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

สำ�หรับระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 4 กรกฎาคม 2568 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2568

		  1. บมจ. ธนาคารกสิกรไทย	

	 ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทำ�ธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม 

ได้ท่ีบริษัทจัดการโดยตรง หรือท่ี website ของบริษัทจัดการท่ี http://www.kasikornasset.com 

หรือที่ Website ของสำ�นักงาน ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น (Soft Commission)
    -ไม่มี-
							     

				  

ข้อมูลการดำ�เนินการใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหุ้นในนามกองทุนรวมของรอบปีปฏิทิน
ล่าสุด
	 -ไม่มี-

ข้อมูลการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนในรอบระยะเวลาที่กำ�หนด

	 	 -ไม่มี-




