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ทีม่า: FactSet, J.P. Morgan Asset Management. *ประมาณการการเตบิโตของ GDP ทีแ่ทจ้รงิ อา้งองิจากค่าเฉลีย่ประมาณการของนกัวเิคราะห ์โดย Factset
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/26

การเติบโตของ GDP ท่ีแท้จริงรายไตรมาสของตลาดพฒันาแล้ว
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY)

สหรฐัฯ ยโูรโซน ญีปุ่่ น จนี อนิเดยี บราซลิ
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การเติบโตของ GDP ท่ีแท้จริงรายไตรมาสของตลาดเกิดใหม่
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) 

การประมาณการการเติบโตของเศรษฐกิจโลก
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ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือของภาคการผลิตทัว่โลก รายประเทศ

ทีม่า: Australian Industry Group, Institute for Supply Management, J.P. Morgan Economic Research, Markit, J.P. Morgan Asset Management. ดชันี PMI เทยีบกบัระดบั 50 โดยค่าทีต่ ่ากวา่ 50 สะทอ้นถงึการชะลอตวัของภาคเศรษฐกจิ และ
ค่าทีสู่งกวา่ 50 สะทอ้นถงึการขยายตวั สใีนแผนภาพอา้งองิจากระดบั PMI เทยีบกบั 50 โดยสเีขยีว (สแีดง) หมายถงึการขยายตวั (การชะลอตวั) *กลุ่มตลาดพฒันาแลว้ ไดแ้ก่ ออสเตรเลยี แคนาดา เดนมารก์ ยูโรโซน ญี่ปุ่ น นิวซแีลนด ์นอรเ์วย ์
สวเีดน สวติเซอรแ์ลนด ์สหราชอาณาจกัร และสหรฐัฯ **กลุ่มตลาดเกดิใหม ่ไดแ้ก่ บราซลิ ชลิ ีจนี โคลอมเบยี โครเอเชยี สาธารณรฐัเชก็ ฮอ่งกง ฮงัการ ีอนิเดยี อนิโดนีเซยี อสิราเอล เกาหลี มาเลเซยี เมก็ซโิก ฟิลปิปินส ์โปแลนด ์โรมาเนีย รสัเซยี 
ซาอดุอิาระเบยี สงิคโปร ์แอฟรกิาใต ้ไตห้วนั ไทย ตุรก ีและเวยีดนาม ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/26

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือของภาคการบริการทัว่โลก รายประเทศ
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Global 51.8 51.3

DM* 51.8 52.0

EM** 52.0 50.7

U.S. (S&P) 51.6 52.3

U.S. (ISM) 52.4 52.7

Euro area 50.8 51.6

Germany 50.9 52.2

France 50.1 50.0

Italy 50.6 51.3

Spain 50.0 48.7

UK 51.7 51.0

Australia 51.0 49.8

Japan 53.0 51.6

China (S&P) 52.1 50.8

China (NBS) 49.0 50.4

India 56.9 53.9

Brazil 47.3 49.0

Korea 51.1 52.6

Taiwan 55.2 53.3
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Global 53.4 50.8

DM* 52.1 50.1

EM** 56.1 51.9

U.S. (S&P) 51.7 49.8

U.S. (ISM) 56.1 54.0

Euro area 51.9 50.2

Germany 53.5 50.9

France 49.6 48.8

Italy 52.3 48.8

Spain 51.9 53.3

UK 53.9 50.5

Australia 52.8 46.6

Japan 53.8 53.4

China (S&P) 56.7 52.1

China (NBS) 49.7 50.2

India 58.1 57.5

Brazil 53.1 50.1

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือโลก (PMI) 
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เงินเฟ้อทัว่โลก

ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป 
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) 

ทีม่า: Department of Statistics Malaysia, DGBAS, Eurostat, FactSet, IBGE, India Ministry of Statistics & Programme Implementation, INEGI, J.P. Morgan Economic Research, Korean National Statistical Office, Melbourne Institute, 
Ministry of Commerce Thailand, Ministry of Internal Affairs & Communications Japan, National Bureau of Statistics of China, Office for National Statistics UK, Statistics Indonesia, Statistics Institute Turkey, Statistics South Africa, 
U.S. Department of Labor, J.P. Morgan Asset Management. แสดงค่าเฉลีย่รายไตรมาสทีป่รบัฤดูกาลแลว้ ยกเวน้ตวัเลข 2 ชว่งลา่สุดซึง่เป็นขอ้มลูรายเดอืนทีป่รบัฤดกูาลแลว้ สใีนแผนภาพอา้งองิจากค่า z-score ของอตัราเงนิเฟ้อเทยีบปีต่อปี เมื่อ
เทยีบกบัประวตัยิอ้นหลงั 10 ปีของแตล่ะประเทศ โดยสแีดง (สนี ้าเงนิ) หมายถงึอตัราเงนิเฟ้อทีส่งูกวา่ (ต ่ากวา่) แนวโน้มระยะยาว EM หมายถงึ กลุม่ประเทศตลาดเกดิใหม่ (ขอ้มลูดชันีราคาผูบ้รโิภค I) ของสหรฐัฯ เดอืนตุลาคม 2025 ไมพ่รอ้มใชง้าน
เนื่องจากการปิดท าการของรฐับาลสหรฐัฯ
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

ระดับเงินเฟ้อต ่ากว่าแนวโน้มปกติ สูงกว่าแนวโน้มปกติ
Legend

Feb Mar

'26 '26

U.S. 2.4% -

UK 3.0% -

Eurozone 1.9% 2.5%

Japan 1.3% -

Australia 3.7% -

China 1.3% -

India 3.7% -

Korea 2.0% 2.2%

Taiwan 1.5% 1.5%

Indonesia 4.8% 3.5%

Malaysia 1.4% -

Thailand -0.9% -0.1%

Brazil 3.8% -

Mexico 4.0% -

Turkey 31.5% 30.9%

South Africa 3.0% -
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จีน
อินเดีย

เกาหลีใต้
ไต้หวนั

อินโดนีเซีย
มาเลเซีย

ไทย

บราซิล
เมก็ซิโก

ตรุกี
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นโยบายการเงินของธนาคารกลางกลุ่ม G4

อตัราดอกเบีย้นโยบายส าคญัและการคาดการณ์ของตลาด*
อตัราดอกเบีย้นโยบายในอดตี และอตัราดอกเบีย้ล่วงหน้าทีส่ะทอ้นจากตลาด

ทีม่า: Bank of England, Bank of Japan, Bloomberg, European Central Bank, FactSet, U.S. Federal Reserve, J.P. Morgan Asset Management. *การคาดการณ์อา้งองิจาก forward swap rates ผลการด าเนินงานในอดตีและการคาดการณ์ไม่
สามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนนิงานในปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

สหรฐัฯ สหราชอาณาจกัรยโูรโซน ญีปุ่่ น

คาดการณ์
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การค้า: ภาษีน าเข้าสหรฐัฯ

ทีม่า: U.S. Census Bureau, U.S. Department of the Treasury, U.S. International Trade Commission และ J.P. Morgan Asset Management ขอ้มลูนี้ใชเ้พื่อวตัถุประสงคใ์นการอธบิายตวัอย่างเทา่นัน้อตัราภาษนี าเขา้เฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัของสหรฐัฯ 
ทีป่ระเมนิไว ้รวมภาษทีัง้หมดทีม่ผีลบงัคบัใชอ้ยู่ในปัจจบุนั (ไมร่วมภาษทีีแ่คม่กีารประกาศแตย่งัไมบ่งัคบัใช)้ “Imports for consumption” หมายถงึ สนิคา้ทีน่ าเขา้มาเพื่อใชห้รอืขายในตลาดภายในประเทศโดยตรง IEEPA หมายถงึกฎหมาย 
International Emergency Economic Powers Act และ Section 122 หมายถงึมาตราตามกฎหมายการคา้ Trade Act ปี 1974* ตวัเลขค านวณจากระดบัการน าเขา้ในปี 2024 และสมมตวิ่าไมม่กีารเปลีย่นแปลงความตอ้งการสนิคา้แมภ้าษนี าเขา้จะ
เพิม่ขึน้ รายไดจ้ากภาษนี าเขา้ทีแ่สดงเป็นขอ้มลูจาก Monthly Treasury Statement ตวัเลขการน าเขา้ทีใ่ชใ้นตาราง มาจาก U.S. Census Bureau การประมาณการ การคาดการณ์ และขอ้ความทีเ่ป็นการมองไปขา้งหน้า อา้งองิจากความเชื่อและ
สมมตฐิานในปัจจบุนัใชเ้พื่ออธบิายใหเ้หน็ภาพเทา่นัน้ ไมใ่ชส่ิง่ทีเ่กดิขึน้แน่นอนเนื่องจากการคาดการณ์มคีวามไมแ่น่นอนสูง ผลลพัธจ์รงิอาจแตกตา่งอย่างมนียัส าคญัจากทีค่าดไว้
Guide to the Markets – Asia ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26

Apr 8, 2025 (peak): 30.0%

Estimates of 

statutory tariff rate*

Feb 20, 2026: 15.9%

(under IEEPA)

Mar 31, 2026: 12.0%

(under Section 122, 10% tariff rate)

Jan '25 Feb '25 Mar '25 Apr '25 May '25 Jun '25 Jul '25 Aug '25 Sep '25 Oct '25 Nov '25 Dec '25 Jan '26

Tariff revenue (bn) $7 $7 $8 $16 $22 $27 $28 $30 $30 $31 $31 $28 $28

Imports (bn) $317 $288 $343 $276 $277 $266 $292 $263 $276 $275 $261 $282 $261

Effective tariff rate 2.3% 2.5% 2.4% 5.7% 8.0% 10.0% 9.5% 11.2% 10.8% 11.4% 11.8% 9.9% 10.6%

อตัราภาษีน าเข้าเฉล่ียส าหรบัสินค้าน าเข้าเพ่ือการบริโภคของสหรฐัฯ
รายไดจ้ากภาษนี าเขา้ / มลูค่ารวมของสนิคา้น าเขา้เพื่อการบรโิภค
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สหรฐัอเมริกา: การเติบโตทางเศรษฐกิจและองคป์ระกอบท่ีมีส่วนต่อ GDP

การมีส่วนสนับสนุน GDP ของแต่ละองคป์ระกอบ
การเปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกบัไตรมาสก่อน SAAR*

ทีม่า: Bureau of Economic Analysis, FactSet, J.P. Morgan Asset Management. *SAAR ย่อมาจาก Seasonally Adjusted Annualized Rate หมายถงึ อตัราทีป่รบัผลกระทบตามฤดูกาลแลว้ และค านวณเป็นอตัรารายปี **การคาดการณ์อา้งองิ
จากประมาณการอตัราการเตบิโตของ GDP ทีแ่ทจ้รงิแบบรายไตรมาสในอตัราปีส าหรบัไตรมาสปัจจบุนัของธนาคารกลางสหรฐัฯ สาขาแอตแลนตา สดัส่วนขององคป์ระกอบตา่ง ๆ ต่อ GDP อาจรวมกนัไดไ้มเ่ทา่กบัยอดรวมทัง้หมด เนื่องจากการปัด
เศษตวัเลข
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26
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Mar '22 Jun '22 Sep '22 Dec '22 Mar '23 Jun '23 Sep '23 Dec '23 Mar '24 Jun '24 Sep '24 Dec '24 Mar '25 Jun '25 Sep '25 Dec '25 Mar '26

คาดการณ์**

Contribution (%) 4Q25

Consumption 1.3

Residential 0.0

Bus. fixed investment 0.3

Change in inventories 0.3

Government -1.0

Net exports -0.2

Total GDP 0.7
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ค่าเฉลี่ย 15.4%
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ค่าเฉลี่ยสินเชื่อบัตร
เครดิต 7.9%

ค่าเฉลี่ยสินเชื่อ
รถยนต์ 7.5%
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14%

15%

16%

'76 '81 '86 '91 '96 '01 '06 '11 '16 '21

ค่าเฉลี่ย 13.1%

ภาวะเศรษฐกิจถดถอย

สหรฐัอเมริกา: ตวัช้ีวดัสะท้อนวฏัจกัรเศรษฐกิจ

การลงทนุด้านท่ีอยู่อาศยัคิดเป็นสดัส่วนของ GDP
รายไตรมาส ปรบัฤดกูาลแลว้

ยอดขายรถยนตนั์ง่ขนาดเลก็ 
ลา้นคนั อตัรารายปีหลงัปรบัฤดกูาลแลว้

ทีม่า: Bureau of Economic Analysis, FactSet, U.S. Census Bureau, J.P. Morgan Asset Management. ขอ้มลูยอดขายรถยนตน์ัง่และรถบรรทกุขนาดเลก็เป็นขอ้มลูรายไตรมาส ยกเวน้ขอ้มลูจดุล่าสุดซึง่เป็นขอ้มลูรายเดอืน
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

การลงทนุถาวรของภาคธรุกิจคิดเป็นสดัส่วนของ GDP
รายไตรมาส ปรบัฤดกูาลแลว้

ปริมาณลกูค้าท่ีเร่ิมผิดนัดช าระ (ระยะเร่ิมต้น)  
สดัส่วนของยอดคงคา้งทีค่า้งช าระ 30 วนัขึน้ไป

ภาวะเศรษฐกิจถดถอย
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7%

'76 '81 '86 '91 '96 '01 '06 '11 '16 '21

ค่าเฉลี่ย 4.4%

ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ภาวะเศรษฐกิจถดถอย
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การเพ่ิมขึน้ของการจ้างงานนอกภาคเกษตร 
หน่วย: พนัคน การเปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกบัเดอืนก่อน (MoM) ปรบัฤดกูาลแลว้

สหรฐัอเมริกา: ตลาดแรงงาน 

รายไดเ้ฉลีย่ต่อชัว่โมงอตัราการว่างงาน

การเติบโตของก าลงัแรงงาน แยกตามแรงงานในประเทศและ
แรงงานต่างชาติ
อาย ุ16 ปีขึน้ไป หน่วย: ลา้นคน

ภาวะเศรษฐกจิถดถอย
2/2026: 4.4%

2/2026: 3.7%
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ทีม่า: FactSet, U.S. Bureau of Labor Statistics, J.P. Morgan Asset Management. *ค่าแรงเฉลีย่ตอ่ชัว่โมงค านวณจากค่าจา้งของแรงงานฝ่ายการผลติและแรงงานทีไ่มใ่ชผู่บ้รหิาร/หวัหน้างาน ขอ้มลูตลาดแรงงานของสหรฐัฯ เดอืนตุลาคม 2025 
ไมส่ามารถเผยแพรไ่ด ้เนื่องจากรฐับาลสหรฐัฯ ปิดท าการ (government shutdown)
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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สดัส่วนการมีส่วนต่อเงินเฟ้อ CPI ทัว่ไป (Headline CPI)
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) ไมป่รบัฤดกูาล

องคป์ระกอบของเงินเฟ้อ CPI หมวดสินค้า
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) ไมป่รบัฤดกูาล

อาหาร ราคาน ้ามนัรถยนต ์และพลงังานอื่นๆ
เฟอรน์ิเจอรแ์ละอุปกรณ์เครื่องใชภ้ายในบา้น

สนิคา้พืน้ฐานอื่นๆ
ยานพาหนะและชิน้สว่นทัง้ใหมแ่ละมอืสอง

สนิคา้พืน้ฐานอาหาร
ค่าเช่าบา้นไฟฟ้าและสาธารณูปโภค บรกิารอื่นๆ

น ้ามนัรถยนต ์และพลงังานอื่นๆ

เงนิเฟ้อ CPI ทัว่ไป เงนิเฟ้อ CPI ทัว่ไป

-3%
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-1%

0%
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3%

ก.พ. '24 พ.ค. '24 ส.ค. '24 พ.ย. '24 ก.พ. '25 พ.ค. '25 ส.ค. '25 พ.ย. '25 ก.พ. '26

สหรฐัอเมริกา: องคป์ระกอบของอตัราเงินเฟ้อ

ทีม่า: BLS, FactSet, J.P. Morgan Asset Management. ขอ้มลู CPI ของสหรฐัฯ ประจ าเดอืนตุลาคม 2025 ไมป่ระกาศเนื่องจากการปิดท าการของรฐับาลสหรฐัฯ *การค านวณองคป์ระกอบต่าง ๆ เป็นไปตามวธิกีารของ BLS ส าหรบัรายงาน CPI ค่า
อาจไมร่วมกนัไดพ้อดเีนื่องจากการปัดเศษและวธิกีารค านวณพืน้ฐาน
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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Long

run

สหรฐัอเมริกา: นโยบายการเงินของ Fed

การคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบาย 
การคาดการณ์ของตลาดต่ออตัราดอกเบีย้

ทีม่า: Bloomberg, FactSet, U.S. Federal Reserve, J.P. Morgan Asset Management. *การคาดการณ์ของตลาดอา้งองิจากอตัรา Overnight Index Swap (OIS) ส่วนประมาณการของธนาคารกลางสหรฐัทีแ่สดงเป็นค่ามธัยฐานของผูเ้ขา้ร่วมการ
ประชมุ FOMC การคาดการณ์ไมส่ามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานในอนาคต การคาดการณ์ ประมาณการ และขอ้ความคาดการณ์ล่วงหน้าอื่น ๆ ตัง้อยู่บนความเชื่อและความคาดหวงัในปัจจบุนั จดัท าขึน้เพื่อประกอบการอธบิายเท่านัน้ และ
เป็นเพยีงการบ่งชีถ้งึสิง่ทีอ่าจเกดิขึน้ เนื่องจากความไมแ่น่นอนและความเสีย่งทีม่อียู่ในการคาดการณ์ ประมาณการ และขอ้ความคาดการณ์ลว่งหน้า เหตุการณ์ ผลลพัธ ์หรอืผลการด าเนินงานทีเ่กดิขึน้จรงิอาจแตกตา่งอย่างมนียัส าคญัจากทีไ่ดส้ะทอ้น
หรอืคาดการณ์ไว้
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

FOMC March 2026 forecasts

Percent

Change in real GDP, 4Q to 4Q 2.4 2.3 2.1 2.0

Unemployment rate, 4Q 4.4 4.3 4.2 4.2

PCE inflation, 4Q to 4Q 2.7 2.2 2.0 2.0

2026 2027 2028
Long

run

ประมาณการดอกเบีย้ระยะยาวของ FOMCประมาณการดอกเบีย้ ณ สิน้ปีของ FOMCดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ การคาดการณ์ของตลาด*
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ทีม่า: (ซา้ย) The Economist/YouGov, J.P. Morgan Asset Management (ขวา) LSEG Datastream, University of Michigan, J.P. Morgan Asset Management ผลการด าเนินงานในอดตีไมใ่ชต่วัชีว้ดัทีเ่ชื่อถอืไดส้ าหรบัผลลพัธใ์นปัจจบุนัและอนาคต
Guide to the Markets - UK. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่7 เมษายน 2026.

ความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค ราคาน ้ามนั (แสดงแบบกลบัแกน)หลงัเขา้รบัต าแหน่ง ล่าสดุ

คะแนนความนิยมสทุธิ
ก าลงัลดลง

สหรฐัอเมริกา: ความกงัวลเก่ียวกบัความสามารถในการใช้จ่าย

คะแนนความนิยมสทุธิของประธานาธิบดีทรมัป์ แยกตามประเดน็
%

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคของสหรฐัฯ และราคาน ้ามนั
ระดบัดชันี (แกนซา้ย) ; ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลของน ้ามนัดบิเบรนท์ (แกนขวา)
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หน้ีภาครฐั* 
สดัส่วนต่อ GDP

ยโุรป: GDP และการใช้จ่ายภาครฐั

ทีม่า: J.P. Morgan Asset Management. (รปูทางซา้ย) Eurostat, LSEG Datastream; (รปูทางขวา) FactSet, IMF. “หนี้” หมายถงึ หนี้รวม ณ มลูค่าทีต่ราไว ้เส้นประเป็นประมาณการทีอ่า้งองิจากรายงาน IMF World Economic Outlook ณ เดอืน 
เมษายน 2025 
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

คาดการณ์

สหรฐัฯ ยโูรโซน ยกเวน้เยอรมนี สหราชอาณาจกัร
เยอรมนี

องคป์ระกอบท่ีมีผลต่อ GDP ท่ีแท้จริงของยโูรโซน 
การเปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกบัปีก่อน (YoY)

ญีปุ่่ น
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การสง่ออกสทุธิ
GDP ทีแ่ทจ้รงิ

การเปลีย่นแปลงสนิคา้คงคลงั
การบรโิภค ภาครฐั การลงทุน
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ญ่ีปุ่ น: ภาพรวมเศรษฐกิจ 

การมีส่วนสนับสนุน GDP ของแต่ละองคป์ระกอบ
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY)

เงินเฟ้อพืน้ฐานและการเติบโตของค่าจ้าง 
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY)

ทีม่า: FactSet, J.P. Morgan Asset Management; (Left) Japanese Cabinet Office; (Right) Japan Ministry of Health, Labor and Welfare, Japan Ministry of Internal Affairs and Communications. ผลรวมขององค์ประกอบทีม่สี่วนต่อ GDP 
อาจไมเ่ทา่กบัยอดรวมทัง้หมดเนื่องจากการปัดเศษตวัเลข 
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

การเตบิโตของค่าจา้งในแบบตวัเงนิ
(ค่าเฉลีย่เคลื่อนที ่3 เดอืน)

เงนิเฟ้อไม่รวมหมวดอาหารและพลงังาน
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Contribution (%) 4Q25
การบริโภคภาคเอกชน 0.9
การลงทุนภาคเอกขน -0.3
การลงทุนภาครฐั -0.1
การบริโภคภาครฐั 0.2
การส่งออกสทุธิ -0.8

GDP รวม 0.4
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YTD 2026:

4.5%

จีน: ภาพรวมเศรษฐกิจ 

ทีม่า: J.P. Morgan Asset Management; (Left) CEIC, National Bureau of Statistics of China; (Right) FactSet, RatingDog/S&P Global. ตวัเลขผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) รวม อาจรวมกนัไม่ครบถ้วนเนื่องจากการปัดเศษ ดชันี
ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) เปรยีบเทยีบกบัระดบั 50 ซึง่สะทอ้นการชะลอตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิในภาคนัน้ (ต ่ากว่า 50) หรอืการเร่งตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิ (สูงกว่า 50) อาจมกีารตดัแกนกราฟเพื่อใหม้าตราส่วนเหมาะสมยิง่ขึน้ ขอ้มูล
ส าหรบัดชันี PMI ภาคบรกิารของ RatingDog/S&P Global เริม่ตัง้แต่วนัที ่31/10/08
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

การบรโิภค การลงทุน (ผลรวมการลงทุนเบือ้งตน้)
การสง่ออกสทุธิ GDP

ภาคการผลติภาคบรกิาร

Contribution to y/y change 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

การบริโภค (ppts) 2.8 2.7 2.7 2.4

การลงทุน (ppts) 0.5 1.3 0.9 0.7

ส่งออกสุทธิ (ppts) 2.1 1.2 1.2 1.4

GDP รวม (% change, y/y) 5.4 5.2 4.8 4.5

42
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58

'19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26

2/2026: 56.7

3/2026: 50.8

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือของ RatingDog/S&P Global 
ค่าดชันี

องคป์ระกอบท่ีมีผลต่อ GDP 
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY)
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จีน: การบริโภค และภาคอสงัหาริมทรพัย ์

รถยนต์บรกิารรา้นอาหาร เครื่องใชไ้ฟฟ้าภายในบา้น

การบริโภคในหมวดส าคญั 
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) ค่าเฉลีย่เคลื่อนที ่3 เดอืน

ราคาท่ีอยู่อาศยั* และปริมาณการซ้ือขายในจีน
ยอดสะสม 12 เดอืนยอ้นหลงั การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY)
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ราคาทีอ่ยู่อาศยัหลกัพืน้ทีโ่ครงการทีเ่ริม่ก่อสรา้งใหม ่(เฉลีย่ 12 เดอืนยอ้นหลงั)
ราคาทีอ่ยู่อาศยัรองพืน้โครงการทีข่ายแลว้ (เฉลีย่ 12 เดอืนยอ้นหลงั)

ทีม่า: CEIC, J.P. Morgan Asset Management; (ซา้ย) ส านกังานสถติแิหง่ชาตจินี; (ขวา) Wind *ราคาทีอ่ยู่อาศยัหมายถงึอาคารทีอ่ยู่อาศยัใน 70 เมอืงขนาดใหญ่และขนาดกลางของจนี
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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อตัราก าไรสทุธิของแต่ละอตุสาหกรรมหลกั*
ก าไรสุทธคิดิเป็นรอ้ยละของรายได้

ราคาผูผ้ลิตและก าไรภาคอตุสาหกรรม 
การเปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกบัปีก่อน

ช่วงการปฏิรปูนโยบายปี 2015–2018

ดชันีราคาผูผ้ลติ
(คา่เฉลีย่เคลื่อนที ่3 เดอืน)

ก าไรภาคอุตสาหกรรม (ตัง้แต่ตน้ปีถงึปัจจุบนั)
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ช่วงการปฏิรปูนโยบาย

รถยนต์
อุตสาหกรรมดั้งเดิม**

พลังงานทางเลือก
บริการด้านการสื่อสารดชันีราคาผูผ้ลติของอุตสาหกรรมวตัถุดบิ

(คา่เฉลีย่เคลื่อนที ่3 เดอืน)

จีน: นโยบายต่อต้านการแข่งขนัท่ีบ ัน่ทอนความสามารถในการท าก าไรธรุกิจ (Anti-Involution)

ทีม่า: Bloomberg, FactSet, ส านกังานสถติแิหง่ชาตจินี และ J.P. Morgan Asset Management แกนอาจถูกตดัเพื่อใหส้เกลมคีวามเหมาะสมมากขึน้ *การจดักลุ่มอตุสาหกรรมอา้งองิตามการจดัประเภทของ GICS และดชันี MSCI China **
อตุสาหกรรมดัง้เดมิ ไดแ้ก่ เคมภีณัฑ ์การขนส่งสนิคา้ทางอากาศและโลจสิตกิส ์วสัดุก่อสรา้ง การกอ่สรา้งและวศิวกรรม และโลหะและเหมอืงแร.่
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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อตัราดอกเบีย้ซือ้คนืพนัธบตัร (7 วนั)อตัราดอกเบีย้ปล่อยกูร้ะยะกลาง (1 ปี) 
อตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้ชัน้ด ี(1 ปี)* อตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้ชัน้ด ี(5 ปี)

เงนิกูธ้นาคาร***ยอดการระดมเงนิทุนรวม การออกพนัธบตัรรฐับาล
การระดมทุนโดยตรงของภาคธุรกจิ 
****

การจดัหาเงนิทุนนอกงบดุล*****

การเปล่ียนแปลงของการปล่อยสินเช่ือใหม่ของจีน (Credit impulse)**
สดัส่วนต่อ GDP, เมือ่เทยีบกบัปีก่อน

อตัราดอกเบีย้หลกั
ต่อปี

จีน: นโยบายการเงิน และการขยายตวัของสินเช่ือ 

ทีม่า: CEIC, J.P. Morgan Asset Management; (ซา้ย) ธนาคารประชาชนจนี (PBoC); (ขวา) กระทรวงการคลงัของจนี *ก่อนหน้านี้ อตัราดอกเบี้ยเงนิกูร้ะยะ 1 ปีเป็นอตัราดอกเบี้ยหลกั ในเดอืนสงิหาคม 2019 ธนาคารกลางจนีเริม่ประกาศอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้
ลกูคา้ชัน้ด ี(Loan Prime Rate: LPR) ระยะ 1 ปี และ 5 ปี เป็นรายเดอืน ซึง่อา้งองิจากการเสนอราคาของธนาคารขนาดใหญ่ 18 แหง่ โดย LPR ไดก้ลายเป็นอตัรามาตรฐานส าหรบัเงนิกูเ้ชงิพาณชิยแ์ละสญัญาเงนิกูแ้บบอตัราลอยตวั **Credit impulse วดัการ
เปลีย่นแปลงของสนิเชือ่ใหม่ (ยอดการระดมเงนิรวมสทุธ)ิ เมือ่เทยีบกบัปีก่อน โดยคดิเป็นสดัสว่นของ GDP ซึง่ใชค้า่ GDP แบบ Nominal และยอดสนิเชื่อสะสมแบบเฉลีย่เคลือ่นที ่12 เดอืนในการค านวณ ***หมายถงึ เงนิกูส้กุลเงนิทอ้งถิน่ เงนิกูส้กุลเงนิ
ตา่งประเทศ และการตดัหนี้สญู ****หมายถงึ การระดมทุนผา่นพนัธบตัรภาคธรุกจิ และการระดมทุนผา่นตราสารทุนของภาคธรุกจิทีไ่มใ่ช่สถาบนัการเงนิ ***หมายถงึ เงนิกูท้ีม่อบหมาย (entrusted loans) เงนิกูผ้า่นทรสัต ์(trust loans) ตัว๋แลกเงนิธนาคาร 
(banker’s acceptance bill) และหลกัทรพัยท์ีม่สีนิทรพัยค์ ้าประกนั (asset-backed securities)
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูลา่สุด ณ วนัที ่31/03/26.



R
eg

io
n

al
 e

co
n

o
m

y

21

ทีม่า: FactSet, กระทรวงสถติแิละการด าเนินโครงการของอนิเดยี (Ministry of Statistics and Program Implementation India), J.P. Morgan Asset Management; (ขวา) ธนาคารกลางอนิเดยี (Reserve Bank of India) *หมวด “อื่น ๆ” (Others) 
รวมถงึสนิคา้คงคลงั (inventories), ของมคี่า (valuables) และความคลาดเคลื่อนทางสถติ ิ(statistical discrepancy) ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26. 

การมีส่วนสนับสนุน GDP ของแต่ละองคป์ระกอบ
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY)

ดชันีราคาผูบ้ริโภค
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY)

การบริโภคภาคเอกขนการลงทุน
การส่งออกสุทธิ อื่นๆ*

การบริโภคภาครัฐ
GDP
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ล่าสุด
เงินเฟ้อ CPI ทัว่ไป 3.2%
เงินเฟ้อหมวดอาหาร 3.5%
อตัราดอกเบี้ยนโยบาย 5.25%

อินเดีย: ภาพรวมเศรษฐกิจ 
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การขยายตวัของ GDP
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY)

มลูค่าการค้าระหว่างประเทศ
พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ

น าเขา้ (แกนซา้ย)สง่ออก (แกนซา้ย) ดุลการคา้ (แกนขวา)

ม.ค. – มี.ค. 2026
ส่งออก 19.5%YoY
น าเข้า 26.7%YoY
ดลุการค้า -3.5 พนัล้านดอลลารส์หรฐัฯ
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เวียดนาม: ภาพรวมเศรษฐกิจ 

ทีม่า: General Statistics Office of Vietnam, Bloomberg, บลจ.กสกิรไทย 
ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/2026
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ดชันีราคาผูบ้ริโภคและอตัราดอกเบีย้นโยบาย
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY)

การเบิกจ่ายเงินลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI)
มลูค่าเงนิลงทุนทีถู่กน ามาใช ้(พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)

เงนิเฟ้อทัว่ไป อตัราดอกเบีย้นโยบาย (Refinancing rate)

มี.ค. 2026 y/y
เงินเฟ้อทัว่ไป 4.65%
Refinancing Rate 4.50%

9.1%YoY

เวียดนาม: เงินเฟ้อ อตัราดอกเบีย้นโยบาย และการลงทนุจากต่างชาติ (FDI) 

ทีม่า: General Statistics Office of Vietnam, Foreign Investment Agency (FIA), Ministry of Planning and Investment, บลจ.กสกิรไทย .
ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/2026
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การมีส่วนสนับสนุน GDP ของแต่ละองคป์ระกอบ
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY)

ทีม่า: Bloomberg, บลจ.กสกิรไทย (ซา้ย) ส านกังานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาต,ิ (ขวา) กระทรวงการทอ่งเทีย่วและกฬีา 
ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/2026

การบรโิภคภาคเอกชนการลงทุนภาคเอกชน
การสง่ออกสทุธิ การเปลีย่นแปลงของสนิคา้คงคลงั

การใชจ้่ายภาครฐั
GDPNet Errors นกัท่องเทีย่วจนี นกัท่องเทีย่วประเทศอื่นๆ
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ไทย: ภาพรวมเศรษฐกิจ 

จ านวนนักท่องเท่ียว
(ลา้นคน)
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ค่าเงินบาท และดชันีค่าเงินบาท (NEER)

ทีม่า: Bloomberg, บลจ.กสกิรไทย , (ซา้ย) กระทรวงพาณิชย,์ (ขวา) ธนาคารแหง่ประเทศไทย
NEER (Nominal Effective Exchange Rate) หรอืดชันีค่าเงนิบาท เป็นการเทยีบคา่เงนิบาทกบัคา่เงนิของประเทศคู่คา้ โดยน ามาเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัตามสดัสว่นการคา้ระหวา่งกนั
ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/2026

สง่ออก ดุลการคา้

การน าเข้าและส่งออก
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) ลา้นบาท

USDTHB NEER  (แสดงแบบกลบัแกน)

ค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึน้เมื่อ
เทยีบกบัสกุลเงนิของ

ประเทศคู่คา้
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ไทย: การส่งออก และค่าเงินบาท
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ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI)
การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) 

อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย

ทีม่า: Bloomberg, บลจ.กสกิรไทย (ซา้ย) กระทรวงพาณชิย,์ (ขวา) ธนาคารแหง่ประเทศไทย
ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/26. 

มี.ค. 2026 y/y
เงินเฟ้อทัว่ไป -0.08%
เงินเฟ้อพืน้ฐาน 0.57%
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ไทย: เงินเฟ้อ และอตัราดอกเบีย้นโยบาย
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น ้ามัน ก๊าซธรรมชาติ ถ่านหิน นิวเคลียร์ พลังงานทดแทน
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ทีม่า: (ซ้าย) BP World Energy, LSEG Datastream, J.P. Morgan Asset Management. การส่งออกน ้ามนัสุทธหิมายถงึน ้ามนัดบิและอาจไม่รวมผลติภณัฑท์ีไ่ด้จากน ้ามนัทัง้หมด. (ขวา) Our World in Data, J.P. Morgan Asset Management. 
พลงังานทดแทนรวมถงึพลงังานจากน ้า, ลม, แสงอาทติย ์และเชือ้เพลงิชวีมวล.
Guide to the Markets - UK. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่7 เมษายน 2026.

ตลาดเกิดใหม่: ความอ่อนไหวต่อราคาน ้ามนั และสดัส่วนแหล่งพลงังาน 

การส่งออกน ้ามนัสทุธิ 
% ต่อ GDP

การใช้แหล่งพลงังานต่าง ๆ ในตลาดเกิดใหม่
% ของการบรโิภคพลงังานหลกั (ปี 2024)
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ทีม่า: FactSet, MSCI, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management. ผลตอบแทนเป็นผลตอบแทนรวมในสกุลดอลลารส์หรฐั อา้งองิดชันี MSCI ยกเว้นตลาดสหรฐัฯ ซึ่งใชอ้า้งองิดชันี S&P 500 และ China A ซึ่งใชอ้า้งองิดชันี CSI 300 ใน
รปูดอลลารส์หรฐั ส่วนผลตอบแทนของจนีอา้งองิดชันี MSCI China ขอ้มลูผลตอบแทนรวม (ขัน้ตน้) ระยะเวลา 10 ปี ถูกน ามาใชใ้นการค านวณผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปี (Ann. Ret.) และความผนัผวนเฉลี่ยต่อปี (Ann. Vol.) ครอบคลุมช่วงระหว่างวนัที ่
31/12/2015 ถงึ 31/12/2025 ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานในปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1Q '26 Ann. Ret. Ann. Vol.2018

Ja pa n Tha ila nd China U.S . Ta iwa n
South 

Kore a
U.S . Tha ila nd Ta iwa n Ta iwa n

South 

Kore a

South 

Kore a
Ta iwa n

South 

Kore a

2 0 .2 % 2 6 .4 % 4 0 .5 % - 5 .1% 2 6 .7 % 4 5 .2 % 4 2 .5 % 9 .1% 2 9 .4 % 3 4 .9 % 8 5 .5 % 2 2 .1% 18 .3 % 2 5 .1%

China  A Ta iwa n
South 

Kore a
Tha ila nd China  A Ta iwa n Ta iwa n ASEAN U.S . U.S . Ta iwa n Tha ila nd U.S . China

12 .0 % 19 .0 % 3 4 .5 % - 5 .3 % 2 6 .2 % 4 2 .1% 4 1.4 % - 0 .6 % 2 5 .3 % 2 4 .9 % 2 9 .2 % 2 1.1% 13 .3 % 19 .8 %

U.S . U.S . India India U.S . China  A India India
South 

Kore a
China Europe Ta iwa n

South 

Kore a
Ta iwa n

11.0 % 11.4 % 2 6 .3 % - 7 .4 % 2 1.0 % 3 8 .4 % 4 1.2 % - 4 .1% 2 1.8 % 19 .5 % 2 5 .9 % 14 .3 % 8 .7 % 19 .5 %

Europe
South 

Kore a
Tha ila nd Ta iwa n Europe China Europe Europe India China  A China Ja pa n India India

6 .8 % 8 .7 % 2 2 .8 % - 8 .2 % 14 .6 % 2 9 .7 % 3 0 .4 % - 11.4 % 19 .5 % 14 .8 % 2 1.4 % 6 .3 % 8 .7 % 18 .4 %

India ASEAN China  A ASEAN China U.S . Ja pa n Ja pa n Ja pa n India China  A ASEAN Europe China  A

2 .7 % 5 .7 % 2 0 .7 % - 8 .4 % 13 .8 % 19 .3 % 13 .8 % - 13 .2 % 19 .0 % 12 .3 % 16 .8 % 3 .4 % 7 .7 % 17 .3 %

South 

Kore a
Ja pa n ASEAN Ja pa n Ja pa n India ASEAN U.S . Europe ASEAN Ja pa n China  A Ja pa n Tha ila nd

2 .5 % 2 .2 % 18 .4 % - 12 .7 % 10 .5 % 15 .9 % 11.7 % - 14 .6 % 18 .9 % 12 .3 % 15 .6 % 2 .0 % 6 .6 % 17 .1%

China China Ta iwa n Europe
South 

Kore a
Ja pa n China  A China ASEAN Ja pa n ASEAN Europe China U.S .

1.0 % 0 .6 % 17 .0 % - 14 .4 % 4 .1% 14 .9 % 10 .4 % - 18 .9 % - 0 .6 % 8 .6 % 8 .1% 1.9 % 4 .3 % 14 .2 %

Ta iwa n Europe Europe China Tha ila nd Europe Tha ila nd China  A Tha ila nd Europe U.S . U.S . ASEAN Europe

- 2 .6 % - 0 .3 % 14 .9 % - 18 .8 % 1.0 % 5 .9 % 10 .2 % - 2 3 .8 % - 11.6 % 2 .3 % 8 .0 % - 0 .9 % 3 .7 % 13 .8 %

ASEAN India Ja pa n
South 

Kore a
ASEAN ASEAN

South 

Kore a

South 

Kore a
China  A Tha ila nd Tha ila nd China Tha ila nd Ja pa n

- 10 .7 % - 1.9 % 13 .2 % - 2 0 .5 % 0 .1% - 6 .2 % 2 .7 % - 2 6 .3 % - 12 .2 % 1.5 % - 0 .9 % - 4 .7 % 3 .5 % 12 .3 %

Tha ila nd China  A U.S . China  A India Tha ila nd China Ta iwa n China
South 

Kore a
India India China  A ASEAN

- 16 .1% - 15 .6 % 10 .7 % - 2 7 .6 % - 1.0 % - 11.4 % - 12 .6 % - 2 6 .5 % - 12 .3 % - 2 3 .2 % - 3 .6 % - 14 .3 % 2 .4 % 11.1%

ผลตอบแทนหุ้นโลกและเอเชีย
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ทีม่า: FactSet, MSCI, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management. *ขอ้มลูผลตอบแทนทัง้หมดอา้งองิจากดชันี MSCI Gross Index (official) ยกเวน้สหรฐัอเมรกิา ซึง่ใชด้ชันี S&P 500 **การขยายตวัของตวัคณูมลูคา่ (Multiple Expansion) ค านวณ
จากอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรลว่งหน้า (Forward P/E) ***แนวโน้มการเตบิโตของก าไรตอ่หุน้ (Earnings per Share: EPS) อา้งองิจากประมาณการก าไรรวมในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า (Next 12-month Aggregate: NTMA) การกระจายการลงทุนไมส่ามารถ
รบัประกนัผลตอบแทนเชงิบวกหรอืขจดัความเสีย่งจากการขาดทุนได ้ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวัชี้วดัผลการด าเนินงานในปัจจุบนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูลา่สุด ณ วนัที่ 31/03/26.

แนวโน้มการเตบิโตของก าไรต่อหุน้***การขยายตวัของตวัคณูมลูค่า** การเปลีย่นแปลงสกุลเงนิเงนิปันผล ผลตอบแทนรวม

แหล่งท่ีมาของผลตอบแทนหุ้นโลก*
ผลตอบแทนรวม (ในรปูของค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ)

15-years ann.

13.9% 13.3%
7.3%

6.9%

6.8%

5.7% 4.8%
4.1% 3.2%

16.7%

9.1%

1.5% -0.1% -1.1%
-2.7% -4.3%

-8.9%

-18.1%
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India EM China Korea Taiwan Japan EM Asia ex-
Japan

Europe U.S. China India

2026 YTD

หุ้นโลก: องคป์ระกอบผลตอบแทนของแต่ละประเทศ
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การเติบโตของก าไร 
ก าไรต่อหุน้ การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) จากประมาณการของ
นกัวเิคราะห์

การเติบโตของก าไรล่วงหน้า 12 เดือน 
ก าไรต่อหุน้ การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) จากประมาณการของ
นกัวเิคราะห์

ทีม่า: FactSet, MSCI, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management. โดยดชันีหุน้ของสหรฐัฯ ยูโรโซน ญี่ปุ่ น เอเชยีแปซฟิิกไม่รวมญี่ปุ่ น และจนี ทีใ่ช ้ได้แก่ S&P 500 MSCI EMU MSCI Japan MSCI AC Asia Pacific ex-Japan และ 
MSCI China ตามล าดบั ประมาณการก าไรทีใ่ชเ้ป็นประมาณการรายปีปฏทินิจาก FactSet ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานในปัจจบุนัหรอือนาคต 
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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หุ้นโลก: คาดการณ์ก าไรบริษทัจดทะเบียน



Eq
u

it
ie

s

31

0

100

200

300

400

500

600

700

800

'04 '06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 '20 '22 '24 '26

0

5

10

15

20

25

30

35

'04 '06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 '20 '22 '24 '26

ทีม่า: (กราฟทัง้หมด) FTSE, IBES, LSEG Datastream, MSCI, S&P Global, J.P. Morgan Asset Management. สหรฐัฯ: S&P 500, ยุโรปยกเวน้สหราชอาณาจกัร: MSCI Europe ex-UK, สหราชอาณาจกัร: FTSE All-Share. หุน้กลุ่ม
เทคโนโลยสีหรฐัฯ คอื S&P 500 ในกลุ่มเทคโนโลย ีการคาดการณ์เป็นการคาดการณ์จาก IBES. ผลการด าเนนิงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวับ่งชีผ้ลลพัธปั์จจบุนัและอนาคตได้
Guide to the Markets - UK. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่7 เมษายน 2026.

สหรฐัฯ ยุโรปยกเวน้สหราชอาณาจกัร สหราชอาณาจกัร

หุน้กลุ่มเทคโนโลยใีนสหรฐัฯ

ประมาณการประมาณการ

ผลประกอบการบริษทัจดทะเบียนและอตัราก าไรของแต่ละภมิูภาค

สหรฐัฯ ยุโรปยกเวน้สหราชอาณาจกัร สหราชอาณาจกัร

หุน้กลุ่มเทคโนโลยใีนสหรฐัฯ

ก าไรต่อหุ้น
ดอลลารส์หรฐัฯ ก าไรต่อหุน้ยอ้นหลงั 12 เดอืน (12-month trailing EPS), ปรบัฐาน
เป็น 100 ในเดอืนธนัวาคม 2011

อตัราก าไร
%, อตัราก าไรจากก าไรยอ้นหลงั 12 เดอืนเมือ่เทยีบกบัยอดขาย
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การประเมินมลูค่าตลาดหุ้น – อตัราส่วนราคาต่อก าไร 
Forward P/E Ratio

การประเมินมลูค่าตลาดหุ้น – อตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชี 
Trailing P/B Ratio

ทีม่า: China Securities Index, FactSet, MSCI, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management. ตวัชีว้ดัการประเมนิมลูคา่ทัง้หมดอา้งองิขอ้มลูจาก MSCI ยกเวน้สหรฐัฯ ซึง่ใชด้ชันี S&P 500 และ China A ซึง่ใชด้ชันี CSI 300 อตัราส่วน
ราคาต่อก าไร (P/E) และราคาต่อมลูคา่ทางบญัช ี(P/B) แสดงในรปูสกุลเงนิทอ้งถิน่ ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานในปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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ทีม่า: (กราฟทัง้หมด) LSEG Datastream, MSCI, J.P. Morgan Asset Management. กราฟและ Label ในกราฟอา้งองิจากผลตอบแทนจากราคา ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวับง่ชีผ้ลลพัธปั์จจบุนัและอนาคตได ้
Guide to the Markets - UK. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่7 เมษายน 2026.

MSCI World bull markets, %

MSCI World bear markets, %

9 เดือน
 -27%
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76 เดือน
109%
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60%
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73%

26 เดือนs
51%
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170%
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ระยะเวลา: 42 เดือน
ผลตอบแทนจากราคา: 80%
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139%
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36%

5 เดือน
-23%

1 เดือน
-34%

วฏัจกัรตลาด Bull และ Bear: ระยะเวลาและผลตอบแทนของหุ้นโลก
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Sector 

Weight 

(%)

2.0 5.3 2.5 12.6 4.0 9.5 2.1 10.3 9.0 100.0 9.9 32.9

ประมาณการการเติบโตของก าไร S&P 500
ก าไรต่อหุน้ การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) จากประมาณการ

อตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E) ของ S&P 500
Forward P/E Ratio

ทีม่า: FactSet, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management. Tech หมายถงึ เทคโนโลย ีCons. Staples หมายถงึ สนิคา้อปุโภคบรโิภคจ าเป็น Comm. Serv. หมายถงึ บรกิารสื่อสาร Cons. Discr. หมายถงึ สนิค้าอุปโภคบรโิภคฟุ่มเฟือย 
โดยการเตบิโตของก าไรกลุ่มพลงังานในปี 2025 อยู่ที ่-11% ชว่งค่า P/E ระยะ 15 ปีของกลุ่มพลงังานอยู่ระหว่าง -263.8 ถงึ 77.2 อาจมกีารตดัแกนกราฟเพื่อใหม้าตราส่วนเหมาะสมยิง่ขึน้ ผลการด าเนินงานในอดตีไม่สามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการ
ด าเนินงานในปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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สหรฐัอเมริกา: คาดการณ์ก าไรและมลูค่าหุ้นของแต่ละกลุ่มอตุสาหกรรม (sector)
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หุ้นคณุค่า (Value) เทียบกบัหุ้นเติบโต (Growth): ก าไร ผลตอบแทน และการประเมินมลูค่า

50 บริษทัใน S&P 500 ท่ีให้ผลตอบแทนดีท่ีสดุ แยกตาม Sector 
ตัง้แต่ตน้ปี 2026 ถงึปัจจบุนั, จ านวนบรษิทั

ส่วนลดค่า P/E ระหว่างหุ้น Value กบั Growth 
ดชันี Russell 1000 Value เทยีบกบั Growth) คาดการณ์ล่วงหน้า 12 เดอืนขา้งหน้า

การเติบโตของก าไร S&P 500 แยกตาม Sector 
ไตรมาส 1/2026, ประมาณการเฉลีย่ของตลาด, เทยีบรายปี 

ทีม่า: FactSet, FTSE Russell, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management.การเตบิโตถูกแสดงโดย Russell 1000 Growth Index และมลูค่าถูกแสดงโดย Russell 1000 Value Index. (มมุขวาบน) กราฟถูกสรา้งโดยการจดัอนัดบัสมาชกิ
ของ S&P 500 ตามผลตอบแทนรวม. (มมุขวาล่าง) ค่าเฉลีย่ระยะยาวค านวณเป็นรายเดอืนตัง้แตเ่ดอืนธนัวาคม 1997. ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถรบัประกนัผลลพัธใ์นอนาคตได.้
Guide to the Markets – U.S. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2026.
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ค่าเฉล่ียระยะยาว -30%

31 มี.ค. 2026
-32%

Value Growth

Style ล่าสดุ ค่าเฉล่ียระยะยาว
Value 16.3 เท่า 14.3 เท่า
Growth 24.1 เท่า 21.5 เท่า
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สดัส่วนมลูค่าตลาด (Market Capitalization) แยกตาม Sector การประเมินมลูค่า อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ 
และผลประกอบการ

สหรฐัอเมริกา: หุ้นขนาดเลก็ ขนาดกลาง และขนาดใหญ่

ทีม่า: Compustat, FactSet, FTSE Russell, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management. S&P 500 ใชส้ าหรบับรษิทัขนาดใหญ่ (large cap), Russell Mid Cap ใชส้ าหรบับรษิทัขนาดกลาง (mid cap) และ Russell 2000 ใชส้ าหรบับรษิทั
ขนาดเลก็ (small cap). (ขวา) อตัราครอบคลุมดอกเบีย้ (Interest coverage ratio) ค านวณโดยการหารก าไร 12 เดอืนล่าสุดดว้ยค่าใชจ้า่ยดอกเบีย้ ซึง่ใหโ้ดย FactSet. ขอ้มลูส าหรบัสดัส่วนบรษิทัทีข่าดทนุเป็นขอ้มลูรายไตรมาสและเป็นขอ้มูลของไตร
มาสล่าสุดทีม่.ี การปรบัปรงุดชันีก าไรทีล่ดลงค านวณจากการเปลีย่นแปลงรอ้ยละใน EPS จากการประมาณการฉนัทามตขิองนกัวเิคราะหเ์มื่อวนัที ่1 มกราคม (ทีใ่หโ้ดย FactSet) ไปยงัค่าจรงิ และค านวณค่าเฉลีย่ตลอดปีตัง้แต่ 2010 ถงึ 2025.
Guide to the Markets – U.S. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2026.
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อตัราก าไรของ S&P 500 S&P 500 Profit Margins
ก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดขายรายไตรมาส

การมีส่วนร่วมของแต่ละ Sector ใน S&P 500 ต่อการเติบโตของ
อตัราก าไร
การเตบิโตสะสมตัง้แต่ปี 2016

สหรฐัอเมริกา: อตัราก าไร (Profit Margins)

ทีม่า: FactSet, S&P Global, J.P. Morgan Asset Management. ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวับ่งชีผ้ลลพัธใ์นปัจจบุนัและอนาคตได้
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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ปัญญาประดิษฐ ์(AI): กระแสเงินสดของบริษทั Hyperscaler (ผูใ้ห้บริการคลาวดร์ายใหญ่)

ทีม่า: Bloomberg, J.P. Morgan Asset Management. ขอ้มลูส าหรบัปี 2026, 2027 และ 2028 แสดงถงึการประมาณการจากฉนัทามต.ิ ค่าใชจ้า่ยในการลงทนุ (Capex) ทีแ่สดงเป็นค่าใชจ้า่ยรวมของบรษิทั. Hyperscalers คอืบรษิทัคลาวด์คอมพวิติ้ง
ขนาดใหญ่ทีเ่ป็นเจา้ของและด าเนินการศนูยข์อ้มลูทีม่เีซริฟ์เวอรเ์ชื่อมโยงกนัในแนวนอน ซึง่รว่มกบัระบบระบายความรอ้นและความสามารถในการเกบ็ขอ้มลู ชว่ยใหพ้วกเขาสามารถรองรบัและด าเนินการภาระงาน AI ได้
Guide to the Markets – U.S. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2026.
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คาดการณ์*

    Operating cash flow

— Capital expenditures

 =  Free cash flow

กระแสเงินสดและค่าใช้จ่ายลงทนุ (Capex) ของบริษทั Hyperscaler 
คดิเป็นสดัส่วนของยอดขาย (%)
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ค่าใช้จ่ายในการลงทนุ (Capex) จากบริษทั Hyperscalers 
ด้าน AI หลกั*

ประสิทธิภาพและต้นทนุของโมเดล AI
ตน้ทุนในการถามขอ้มลูจากโมเดลทีไ่ดร้บัการฝึกฝนแลว้ (ราคาเป็นลา้นโทเคน็)

สหรฐัอเมริกา: การลงทนุด้าน AI และการประยกุตใ์ช้งาน

ที่มา: J.P. Morgan Asset Management; (ซ้าย) Bloomberg; (ขวา) Ethan Mollick “One Useful Thing,” Artificial Analysis AI, Epoch AI.ขอ้มูลส าหรบัปี 2026, 2027 และ 2028 แสดงถงึการประมาณการจากฉันทามติ. ค่าใชจ้่ายในการ
ลงทุน (Capex) ทีแ่สดงเป็นค่าใชจ้่ายรวมของบรษิทั. การคาดการณ์ไม่ไดเ้ป็นตวับ่งชีท้ีเ่ชือ่ถอืไดข้องผลการด าเนินงานในอนาคต. การคาดการณ์, การประมาณการ และค าแถลงที่มองไปขา้งหน้าทัง้หมดขึน้อยู่กบัความเชื่อและความคาดหวงั
ในปัจจุบัน. เนื่องจากความไม่แน่นอนและความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการคาดการณ์, การประมาณการ หรือค าแถลงที่มองไปข้างหน้า, เหตุการณ์, ผลลัพธ์ หรือผลการด าเนินงานจริงอาจแตกต่างจากที่แสดงหรือคาดการณ์อย่าง
มาก.*Hyperscalers คอื 5 บรษิทัคลาวดค์อมพวิติง้ขนาดใหญ่ทีไ่ดร้บัการคดัเลอืก ซึง่เป็นเจ้าของและด าเนินการศูนย์ขอ้มูลที่มเีซริ์ฟเวอร์เชื่อมโยงกนัในแนวนอน ซึ่งร่วมกบัระบบระบายความร้อนและความสามารถในการเกบ็ขอ้มูลช่วยให้
พวกเขาสามารถรองรบัและด าเนินการภาระงาน AI ได.้**สะทอ้นกระแสเงนิสดก่อนค่าใชจ้่ายในการลงทุน ซึง่แตกต่างจากกระแสเงนิสดอสิระ (free cash flow) ที่หกัค่าใชจ้่ายในการลงทุนออก.*การทดสอบถาม-ตอบในระดบัปรญิญา (GPQA 
Diamond) วดัความสามารถในการคดิเชงิเหตุผลเพื่อทดสอบความรู้ข ัน้สูง. ราคาแต่ละล้านโทเคน็หมายถงึราคามาตรฐานของ API เพื่อประมวลผลหนึ่งล้านโทเคน็ที่ป้อนและออก (โดยน ้าหนัก 3:1). บรษิทั/หลกัทรพัย์ขา้งต้นแสดงเพื่อ
วตัถุประสงคใ์นการอธบิายเท่านัน้. การรวมบรษิทัเหล่านี้ไม่ควรตคีวามวา่เป็นค าแนะน าในการซือ้หรอืขาย. J.P. Morgan Asset Management อาจมหีรอืไม่มตี าแหน่งในหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถงึขา้งตน้ในนามของลกูคา้ของตน
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26

สดัสว่นต่อกระแสเงนิสดจาก
การด าเนินงาน (%)**
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ค่าใช้จ่ายด้านเงินลงทนุ (Capex) ของบริษทั Hyperscaler ในสหรฐัฯ

ทีม่า: (ซา้ย) FactSet, J.P. Morgan Asset Management. ค่าใชจ้า่ยลงทนุ (Capex) ของ hyperscalers รวม Alphabet, Amazon, Meta, Microsoft และ Oracle. (ขวา) ส านกังานส ามะโนสหรฐัฯ (Census Bureau), Ramp AI, J.P. Morgan Asset 
Management. *วธิกีารส ารวจแบบเก่าใชจ้นถงึเดอืนตลุาคม 2025 **วธิกีารส ารวจแบบใหมเ่ริม่ตัง้แตเ่ดอืนพฤศจกิายน 2025
Guide to the Markets - UK. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่7 เมษายน 2026.
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ผลส ารวจจาก Ramp AI: บริษัทที่มีการสมัครใช้งาน AI แบบเสียค่าใช้จ่าย
ส านักส ารวจส ามะโนสหรัฐฯ: บริษัทที่ใช้ AI ในการผลิตสินค้าและบริการ*
ส านักส ารวจส ามะโนสหรัฐฯ: บริษัทที่ใช้ AI ในกระบวนการธุรกิจใด ๆ ก็ตาม**

ตวัช้ีวดัการน า AI มาใช้
% สดัส่วนของธุรกจิ

ประมาณการค่าใช้จ่ายลงทนุของ Hyperscaler สหรฐัฯ แยกตามปี
พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ



Eq
u

it
ie

s

41

ก าลงัทดลองใช ้AI agents ไดเ้ริม่ใชง้าน AI agents บางสว่นแลว้
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ธรุกิจท่ีใช้ AI ในกระบวนการใด ๆ
% ของบรษิทัทัง้หมดทีร่ายงานการใชง้าน AI

การใช้งาน AI agent
% ของบรษิทัทีม่รีายไดม้ากกว่า 1 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 
(อา้งองิจาก KPMG Quarterly AI Pulse Survey)

สหรฐัอเมริกา: การน า AI มาใช้

ทีม่า: J.P. Morgan Asset Management; (ซา้ย) Census Business Trends and Outlook Survey; (ขวา) KPMG Quarterly AI Pulse Survey*ตัง้แต่เดอืนธนัวาคม 2025 เป็นต้นมา ส านักงานส ารวจส ามะโนประชากร (Census) ได้เปลี่ยนถ้อยค าใน
ค าถามแบบส ารวจ เพื่อใหค้รอบคลุมการใชง้าน AI ใน “ฟังกช์นัทางธรุกจิใด ๆ” ซึง่เป็นค าทีก่วา้งกว่าเดมิทีเ่คยถามเพยีง “ในการผลติสนิคา้และบรกิาร”การเปลี่ยนแปลงนี้ท าใหอ้ตัราการน า AI มาใชร้วมเพิม่ขึน้จาก 10% เป็น 17% ของธุรกจิผลการ
ด าเนินงานในอดตีไมใ่ชต่วัชีว้ดัของผลลพัธใ์นปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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สหรฐัอเมริกา: การกระจกุตวัของดชันี

การเติบโตของก าไร
ก าไรต่อหุน้แบบปรบัฐาน (Pro-forma) เทยีบรายปี

ผลการด าเนินงานของ Magnificent 7 ในดัชนี S&P 500
ผลตอบแทนจากราคา

ทีม่า: FactSet, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management *“Magnificent 7” (Mag 7) ประกอบด้วย Apple, Amazon, Google, Meta, Microsoft, Nvidia และ Tesla ดชันี S&P 500 ex-Mag 7 ค านวณโดยการน าผลตอบแทนจากราคา
ของ Mag 7 แบบถ่วงน ้าหนักออกจากผลตอบแทนของดชันี S&P 500 บรษิทั/หลกัทรพัย์ทีแ่สดงขา้งต้นมไีว้เพื่อวตัถุประสงค์ในการอธบิายเท่านัน้ การระบุชื่อไม่ได้เป็นค าแนะน าใหซ้ื้อหรอืขาย J.P. Morgan Asset Management อาจมหีรอืไม่มี
สถานะการลงทนุในหลกัทรพัยด์งักล่าวในนามของลูกคา้กไ็ด ้ผลการด าเนินงานในอดตีไมใ่ชต่วัชีว้ดัของผลลพัธใ์นปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

อตัราส่วน P/E ของหุ้น Magnificent 7* และหุ้นท่ีเหลือใน S&P 500
คาดการณ์ล่วงหน้า 12 เดอืน, ตัง้แต่ปี 1996 ถงึปัจจบุนั

หุน้กลุ่ม Magnificent 7 ใน S&P 500 S&P 500 ทีย่กเวน้หุน้กลุ่ม Magnificent 7 
S&P 500
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ปัจจบุนั ค่าเฉล่ีย % ของ
ค่าเฉล่ีย

หุ้นกลุ่ม Magnificent 24.8x 27.2x 91%
หุ้นท่ีเหลืออีก 493 ตวั 17.7x 16.0x 110%
S&P 500 19.1x 16.9x 113%

หุน้กลุ่ม Magnificent 7 ใน S&P 500 S&P 500 ทีย่กเวน้หุน้กลุ่ม Magnificent 7 
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องคป์ระกอบการเติบโตก าไรต่อหุ้น (EPS Growth) 
ของดชันี MSCI Europe 
เทยีบรายปี

อตัราส่วนราคา/ก าไรของบาง Sector ในยโุรป เทียบกบัสหรฐัฯ 
Forward P/E

ยโุรป: คาดการณ์ก าไรและมลูค่าหุ้นของแต่ละกลุ่มอตุสาหกรรม (Sector)

ทีม่า: FactSet, MSCI, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management อาจมกีารตดัแกน (axis) ออกเพื่อใหส้เกลมคีวามเหมาะสมมากขึน้ ผลการด าเนินงานในอดตีไมใ่ชต่วัชีว้ดัทีเ่ชื่อถอืไดส้ าหรบัผลลพัธใ์นปัจจบุนัและอนาคต ชว่งค่า P/E ใน
รอบ 15 ปีของหุน้กลุ่มการบนิและอวกาศ รวมถงึกลาโหมในยุโรป อยู่ระหว่าง -303.3 ถงึ 405.4
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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ประมาณการการเติบโตของก าไรของ MSCI Japan
ก าไรต่อหุน้ การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) จากประมาณการ

อตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชี (P/B) ของ MSCI Japan
Trailing P/B Ratio

ทีม่า: FactSet, MSCI, J.P. Morgan Asset Management. Cons. Discr. หมายถงึ สนิคา้อปุโภคบรโิภคฟุ่มเฟือย Comm. Serv. หมายถงึ บรกิารสื่อสาร Cons. Staples หมายถงึ สนิคา้อปุโภคบรโิภคจ าเป็น Tech หมายถงึ เทคโนโลย ี/ประมาณการที่
ใชเ้ป็นประมาณการรายปีปฏทินิจาก FactSet ประมาณการการเตบิโตของก าไรกลุ่มบรกิารสื่อสาร ปี 2025 อยู่ที ่87% และปี 2026 อยู่ที ่-22% *สดัส่วนของบรษิทัทีม่อีตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชตี ่ากว่า 1.0 เทา่ ค านวณจากจ านวนบรษิทัในดชันี 
อาจมกีารตดัแกนกราฟเพื่อใหม้าตราสว่นเหมาะสมยิง่ขึน้ ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานในปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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ญ่ีปุ่ น: คาดการณ์ก าไรและมลูค่าหุ้นของแต่ละกลุ่มอตุสาหกรรม (Sector)
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1/2015 - 12/2019

Correlation*: -0.62

1/2020 - 3/2026

Correlation*: -0.13

ตลาดหุ้นและการเคล่ือนไหวของเงินเยน
ดชันี MSCI Japan                                                                    USDJPY

การประกาศซ้ือหุ้นคืน
ลา้นลา้นเยน, ปีงบประมาณ**

ญ่ีปุ่ น: ปัจจยัขบัเคล่ือนผลตอบแทน

ทีม่า: J.P. Morgan Asset Management, (Left) FactSet, MSCI, (Right) J.P. Morgan Economic Research, QUICK. ผลการด าเนินงานในอดตีไม่สามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานในปัจจุบนัหรอือนาคต *ค่าสหสมัพนัธเ์ป็นค่าเฉลี่ยของค่า
สหสมัพนัธแ์บบเคลื่อนที ่1 ปี ระหว่างการเคลื่อนไหวรายสปัดาหข์อง USDJPY และผลตอบแทนของ MSCI Japan. **มลูค่าการซือ้หุน้คนื อา้งองิตามปีงบประมาณของญี่ปุ่ น ซึง่เริม่ตัง้แต่เดอืนเมษายนและสิน้สุดในเดอืนมนีาคมของปีถดัไป
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

เยนอ่อนค่า

เยนแขง็ค่า

1Q FYเยนต่อดอลลารส์หรฐัฯMSCI Japan 2Q FY 3Q FY 4Q FY
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ประมาณการการเติบโตของก าไรของ MSCI China
ก าไรต่อหุน้ การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) จากประมาณการ

อตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E) ของ MSCI China
Forward P/E Ratio

ทีม่า: FactSet, MSCI, J.P. Morgan Asset Management. Tech หมายถงึ เทคโนโลยี Cons. Staples หมายถงึ สนิคา้อปุโภคบรโิภคจ าเป็น Comm. Serv. หมายถงึ บรกิารสื่อสาร Cons. Discr. หมายถงึ สนิคา้อปุโภคบรโิภคฟุ่มเฟือย ประมาณการที่
ใชเ้ป็นประมาณการรายปีปฏทินิจาก FactSet อาจมกีารตดัแกนกราฟเพื่อใหม้าตราส่วนเหมาะสมยิง่ขึน้ ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานในปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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จีน: คาดการณ์ก าไรและมลูค่าหุ้นของแต่ละกลุ่มอตุสาหกรรม (Sector)
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ผลตอบแทนของหุ้นเอเชีย เทคโนโลยี
USD, rebased to Dec 2021 = 100 

ส่วนแบง่ตลาดของอตุสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอร ์แบง่ตามประเภท 
และประเทศ
คดิเป็นสดัส่วนของมลูค่าเพิม่ และขดีก าจดัในการผลติ (% of value-added and 
production capacity*)

หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีในเอเชียแปซิฟิค 

ทีม่า: FactSet, MSCI, SEMI, SIA, J.P. Morgan Asset Management. กลุ่มฮารด์แวรแ์ละอปุกรณ์ไอท ีรวมถงึ อปุกรณ์และชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์อปุกรณ์สื่อสาร เซมคิอนดกัเตอรแ์ละอปุกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้ง เทคโนโลยฮีารด์แวร ์การจดัเกบ็ขอ้มลู และ
อปุกรณ์ต่อพ่วง กลุ่มซอฟตแ์วรแ์ละบรกิารไอท ีรวมถงึ บรกิารไอท ีซอฟตแ์วร ์สื่อและบรกิารเชงิโตต้อบ และธรุกจิคา้ปลกีแบบครบวงจร อา้งองิจากดชันี MSCI AC Asia Pacific และการจดักลุ่มอตุสาหกรรมตาม GICS *ส่วนแบ่งตลาดค านวณจาก
ก าลงัการผลติในขัน้ตอนการผลติเวเฟอร ์และจากมลูค่าเพิม่ของอตุสาหกรรมในกจิกรรมอื่น ๆ ขอ้มลูอา้งองิจากการวเิคราะหข์อง BCG โดยใชข้อ้มลูก าลงัการผลติปี 2025 และขอ้มลูมลูค่าเพิม่ของอตุสาหกรรมปี 2024ผลการด าเนินงานในอดตีไม่
สามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนนิงานในปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่of 31/03/26.

MSCI AC Asia Pacific Top 10 names in hardware and IT equipment

Top 10 names in software and IT service

สหรฐัฯ ยุโรป เกาหลใีต้ ไตห้วนั
จนี ญีปุ่่ น อื่นๆ
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ประมาณการการเติบโตของก าไรของ MSCI India
ก าไรต่อหุน้ (EPS) การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) จากประมาณการ

อตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E) ของ MSCI India
Forward P/E Ratio

ทีม่า: FactSet, MSCI, J.P. Morgan Asset Management. Tech หมายถงึ เทคโนโลยี Cons. Staples หมายถงึ สนิคา้อปุโภคบรโิภคจ าเป็น Comm. Serv. หมายถงึ บรกิารสื่อสาร Cons. Discr. หมายถงึ สนิคา้อปุโภคบรโิภคฟุ่มเฟือย ประมาณการที่
ใชเ้ป็นประมาณการตามปีปฏทินิจาก FactSet ประมาณการการเตบิโตของก าไรของกลุม่บรกิารสื่อสารในปี 2025 อยู่ที่ 378% และในปี 2026 อยู่ที่ 68% ชว่งคา่ P/E ยอ้นหลงั 15 ปีของกลุ่มบรกิารสื่อสารอยู่ระหว่าง -1,781.7 ถงึ 317.1 อาจมกีารตดั
แกนกราฟเพื่อใหม้าตราสว่นเหมาะสมยิง่ขึน้ ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนนิงานในปัจจบุนัหรอือนาคต ไมม่ขีอ้มลูส าหรบักลุม่อสงัหารมิทรพัยข์อง MSCI India
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที่ 31/03/26.
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อินเดีย: คาดการณ์ก าไรและมลูค่าหุ้นของแต่ละกลุ่มอตุสาหกรรม (Sector)
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การประเมินมลูค่า: อตัราส่วน PEG
อตัราส่วน P/E หารดว้ยอตัราการเตบิโตของ EPS ระยะยาว

การเติบโตของก าไร 
ม.ค. 2006 = 100, ช่วง 12 เดอืนล่าสุด, หน่วย USD, รายเดอืน

อินเดีย: มลูค่าหุ้นและก าไร

ทีม่า: FactSet, MSCI, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management. ตลาดแตล่ะแหง่แสดงดว้ยดชันี MSCI ของตลาดนัน้ ๆ
ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26. 

Recession

ค่ามากกว่า 1: 
Overvalued

ค่าอยู่ระหว่าง 0-1: 
Fairly valued

อินเดีย

ตลาดเกิดใหม่ 
(EM)

อินเดีย

ตลาดเกิดใหม่ (EM)
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ดชันี VN Index และก าไรต่อหุ้น (EPS)
ก าไรต่อหุน้ (EPS), การประมาณการเฉลีย่ของนกัวเิคราะห์

อตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E) ของดชันี VN Index 
P/E ratios

EPS 2027 VN Index (แกนดา้นขวา)EPS 2026

ค่าเฉล่ีย 10 ปี:
12.5x

%YoY 2026 2027

EPS Growth 17.5% 18.0% 

เวียดนาม: คาดการณ์ก าไรและมลูค่าหุ้น

ทีม่า: Bloomberg, บลจ.กสกิรไทย ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/26.
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ประมาณการการเติบโตของก าไรดชันี SET
ก าไรต่อหุน้ การเปลีย่นแปลงเทยีบกบัปีก่อน (YoY) จากประมาณการ

อตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E) ของดชันี SET
Forward P/E ratios

15yr. average: 
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ไทย: คาดการณ์ก าไรและมลูค่าหุ้นของแต่ละกลุ่มอตุสาหกรรม (Sector)

ทีม่า: Bloomberg, บลจ.กสกิรไทย ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/26.
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อตัราการจ่ายปันผลของตลาดหุ้นไทย

อตัราการปันผล และคาดการณ์การปันผลของดชันี SET and SETHD  
%

คาดการณ์อตัราการปันผลรายภาคอตุสาหกรรมในปี 2026
% ประมาณการ
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ทีม่า: Bloomberg, Kasikorn Asset Management. SETHD หมายถงึ ดชันี SET High Dividend 30 ซึง่ตดิตามความเคลื่อนไหวของหุน้ขนาดใหญ่ทีม่สีภาพคล่องสูงและมกีารจา่ยเงนิปันผลในระดบัสงูอย่างสม ่าเสมอจ านวน 30 ตวั ทีจ่ดทะบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (SET)
ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่ 08/04/26.



Fi
xe

d
 in

co
m

e

53

-3%

-1%

1%

3%

5%

7%

9%

11%

Japan
10y

Germany
10y

U.S.
10y

Europe
IG

U.S.
ABS

Global
IG

U.S.
MBS

U.S.
IG

Asia
IG

Europe
HY

Global
HY

U.S.
HY

Asia
HY

USD
China

Offshore
Credit

USD
Asia

Credit

Local
EMD

USD
EMD

ตราสารหน้ีทัว่โลก อตัราผลตอบแทนและ Duration*

อตัราผลตอบแทนตราสารหน้ี
อตัราผลตอบแทนจนถงึวนัครบก าหนด

ทีม่า: Bloomberg, FactSet, ICE BofA Merrill Lynch, J.P. Morgan Economic Research, J.P. Morgan Asset Management. อา้งองิจาก Bloomberg U.S. Aggregate Credit – Corporate Investment Grade Index (U.S. IG), Bloomberg Euro 
Aggregate Credit – Corporate (Europe IG), J.P. Morgan Asia Credit Investment Grade Index (Asia IG), Bloomberg Global Aggregate – Corporate (Global IG), Bloomberg U.S. Aggregate Credit – Corporate High Yield Index (U.S. 
HY), Bloomberg U.S. Aggregate Securitized – Asset Backed Securities (U.S. ABS), Bloomberg U.S. Aggregate Securitized – Mortgage Backed Securities (U.S. MBS), Bloomberg Pan European High Yield (Europe HY), J.P. Morgan 
Asia Credit High Yield Index (Asia HY), ICE BofA Global High Yield (Global HY), J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified (Local EMD), J.P. Morgan EMBI Global (USD EMD), J.P. Morgan Asia Credit Index (JACI) (USD Asia Credit), 
J.P. Morgan Asia Credit China Index (USD China Offshore Credit). *Duration เป็นตวัชีว้ดัความออ่นไหวของราคา (มลูค่าเงนิตน้) ของการลงทนุในตราสารหนี้ต่อการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบี้ย โดยแสดงผลเป็นจ านวนปี ซึ่งแสดงระยะเวลาที่
แตกต่างกนัของกลุ่ม Asia IG, Asia HY, USD EMD, USD Asia Credit และ USD China Offshore Credit ทัง้นี้ อตัราดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้หมายถงึราคาพนัธบตัรทีล่ดลง ขณะทีอ่ตัราดอกเบีย้ทีล่ดลงหมายถงึราคาพนัธบตัรที่เพิม่ขึน้ ไมส่ามารถรบัประกนั
อตัราผลตอบแทนได ้และอตัราผลตอบแทนทีเ่ป็นบวกไมไ่ดห้มายความว่าผลตอบแทนจะเป็นบวกเสมอไป ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานในปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

พนัธบตัรรฐับาล
ตลาดพฒันาแล้ว หุ้นกู้ระดบัท่ีน่าลงทุน หุ้นกู้ให้ผลตอบแทนสงู 

(High Yield) 
หุ้นกู้เอเชีย

และตลาดเกิดใหม่

4.4 2.8 5.9 5.4 6.8 5.0 3.1 3.3 3.0 5.1 4.3 5.0 5.3 6.3

Duration (years)
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อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปี ของประเทศต่างๆ การคาดการเงินเฟ้อจากตลาด
โดยใช ้5-year inflation swap rate

ตราสารหน้ีโลก อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาล และความคาดหวงัเงินเฟ้อ

ทีม่า: J.P. Morgan Asset Management; (ซา้ย) FactSet, Tullett Prebon; (ขวา) Bloomberg.ขอ้มลูเริม่ตน้ และใชใ้นการค านวณคา่เฉลีย่ ตัง้แต่วนัที ่01/01/70 ส าหรบัพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ, 02/10/72 ส าหรบัพนัธบตัรรฐับาลเยอรมนี (Bund) และ 
03/02/86 ส าหรบัพนัธบตัรรฐับาลญีปุ่่ น. ผลการด าเนนิงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวับง่ชีผ้ลลพัธใ์นปัจจบุนัและอนาคตได้. อตัราผลตอบแทน (yield) ทีเ่ป็นบวกไมไ่ดห้มายความวา่จะใหผ้ลตอบแทน (Return) เป็นบวกเสมอไป
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

ยโูรโซน ญีปุ่่ นสหรฐัฯ
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ค่าเฉล่ียตัง้แต่ 1970* ล่าสุด
สหรฐัฯ 5.96% 4.32%
เยอรมนี 4.95% 3.02%
ญ่ีปุ่ น 2.02% 2.33%



Fi
xe

d
 in

co
m

e

55

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

'90 '92 '94 '96 '98 '00 '02 '04 '06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 '20 '22 '24 '26

ส่วนต่างอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีสหรฐัฯ และค่าชดเชยความเส่ียงระยะยาว

ส่วนต่างอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร และค่าชดเชย (Term Premium)
ส่วนต่างระหว่างพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ30 ปี กบั 5 ปี และค่าชดเชยของ
พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ10 ปี ตามแบบจ าลอง ACM*

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ  (Yield Curve)

ทีม่า: FactSet, ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Federal Reserve), J.P. Morgan Asset Management ACM หมายถงึแบบจ าลอง Adrian, Crump, Moench ทีใ่ชใ้นการค านวณคา่ชดเชยระยะเวลา (Term Premium)
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

ร่างกฎหมาย One Big Beautiful Bill ถูกเสนอเขา้สภาผูแ้ทนราษฎร (21 พ.ค. 2025)ค่าชดเชยความเสีย่งระยะยาวสว่นต่างอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

ล่าสดุ (31 ม.ีค. 2026) 
ความขดัแยง้สหรฐัฯ – อหิร่าน (2 ม.ีค. 2026) 

Recessions
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นกัลงทุนตอ้งการค่าชดเชย หรอื premium 
เพิม่มากขึน้ ในการถอืพนัธบตัรระยะยาว
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หุ้นกู้ High Yield ของสหรฐัฯ

ส่วนต่างของอตัราผลตอบแทนของหุ้นกู้ High yield และอตัราการผิดนัดช าระหน้ี*

ทีม่า: J.P. Morgan Economic Research, J.P. Morgan Asset Management. *อตัราการผดินดัช าระหนี้นิยามจากเปอรเ์ซน็ตข์องมลูค่าตลาดรวมทีม่รีาคาซือ้ขายอยู่ทีต่ ่ากว่าหรอืเทา่กบั 50% ของมูลค่าทีต่ราไว้ ซึ่งรวมถงึกรณียื่นขอฟ้ืนฟูกจิการตาม
บทที ่11 การยื่นขอฟ้ืนฟูกจิการแบบตกลงกบัเจา้หนี้ล่วงหน้า การผดินดัช าระดอกเบีย้ หรอืการแลกเปลีย่นในภาวะวกิฤต โดยขอ้มลูของอตัราการผดินดัช าระหนี้เริม่ตน้ตัง้แต่เดอืนธนัวาคม 1998 เป็นต้นไป ส าหรบัส่วนต่างอตัราผลตอบแทนสูงทีร่ะบุ
นัน้ ค านวณจากอตัราผลตอบแทนทีแ่ย่ทีสุ่ดของดชันีอา้งองิ (Yield to Worst) หกัด้วยอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ทีม่อีายุคงเหลอืใกล้เคยีงกนั โดยตราสารหนี้ภาคเอกชนผลตอบแทนสูงของสหรฐัฯ อา้งอิ งจากดชันี J.P. Morgan 
Domestic High Yield
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

ค่าเฉล่ีย 10 ปี ล่าสุด
HY spread to worst 449bps 365bps
HY default rate 2.5% 2.1%

Recessions

อตัราการผดินดัช าระหนี้ สว่นต่างผลตอบแทนถงึกรณีแย่ทีส่ดุ (หน่วย: basis points)

Yield to Worst คอืผลตอบแทนต ่าทีส่ดุทีน่กัลงทุนจะ
ไดร้บัในกรณีทีแ่ย่ทีส่ดุ หากไม่มกีารผดินดัช าระหนี้

Spread คอืสว่นต่างระหว่าง Yield to Worst ของ HY 
และพนัธบตัรรฐับาลทีม่อีายุใกลเ้คยีงกนั
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เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย และอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีตลาดคาดการณ์

ทีม่า: Bloomberg, สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย, บลจ.กสกิรไทย 
ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/26. 

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย
ระดบัอตัราดอกเบีย้

อตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีตลาดคาดการณ์
ระดบัอตัราดอกเบีย้

ปัจจุบนั (8 เม.ย. 2026) 3 เดอืนก่อนหน้า (8 ม.ค. 2026) ปัจจุบนั (8 เม.ย. 2026) 3 เดอืนก่อนหน้า (8 ม.ค. 2026)
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ หลงัป้องกนัความเส่ียงอตัรา
แลกเปล่ียนเป็นสกลุเงินบาท และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทย

ทีม่า: Bloomberg, บลจ.กสกิรไทย 
ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/26. 

ต้นทนุการป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน USD/THB 
ระยะเวลา 6 เดือน 
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3.4%

3.6%

เม.ย. '24 ส.ค. '24 ธ.ค. '24 เม.ย. '25 ส.ค. '25 ธ.ค. '25 เม.ย. '26

ตราสารหน้ีสหรฐัฯ เมื่อเทียบกบัตราสารหน้ีไทย 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ อาย ุ2 ปี อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทย อาย ุ2 ปี
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ อาย ุ2 ปี หลงัป้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่น 
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ผลตอบแทนของสินทรพัยแ์ต่ละประเภท

ทีม่า: Bloomberg, Dow Jones, FactSet, MSCI, J.P. Morgan Asset Management. พอรต์ ‘Diversified’ ก าหนดสดัส่วนดงันี้: 55% ในดชันี MSCI AC World (หุน้ทัว่โลก), 10% ใน MSCI Thailand (หุน้ไทย), 5% ใน Bloomberg Global Aggregate 
(พนัธบตัรทัว่โลก), และ 30% ใน JP Morgan GBI-EM Global Diversified Thailand (พนัธบตัรไทย). สนิทรพัยอ์ื่น ๆ ไดแ้ก่ Bloomberg Global Corporate High Yield Index (ตราสารหนี้เอกชน High Yield ทัว่โลก), LBMA Gold (ทองค า), Bloomberg 
U.S. Treasury – Bills (อายุ 1–3 เดอืน) (เงนิสด), MSCI AC Asia Pacific ex Japan (เอเชยีแปซฟิิกไมร่วมญี่ปุ่ น) และ MSCI Emerging Markets ex Asia (ตลาดเกดิใหมไ่มร่วมเอเชยี). พอรต์ Diversified สมมตใิหม้กีารปรบัสมดุลพอรต์ (rebalancing) 
เป็นรายปี. ขอ้มลูทัง้หมดเป็นผลตอบแทนรวม (total return) ในรปูเงนิบาทส าหรบัชว่งเวลาทีร่ะบุ. ขอ้มลูผลตอบแทนรวม 10 ปีใชใ้นการค านวณผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปี (Annualized Return: Ann. Ret.) และขอ้มูลผลตอบแทนด้านราคา 10 ปีใชใ้นการ
ค านวณความผนัผวนเฉลีย่ต่อปี (Annualized Volatility: Ann. Vol.) โดยครอบคลุมชว่งวนัที ่31/03/2016 – 31/03/2026. กรุณาดูหน้าค าอธบิายเพิม่เตมิทา้ยเอกสารส าหรบันิยามของดชันี . ผลการด าเนินงานในอดตีไม่สามารถใชเ้ป็นตวับ่งชีผ้ลลพัธใ์น
ปัจจบุนัและอนาคตได.้ การกระจายการลงทนุไมไ่ดร้บัประกนัผลตอบแทน และไมส่ามารถขจดัความเสีย่งของการขาดทนุได้
ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/2026.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1Q '26 Ann. Ret. Ann. Vol.
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ค่าเงินดอลลาร ์และ ส่วนต่างของดอกเบีย้ 
ดชันี                                                                           ส่วนต่างดอกเบีย้

สดัส่วนการใช้สกลุเงินในระบบการเงินระหว่างประเทศ
%

สว่นต่างอตัราดอกเบีย้ ลบ พนัธบตัรรฐับาล
อายุ 10 ปัของประเทศพฒันาแลว้**

ค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ
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ค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ

ทีม่า: FactSet, J.P. Morgan Asset Management; (Left) OECD, Tullett Prebon, WM/Reuters; (Right) BIS, Bloomberg, Federal Reserve, IMF, Refinitiv, SWIFT. ขอ้มลูการท าธรุกรรมแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศทัว่โลกค านวณจากสถานะ
ของตราสารอนุพนัธท์ีค่งคา้งอยู่ แต่ไมม่ขีอ้มลูของเงนิหยวนจนี *ดชันีดอลลารส์หรฐัฯ ทีแ่สดงในทีน่ี้เป็นการค านวณแบบถ่วงน ้าหนกัคงทีเ่มื่อเทยีบกบัสกุลเงนิหลกัอื่น ๆ ซึ่งประกอบด้วย ยูโร เยนญี่ ปุ่ น ปอนด์องักฤษ ดอลลารแ์คนาดา โครนาสวเีดน 
และฟรงักส์วสิ **DM หมายถงึ ตลาดพฒันาแลว้ และอตัราผลตอบแทนค านวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักด้วย GDP ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี ของประเทศออสเตรเลยี แคนาดา ฝรัง่เศส เยอรมนี อติาล ีญี่ปุ่ น สวติเซอรแ์ลนด ์
และสหราชอาณาจกัร ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานในปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26. 

Recessions

ปอนดอ์งักฤษดอลลารส์หรฐั
เยนญีปุ่่ นยโูร

หยวนจนี

การออกใบแจง้หนี้ทางการคา้

ธุรกรรมแลกเปลีย่นเงนิตรา
ต่างประเทศ

เงนิส ารองเงนิตราต่างประเทศ
ทัว่โลก

หนี้สกุลเงนิต่างประเทศ

หนี้ต่างประเทศของ
ตลาดเกดิใหม่

การช าระเงนิผ่านระบบ SWIFT
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ราคาสินค้าโภคภณัท์
ค่า Z-Score (การวดัว่าค่าปัจจุบนัสงูหรอืต ่ากว่าค่าเฉลีย่ในอดตีมากแค่ไหน) เมือ่เทยีบกบัค่าเฉลีย่ช่วง 5 ปีทีผ่่านมา (คดิเป็นดอลลารส์หรฐัฯ ต่อหน่วย)  
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ทีม่า: Bloomberg, CBOT, CME, CRB, FactSet, LBMA, LME, J.P. Morgan Asset Management. ดชันีสนิคา้โภคภณัฑใ์ช ้Bloomberg Commodity Index เป็นตวัแทน. อะลูมเินียม ทองแดง และนิกเกลิอา้งองิราคาจาก LME. เงนิและทองค าอ้างองิ
ราคาจาก LBMA. ถ่านหนิใชร้าคา Newcastle Coal (ราคาปิด หน่วย USD/ตนั). น ้ามนัดบิใช ้Brent crude. ก๊าซธรรมชาตเินเธอรแ์ลนดใ์ช ้Dutch TTF Gas (สญัญาระยะสัน้รายเดอืน หน่วย NDEX EUR/MWh). ก๊าซ Henry Hub ใชร้าคาก๊าซธรรมชาต ิ
Henry Hub Spot Price (USD/MMBtu). แรเ่หลก็ใชร้าคาเหลก็ 62% Fe แบบ Cost and Freight ไปยงัทา่เรอืจนี. ราคาสนิคา้โภคภณัฑอ์ื่น ๆ อา้งองิจากสญัญาฟิวเจอรส์. ค่า Z-score ค านวณจากราคายอ้นหลงัรายวนัในชว่ง 5 ปีทีผ่า่นมา
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26. 

ตวัอย่าง

สินค้าโภคภณัฑ ์(Commodities)
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ทองค า

ราคาทองค า เป็นสกลุเงินดอลลารส์หรฐัฯ
ดอลลารส์หรฐัต่อทรอยออนซ,์ ตลาดสนิคา้โภคภณัฑน์ิวยอรก์ (NYMEX)

ความต้องการทองค าจากสถาบนัต่างๆ 
ตนั

ธนาคารกลาง และสถาบนัอื่นๆ
ETFs และผลติภณัฑท์ีใ่กลเ้คยีงกนั
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ทองค าแท่งและเหรยีญทองรวมทัง้หมด
ทีม่า: FactSet, J.P. Morgan Asset Management; (ขวา) สภาทองค าโลก (World Gold Council)
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26. 
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น ้ามนั: ประเทศท่ีเป็นผูผ้ลิต และประเทศไหนเป็นผูใ้ช้
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ดลุการค้า น ้ามนัดิบและผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมสทุธิของ
ภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก (APAC)
สดัส่วนของ GDP ปี 2025

การผลติเพื่อการส่งออก การผลติส่วนทีเ่หลอื

การผลิตและการส่งออกน ้ามนัดิบรายประเทศ
ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในปี 2024

ทีม่า: J.P. Morgan Asset Management; (ซา้ย) องคก์ารประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (OPEC); (ขวา) CEIC, FactSet และการค านวณโดย J.P. Morgan Asset Managementน ้ามนัดบิหรอืน ้ามนัปิโตรเลยีม หรอืการรวมกนัของทัง้สอง ตามที่หน่วยงานสถติิ
แหง่ชาตทิีเ่กีย่วขอ้งใหข้อ้มลูไวผ้ลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวับ่งชีผ้ลลพัธใ์นปัจจบุนัและอนาคตได้”
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26. 
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ค่าเฉล่ียเงินเฟ้อ ระหว่างปี 
1980 - 1999 : 4.3%

-30 -20 -10 0 10 20

Global inflation-linked

Venture capital

S&P 500

Global Aggregate

MSCI Europe

Global high yield

Hedge funds

Europe core real estate

Private equity

Gold

Direct lending

US core real estate

Infrastructure

Transport

Timber

Commodities

ตราสารหนี้ หุน้ สนิทรพัยท์างเลอืก

ทีม่า: (ซ้าย) BLS, LSEG Datastream, S&P Global, J.P. Morgan Asset Management. อตัราเงนิเฟ้อของสหรฐัฯ หมายถงึ CPI (ดชันีราคาผูบ้รโิภค) แบบ headline. (ขวา) Bloomberg, Burgiss, Cliffwater, FactSet, HFRI, ICE BofA, LSEG 
Datastream, MSCI, NCREIF, S&P Global, J.P. Morgan Asset Management. Global Aggregate: Bloomberg Global Aggregate; Global inflation-linked: Bloomberg Global Inflation-Linked; Global HY: ICE BofA Global High Yield; Hedge 
funds: HFRI Fund Weighted Composite; อสงัหารมิทรพัย์เชงิพาณิชย์สหรฐัฯ: NCREIF Property Index – Open End Diversified Core Equity; อสงัหารมิทรพัย์เชงิพาณิชย์ยุโรป: MSCI Global Property Fund Index – Continental Europe; Direct 
lending: Cliffwater Direct Lending Index; โครงสรา้งพื้นฐาน: MSCI Global Quarterly Infrastructure Asset Index (ค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักเท่ากนั); ป่าไม:้ NCREIF Timberland Total Return Index. ผลตอบแทนของ Private equity และ Venture 
capital เป็นผลตอบแทนแบบถ่วงน ้าหนกัตามเวลา (time-weighted) จาก Burgiss. ผลตอบแทนดา้นการขนส่งค านวณจากดชันีของ J.P. Morgan Asset Management. ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวับ่งชีผ้ลลพัธใ์นปัจจบุนัและอนาคตได้. 
Guide to the Markets - UK. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่7 เมษายน 2026.

ค่าเฉล่ียเงินเฟ้อ ระหว่างปี 
2000-2019: 2.2%

ผลตอบแทนของสินทรพัยท์ัง้ในตลาด หรือนอกตลาด
% ผลตอบแทนทัง้หมดในรปูค่าเงนิดอลลาร ์

ความสมัพนัธร์ะหว่าง S&P 500 / US 10-year Treasury และเงินเฟ้อ
ค่าความสมัพนัธค์ านวณ จากผลตอบแทนแบบเคลื่อนทีย่อ้นหลงั 1 ปี โดยใชข้อ้มลู
ผลตอบแทนรายสปัดาห;์ คดิเป็นการเปลีย่นแปลง % จากปีทีแ่ลว้

ในช่วงท่ีต้นทนุและเงินเฟ้อสงูขึน้ ควรสร้างพอรต์โฟลิโออย่างไร
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ดชันี FTSE EPRA NAREIT Global 
REITs Net Tax Total Return 

REITs ทัว่โลก เทียบกบัผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปี
ดชันี %

อตัราเงินปันผลของ REITs รายประเทศ

อตัราเงนิปันผล REITs ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล อายุ 10 ปี 
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ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
สหรฐัฯ อายุ 10 ปี (กลบัแกน)”

ทีม่า: Bloomberg, บลจ.กสกิรไทย 
ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่09/04/26. 

กองทรสัตเ์พ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรพัย ์(REITs)
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แนวโน้มการเติบโตของก าลงัรองรบัศนูยข้์อมลูทัว่โลก
กกิะวตัต์

ปริมาณการใช้ไฟฟ้าของศนูยข้์อมลูในสหรฐัฯ 
คาดการณ์ถงึปี 2030

AI workload

Non-AI workload

ปริมาณการใช้ไฟในสหรัฐฯ ของศูนย์
ข้อมูล (พันล้านกิโลวัตต์-ชัว่โมง)

% ของความต้องการใช้
พลังงานทั้งหมด

45%

38%

11%

5%

1%

Tech equipment

Cooling

Power conversion 

& regulation

Networking

Lighting

ทีม่า: IEEE Communications, McKinsey & Company, J.P. Morgan Asset Management (ซา้ยและมมุขวาล่าง) การคาดการณ์มาจาก McKinsey & Company (มมุขวาบน) ขอ้มูลการแบ่งองค์ประกอบของศูนย์ขอ้มูลมาจากงานของ Ahmed, Bollen 
และ Alvarez เรื่อง “A Review of Data Centers Energy Consumption and Reliability Modeling” (2021) 
Guide to Alternatives. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31 มกราคม 2026

ศนูยข้์อมลู (Data Center) และการใช้พลงังานไฟฟ้า

โครงสร้างการใช้พลงังานไฟฟ้าของศนูยข์้อมลู 
(แยกตามองคป์ระกอบ)
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การน าเข้า ส่งออก และการใช้พลงังานทัว่โลก

สดัส่วนการใช้พลงังานของโลก จ าแนกตามแหล่งพลงังาน
สดัส่วนของการใชพ้ลงังานขัน้ตน้ทัง้หมดในปี 2024

การพ่ึงพาด้านพลงังานของประเทศเศรษฐกิจหลกั
สดัส่วนการน าเขา้พลงังานฟอสซลิสุทธ ิ(น าเขา้หกัลบดว้ยส่งออก) เทยีบกบัการใช้
พลงังานขัน้ตน้ทัง้หมด
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ผูส่้งออกสุทธิ

ถ่านหิน น ้ามนั กา๊ซธรรมชาติ นิวเคลียร์ พลงังานหมุนเวียน
0% 20% 40% 60% 80% 100%

India

U.S.

France

China

UK

Italy

Germany

Spain

ทีม่า: Energy Institute, Our World in Data, J.P. Morgan Asset Managementขอ้มลูมาจากรายงาน “Statistical Review of World Energy 2025” ของ Energy Institute (ซา้ย) เชือ้เพลงิฟอสซลิรวมถงึน ้ามนั ถ่านหนิ และก๊าซธรรมชาต ิโดยสรปุรวม
ตามการจดัท าของ Energy Institute การวเิคราะหส์มมตวิา่ไมม่กีารส่งออกน ้ามนัจากประเทศจนี (ขวา) ขอ้มลูถูกรวบรวมโดย Our World in Data พลงังานหมนุเวยีนรวมถงึพลงัน ้า ลม แสงอาทติย ์และเชือ้เพลงิชวีมวล
Guide to Alternatives. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31 มกราคม 2026
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ทีม่า: Bank of America, Federal Reserve, Morningstar, PitchBook Data, Inc., Preqin, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management(ซา้ย) หมวด “อื่น ๆ” รวมถงึบรกิารธรุกจิ พลงังานและสาธารณูปโภค อสงัหารมิทรพัย์ และหมวดทีไ่ม่จ ัด
ประเภท(ขวา) ขนาดแสดงถงึมลูคา่ตลาดคงคา้งตราสารหนี้บรษิทัระดบั Investment Grade ของสหรฐัฯ: ICE BofA U.S. Corporate Indexสนิเชื่อธนาคารเพื่อธรุกจิและอตุสาหกรรม (C&I Loans): สนิเชื่อเชงิพาณิชยแ์ละอตุสาหกรรมของธนาคารทีต่ดิตาม
โดยธนาคารกลางสหรฐั (Federal Reserve) สนิเชื่อส าหรบับรษิทัหนี้สูง (Leveraged Loans): Morningstar LSTA U.S. Leveraged Loan Index ตราสารหนี้ High Yield: ICE BofA U.S. High Yield Index สนิเชื่อเอกชน (Private Credit): มูลค่าสนิทรพัย์
ภายใตก้ารบรหิาร (AUM) ของกองทนุ private credit แบบปิด (closed-end) ทีต่ดิตามโดย Preqin Guide to Alternatives. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31 มกราคม 2026

สดัส่วนและขนาดของการปล่อยกู้ของตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credit)

การปล่อยกู้ของตราสารหน้ีนอกตลาด แบง่ตามรายอตุสาหกรรม
สดัส่วนของมลูค่าธุรกรรมรวม (Aggregate Deal Value) ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา

ขนาดของการปล่อยกู้ในสหรฐัฯ ทัง้หมด
ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ

อตุสาหกรรม การเงิน

สุขภาพเทคโนโลยี

วสัดพุืน้ฐาน

โทรคมนาคม อ่ืนๆ

สินค้าฟุ่ มเฟือย 

$9.5

$2.7

$1.5 $1.5 $1.3

$0

$2

$4

$6

$8

$10

$12

IG Corp
Bonds

Bank C&I
Loans

Leveraged
Loans

High Yield
Bonds

Private
Credit

40% 

15% 

12% 

10% 

8% 

6% 

5% 
4% 

ตราสารหนี้นอกตลาด มขีนาดเลก็กว่า
ตลาดตราสารหนี้ทีม่เีครดติเรทติง้ต ่า

กว่าระดบัทีส่ามารถลงทุนได ้
(High Yield Bonds)

หุน้กูเ้อกชน
คุณภาพสงู

สนิเชื่อเพื่อการ
พานิชย ์และ
อุตสาหกรรม

สนิเชื่อ
ส าหรบับรษิทั

หนี้สงู
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การผิดนัดช าระหน้ี และแนวโน้มการปรบัโครงสร้าง 
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การผิดนัดช าระหน้ีของ Leveraged loans ในสหรฐัฯ
รายเดอืน

การผิดนัดช าระหน้ีของตราสารหน้ีนอกตลาด และสินเช่ือโดยทัว่ไป 
แสดงชอ้มลูเป็นรายไตรมาส

การจ่ายดอกเบี้ยในรปูแบบท่ีไม่ใช่ตวัเงินต่อปี (Payment-in-kind income)
คดิเป็น % จากรายไดด้อกเบีย้ และเงนิปันผลของบรษิทั Business Development 
ในช่วงปี 2018 – 3Q25

สินเช่ือส าหรบับริษทัท่ีมีหน้ีสงู
ตราสารหน้ีนอกตลาด

3Q25:

8.1%

ตราสาร High yield bonds

อตัราการผิดนัดช าระหน้ี
อตัราการผิดนัดช าระหน้ี ท่ีรวมกรณีปรบัโครงสรา้งหน้ี

Recession

ทีม่า: ขอ้มลูสนิเชื่อ leveraged loans ทัง้หมด มาจากดชันี Morningstar LSTA U.S. Leveraged Loan Index อตัราการผดินดัช าระหนี้ (default rate) ของ: สนิเชื่อ leveraged loans และ หุน้กู ้High Yield ค านวณโดย: จ านวนกรณีผดินัดในช่วง 12 เดอืน
ยอ้นหลงั (LTM) ÷ จ านวนผูอ้อกตราสารทัง้หมด ส าหรบั Private Credit: ค านวณโดยน า จ านวนสนิเชื่อทีผ่ดินดั ÷ จ านวนสนิเชื่อรวมทัง้หมด (อา้งองิจาก Proskauer Private Credit Default Index) ขวาบน Payment-in-kind (PIK) คอื: รปูแบบการกูย้มืที่
ผูกู้้สามารถ “ช าระดอกเบี้ยในรูปแบบทีไ่ม่ใช่เงนิสด” เช่น การทบดอกเบี้ยเขา้เงนิต้นแทนการจ่ายเงนิสด ขอ้มูลนี้เป็นค่าเฉลี่ยของ: บรษิทั Business Development Companies (BDCs) ทีไ่ด้รบัการจดัอนัดบัเครดติโดย Fitch (กราฟด้านขวาล่าง) 
Distressed exchange หมายถงึ: การทีบ่รษิทัเสนอใหเ้จา้หนี้รบั “ตราสารหนี้ใหมห่รอืหนี้ทีถู่กปรบัโครงสรา้ง” ซึง่มมีลูค่าหรอืเงื่อนไขทางการเงนิ ดอ้ยลง เมื่อเทยีบกบัหนี้เดมิ  วธิคี านวณอตัราการผดินดั Standard default rate = จ านวนการผดินดั (LTM) 
÷ จ านวนผูอ้อกตราสารทัง้หมด Default rate (รวม distressed exchange) = (จ านวนการผดินดั + distressed exchange) ÷ จ านวนผูอ้อกตราสารทัง้หมด
Guide to Alternatives. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31 มกราคม 2026
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การปรบัตวัลดลงระหว่างปีเทียบกบัผลตอบแทนรายปีปฏิทินของ MSCI AC Asia Pacific ex-Japan
แมว้่าระหว่างปีจะมคี่าเฉลีย่การปรบัตวัลดลงอยูท่ี ่ -20% (ค่ามธัยฐาน: -17%) แต่ผลตอบแทนรายปียงัคงเป็นบวกถงึ 24 ปี จากทัง้หมด 38 ปี (63%)
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ผลตอบแทนของ MSCI AC Asia Pacific ex- Japan ในแต่ละปี และการปรบัตวัลงระหว่างปี

ทีม่า: FactSet, MSCI, J.P. Morgan Asset Management ผลตอบแทนเป็นผลตอบแทนจากราคา (price returns) โดยอา้งองิดชันี MSCI AC Asia Pacific ex-Japan ในรปูสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ การปรบัตวัลดลงระหว่างปี (intra-year decline) คอื
การลดลงมากทีสุ่ดจากจดุสูงสุดไปยงัจดุต ่าสุดภายในปีนัน้ ๆ ผลการด าเนินงานในอดตีไมใ่ชต่วัชีว้ดัทีเ่ชื่อถอืไดส้ าหรบัผลลพัธใ์นปัจจุบนัและอนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.

ผลตอบแทนรายปีปฏทินิ การปรบัตวัลดลงระหว่างปี
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การปรบัตวัลดลงระหว่างปีเทียบกบัผลตอบแทนรายปีปฏิทินของ Bloomberg Global Aggregate USD
แมว้่าระหว่างปีจะมคี่าเฉลีย่การปรบัตวัลดลงอยูท่ี ่ -4% (ค่ามธัยฐาน: -3%) แต่ผลตอบแทนรายปียงัคงเป็นบวกถงึ 19 ปี จากทัง้หมด 23 ปี (83%)
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ทีม่า: Bloomberg, FactSet, J.P. Morgan Asset Management. ผลตอบแทนเป็นผลตอบแทนดา้นราคา โดยอา้งองิจากดชันี Bloomberg Global Aggregate USD Hedged Total Return การปรบัตวัลดลงระหว่างปีหมายถงึการปรบัตวัลงจาก
จดุสูงสุดถงึจดุต ่าสดุในแตล่ะปี ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานในปัจจบุนัหรอือนาคต
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที่ 31/03/26.

ผลตอบแทนของตราสารหน้ีโลกในแต่ละปี และการปรบัตวัลงระหว่างปี

ผลตอบแทนรายปีปฏทินิ การปรบัตวัลดลงระหว่างปี
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ผลตอบแทนโดยรวมของสินทรพัยต่์างๆ ระหว่างช่วงเวลาหลงัจากท่ีเกิดเหตกุารณ์ความไม่สงบ หรือ Geopolitical Events

Oil Date 1W 1M 3M 6M 12M

Iraq invasion of Kuwait 02/08/1990 16.4% 37.2% 40.2% -6.7% -12.8%

9/11 attacks 11/09/2001 -5.4% -26.6% -30.6% -20.5% -1.5%

Iraq war 19/03/2003 -8.5% -9.3% 0.7% -7.1% 21.2%

Arab spring (Egypt) 27/01/2011 5.4% 16.4% 19.0% 22.5% 14.5%

Annexation of Crimea 27/02/2014 -0.5% -2.4% 3.8% -7.4% -43.0%

North Korea nuclear tensions 04/07/2017 -5.0% 7.6% 24.1% 35.8% 56.6%

Russia – Ukraine conflict 24/02/2022 13.9% 13.0% 15.9% -1.8% -18.7%

U.S. - Iran conflict 28/02/2026 34.2% 58.2% - - -

S&P 500 total return Date 1W 1M 3M 6M 12M

Iraq invasion of Kuwait 02/08/1990 -3.1% -7.8% -7.1% -2.7% 14.1%

9/11 attacks 11/09/2001 -5.4% 0.6% 6.2% 7.7% -15.5%

Iraq war 19/03/2003 -0.5% 2.4% 12.9% 17.1% 30.7%

Arab spring (Egypt) 27/01/2011 0.6% 2.4% 3.1% 3.5% 3.4%

Annexation of Crimea 27/02/2014 1.3% 1.1% 6.4% 8.9% 15.8%

North Korea nuclear tensions 04/07/2017 -0.1% 1.9% 6.8% 11.2% 13.9%

Russia – Ukraine conflict 24/02/2022 1.8% 6.8% -8.3% -3.0% -5.9%

U.S. - Iran conflict 28/02/2026 -2.0% -7.7% - - -

Asian equities total return Date 1W 1M 3M 6M 12M

Iraq invasion of Kuwait 02/08/1990 - -14.3% -25.5% -21.9% -2.1%

9/11 attacks 11/09/2001 -11.6% -7.7% 19.3% 26.4% 11.0%

Iraq war 19/03/2003 1.1% 3.0% 25.0% 36.1% 65.5%

Arab spring (Egypt) 27/01/2011 -0.4% -5.4% 1.0% 3.2% -8.9%

Annexation of Crimea 27/02/2014 0.7% 1.3% 8.0% 14.0% 12.0%

North Korea nuclear tensions 04/07/2017 1.6% 6.0% 13.8% 16.3% 9.1%

Russia – Ukraine conflict 24/02/2022 0.3% -3.1% -9.9% -12.6% -12.3%

U.S. - Iran conflict 28/02/2026 -6.4% -12.3% - - -

ผลตอบแทนของสินทรพัยต่์างๆ เมื่อเกิดเหตกุารณ์ความไม่สงบหรือ Geopolitical Events

ทีม่า: Bloomberg, Commodity Research Bureau, FactSet, MSCI Global, S&P U.S., J.P. Morgan Asset Managementหุน้สหรฐัฯ ใชด้ชันี S&P 500 Total Return Index เป็นตวัแทนหุน้เอเชยีใชด้ชันี MSCI AC Asia ex Japan Total Return 
Index เป็นตวัแทนน ้ามนัใชร้าคาน ้ามนัดบิ Brent (Crude Oil Brent Global Spot ICE, ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล – ราคา) เป็นตวัแทนผลการด าเนินงานในอดตีไม่ใช่ตวัชีว้ดัทีเ่ชื่อถอืได้ส าหรบัผลลพัธใ์นปัจจุบนัและอนาคตขอ้มูลทีใ่ชเ้ป็นขอ้มูลรายวนั 
เวน้แต่จะระบุไวเ้ป็นอย่างอื่นราคาน ้ามนัเป็นขอ้มลูรายปีเป็นระยะ ๆ ก่อนเดอืนกนัยายน 1982
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/03/26.
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ระดบัดชันี S&P 500กระแสเงนิทุนสทุธ ิ3 เดอืน

หลกีเลีย่งการขายเมื่อราคาต ่าสดุ

ทีม่า: FactSet, Investment Company Institute, LSEG Datastream, S&P Global, J.P. Morgan Asset Management. กระแสเงนิทนุคอืการไหลของเงนิทนุในกองทนุหุน้ระยะยาวของสหรฐัฯ โดยรวมกระแสเงนิทนุจาก ETF ตัง้แต่ปี 2006 เป็นตน้ไป. 
ผลการด าเนินงานในอดตีไมส่ามารถใชเ้ป็นตวับ่งชีผ้ลลพัธใ์นปัจจบุนัและอนาคตได้. 
Guide to the Markets - UK. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่7 เมษายน 2026.

กระแสเงินทนุในกองทนุรวมสหรฐัฯ และ ETF และระดบัดชันี S&P 500
พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ, กระแสเงนิทุนสุทธ ิ3 เดอืน (แกนซา้ย); ดชันี (แกนขวา)

S&P 500 and Fund Flows
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ผลตอบแทนในระยะยาวและพลงัของการทบต้น

ทีม่า: FactSet, Bloomberg, J.P. Morgan Asset Management, บลจ.กสกิรไทย; (ซ้าย) Bloomberg; หุน้โลกอา้งองิจากดชันี MSCI AC World Total Return Index หุน้ไทยอา้งองิจากดชันี SET Total Return Index หุน้ไทยปันผลสูงอา้งองิจากดชันี 
SET High Dividend 30 Total Return Index ตราสารหนี้รวมของไทยอา้งองิจากการถ่วงน ้าหนัก 50% ของดชันี ThaiBMA Government Bond Total Return Index อายุ 1–3 ปี และ 50% ของดชันี ThaiBMA Corporate Bond Total Return Index 
(อนัดบัเครดติ A- ขึน้ไป) อายุ 1–3 ปี ตราสารหนี้ระยะสัน้ของไทยอา้งองิจากดชันี ThaiBMA Short-term Government Bond Total Return Index *การน าผลตอบแทนกลบัไปลงทุนในเงนิสด (Reinvestment in Cash) อา้งองิอตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 3 เดอืน (ตลาดรอง) ในเดอืนเดยีวกนัผลการด าเนินงานในอดตีไมใ่ชต่วัชีว้ดัทีเ่ชื่อถอืไดส้ าหรบัผลลพัธใ์นปัจจบุนัและอนาคต (ขวา) MSCI;
Guide to the Markets – Asia. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่08/04/26.

การเติบโตของเงินลงทนุ 100,000 บาท
องิจากผลตอบแทนตัง้แต่วนัที ่01/01/2015

ดชันี MSCI AC World: ผลการด าเนินงานภายใต้สถานการณ์ต่าง ๆ
ปรบัค่าเป็นดชันี (ก าหนดปี 1991 = 100)

Annualized

return

%period with 

positive 3-year 

rolling returns

Return plus dividends in equities 8.6% 84.2%

Return plus dividends in cash 7.2% 83.6%

Return plus dividends 7.0% 83.4%

Price return 6.2% 79.9%

หุน้โลก หุน้ไทย
ตราสารหนี้ไทยระยะสัน้ตราสารหนี้ไทย

หุน้ไทยปันผลสงู

292,050

195,330

143,759

130,552

116,567
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เวลา การกระจายการลงทนุ และความผนัผวนของผลตอบแทน

ทีม่า: Bloomberg, FactSet, Federal Reserve, Standard & Poor’s, Strategas/Ibbotson, J.P. Morgan Asset Management. ผลตอบแทนทีแ่สดงอา้งองิจากผลตอบแทนรายปีปฏทินิตัง้แต่ปี 1950 ถงึ 2025 Stocks: S&P 500; Bonds: 
Strategas/Ibbotson ส าหรบัชว่งก่อนปี 1976 และใช ้Bloomberg U.S. Aggregate ส าหรบัชว่งหลงัจากนัน้ ส่วนการเตบิโตของเงนิลงทนุ 100,000 ดอลลารส์หรฐั ค านวณจากผลตอบแทนรวมเฉลีย่ตอ่ปีในชว่งปี 1950 ถงึ 2025
Guide to the Markets – U.S. ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที ่31/12/25

ช่วงของผลตอบแทนรวมของหุ้น พนัธบตัร และพอรต์ผสม
ผลตอบแทนรวมรายปี ช่วงปี 1950–2025

ผลตอบแทนเฉล่ีย
รายปี

การเติบโตของเงิน 100,000 ดอลลาร์
สหรฐัฯ เมื่อผา่นไป 20 ปี

หุ้น 11.7% $908,783
พนัธบตัร 5.2% $277,814
พอรต์ผสม 
(หุ้น 60/ พนัธบตัร 40)

9.4% $606,792
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ดชันี SET: ผลตอบแทนในอดีตตามระยะเวลาการถือครอง

ช่วงของผลตอบแทนรวมของหุ้น (ดชันี SET)
ผลตอบแทนรวมรายปี ช่วงปี 2002–2025

ทีม่า: Bloomberg, บลจ.กสกิรไทย
ค านวณผลตอบแทนแบบเลื่อน (Rolling) คอืการค านวณโดยใชช้ว่งเวลาเดมิ แต่เลื่อนจดุเริม่ตน้ไปเรื่อย ๆ เพื่อใหไ้ดผ้ลลพัธห์ลายชว่งต่อเนื่อง ขอ้มลูล่าสุด ณ วนัที่ 31/12/25
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J.P. Morgan Asset Management: ค าจ ากดัความของดชันี

ดชันีทัง้หมดเป็นดชันีท่ีไม่มีผู้บริหารจดัการโดยตรง และนักลงทุนไม่สามารถลงทุนในดชันีโดยตรงได้ ผลตอบแทนของดชันีไม่ได้รวมม
ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายใดๆ The S&P 500 Index ได้รบัการยอมรบัอย่างกว้างขวางว่าเป็นหน่ึงในตวัช้ีวดัท่ีดีท่ีสดุของตลาดหุ้นสหรฐัฯ
ดชันีท่ีมีช่ือเสียงระดบัโลกน้ีประกอบด้วยบริษทัชัน้น า 500 แห่งจากอตุสาหกรรมหลกัต่าง ๆ ของเศรษฐกิจสหรฐัฯ แม้จะมุ่งเน้นหุ้นขนาดใหญ่
และครอบคลุมมลูค่าตลาดประมาณ 75% ของตลาดหุ้นสหรฐัฯ แต่กย็งัถือเป็นตวัแทนท่ีดีของภาพรวมตลาดทัง้หมด ทัง้น้ี นักลงทุนไม่สามารถ
ลงทุนในดชันีได้โดยตรง

The Tokyo Stock Price Index เป็นดชันีแบบรวมของหุ้นสามญัทัง้หมดท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยโ์ตเกยีว (TSE) หมวดที่หน่ึง โดยเป็น
ตวัชีว้ดัการเปลี่ยนแปลงของมลูคา่ตลาดรวมของหุน้สามญัใน TSE คา่ฐานของดชันีก าหนดจากมลูคา่ตลาดรวมของหุน้องคป์ระกอบ ณ ราคาปิดวนัที่ 4 
มกราคม 2511 ซ่ึงค านวณจากจ านวนหุ้นจดทะเบียนคณูด้วยราคาหุ้นของแต่ละบริษทัแล้วน ามารวมกนั

The Bombay Exchange Sensitive Index (SENSEX) เร่ิมจดัท าครัง้แรกในปี 1986 โดยใชว้ธิคี านวณแบบถว่งน ้าหนักตามมลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคา
ตลาดจากหุน้องคป์ระกอบ 30 บรษิทั ซึ่งเป็นบรษิทัขนาดใหญ่ มคีวามมัน่คง และมฐีานะการเงนิแขง็แกรง่จากภาคเศรษฐกจิหลกัตา่ง ๆ ปีฐานของ
SENSEX คอืปี 1978–79 ปัจจุบนั SENSEX ไดร้บัการเผยแพรอ่ยา่งกวา้งขวางทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ ผา่นสื่อสิง่พมิพแ์ละสื่ออเิลก็ทรอนิกส์ และ
ตัง้แตว่นัที่ 1 กนัยายน 2546 เป็นตน้มา ไดเ้ปลี่ยนมาใชว้ธิคี านวณแบบ free-float market capitalization

The Korea Composite Stock Price Index (KOSPI) เป็นดชันีถว่งน ้าหนักตามมลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคาตลาดของหุน้สามญัทัง้หมดที่จดทะเบยีนใน
กระดานหุน้ของตลาดหลกัทรพัยเ์กาหลี (KRX) โดยไมร่วมหุน้บุรมิสทิธิ ดชันีใชร้าคาซื้อขายจรงิในตลาด ไมใ่ช่ “ราคาฐาน” ทีใ่ชเ้พื่อการก ากบัดแูลตลาด
หากไมม่กีารซื้อขายหรอืมกีารหยุดพกัการซื้อขาย จะใชร้าคาปิดล่าสุดเป็นตวัแทน โดย KOSPI ก าหนดคา่ฐานดชันีที่ 100 ณ วนัที่ 4 มกราคม 2523

The China Shenzhen Composite Index เป็นดชันีถ่วงน ้าหนักตามมลูค่าตลาดจริง ครอบคลุมหุ้นประเภท A-share และ B-share ทัง้หมดใน
ตลาดหลกัทรพัยเ์ซนิเจิน้ ดชันีเริม่จดัท าเมื่อวนัที่ 3 เมษายน 2534 โดยก าหนดคา่ฐานที่ 100

The Euro Stoxx 600 ครอบคลุมบริษทัขนาดใหญ่ กลาง และเลก็ จาก 18 ประเทศในยุโรป

ดชันี MSCI® EAFE (Europe, Australia, Far East) Net Index ไดร้บัการยอมรบัในสหรฐัฯ วา่เป็นดชันีอา้งองิหลกัส าหรบัวดัผลการด าเนินงานของ
ตลาดหุน้ตา่งประเทศ ประกอบดว้ยดชันีประเทศของ MSCI จ านวน 21 ประเทศ ซึ่งเป็นตลาดพฒันาแลว้นอกทวปีอเมรกิาเหนือ

The MSCI Emerging Markets IndexSM เป็นดชันีถ่วงน ้าหนักตามมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดแบบปรบัดว้ยสดัสว่นหุน้ทีห่มนุเวยีนในตลาด (free 
float-adjusted) ออกแบบมาเพื่อวดัผลการด าเนินงานของตลาดหุน้ในกลุม่ประเทศเกดิใหมท่ัว่โลก ณ เดอืนมถุินายน 2550 ดชันีประกอบดว้ย 25 ประเทศ
ไดแ้ก่ อารเ์จนตนิา บราซลิ ชลิี จนี โคลอมเบยี สาธารณรฐัเชก็ อยีปิต์ ฮงัการี อนิเดยี อนิโดนีเซยี อสิราเอล จอรแ์ดน เกาหลี มาเลเซยี เมก็ซโิก โมรอ็กโก
ปากสีถาน เปรู ฟิลปิปินส์ โปแลนด์ รสัเซยี แอฟรกิาใต้ ไตห้วนั ไทย และตุรกี

The MSCI ACWI (All Country World Index) เป็นดชันีถ่วงน ้าหนักตามมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดแบบปรบัดว้ย free float เพื่อวดัผลการ
ด าเนินงานของตลาดหุน้ทัง้ในประเทศพฒันาแลว้และประเทศเกดิใหม่ ณ เดอืนมถุินายน 2552 ดชันีน้ีประกอบดว้ย 45 ประเทศ แบง่เป็น 23 ประเทศ
พฒันาแลว้ และ 22 ประเทศเกดิใหม่

ดชันีผลตอบแทนรวมของ MSCI (MSCI Total Return IndicesSM) ท่ีกล่าวถึงต่อไปน้ี ค านวณโดยรวมเงินปันผลแบบก่อนหกัภาษี (gross 
dividends) ซึ่งเป็นการประมาณการน าเงนิปันผลกลบัไปลงทุนใหมใ่นระดบัสงูสุดเท่าที่เป็นไปได้ โดยจ านวนเงนิทีน่ ากลบัไปลงทุนคอืเงนิปันผลที่จา่ย
ใหก้บัผูถ้อืหุน้ที่มถีิน่พ านกัในประเทศของบรษิทันัน้ ๆ แตไ่มร่วมเครดติภาษี

The MSCI Europe IndexSM เป็นดชันีถ่วงน ้าหนักตามมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดแบบปรบัด้วย free float เพื่อวดัผลการด าเนินงานของ
ตลาดหุน้ในกลุม่ประเทศพฒันาแลว้ในยุโรป ณ เดอืนมถุินายน 2007 ดชันีประกอบดว้ย 16 ประเทศ ไดแ้ก่ ออสเตรยี เบลเยยีม เดนมารก์ ฟินแลนด์
ฝรัง่เศส เยอรมนี กรซี ไอรแ์ลนด์ อติาลี เนเธอรแ์ลนด์ นอรเ์วย์ โปรตุเกส สเปน สวเีดน สวติเซอรแ์ลนด์ และสหราชอาณาจกัร

The MSCI Pacific IndexSM เป็นดชันีถ่วงน ้าหนักตามมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดแบบปรบัด้วยสดัส่วนหุ้นท่ีหมนุเวียนในตลาด (free float-
adjusted) ซึ่งออกแบบมาเพื่อวดัผลการด าเนินงานของตลาดหุน้ในภมูภิาคแปซฟิิก ณ เดอืนมถุินายน 2550 ดชันีประกอบดว้ย 5 ตลาดพฒันาแลว้ ไดแ้ก่
ออสเตรเลยี ฮอ่งกง ญี่ปุ่ น นิวซแีลนด์ และสงิคโปร์

The MSCI Europe ex UK IndexSM เป็นดชันีถ่วงน ้าหนักตามมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดแบบปรบัด้วย free float เพื่อวดัผลการด าเนินงาน
ของตลาดหุน้ในกลุ่มประเทศพฒันาแลว้ในยุโรป โดยไมร่วมสหราชอาณาจกัร ดชันีน้ีประกอบดว้ย 15 ประเทศ ไดแ้ก่ ออสเตรยี เบลเยียม เดนมารก์
ฟินแลนด์ ฝรัง่เศส เยอรมนี กรีซ ไอรแ์ลนด์ อิตาลี เนเธอรแ์ลนด์ นอรเ์วย์ โปรตเุกส สเปน สวีเดน และสวิตเซอรแ์ลนด์

The MSCI Pacific ex Japan IndexSM เป็นดชันีถ่วงน ้าหนักตามมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดแบบปรบัด้วย free float เพื่อวดัผลการ
ด าเนินงานของตลาดหุน้ในภมูภิาคแปซฟิิก โดยไมร่วมญี่ปุ่น ณ เดอืนมถุินายน 2550 ดชันีประกอบดว้ย 4 ตลาดพฒันาแลว้ ไดแ้ก่ ออสเตรเลยี ฮ่องกง
นิวซีแลนด์ และสิงคโปร์

The MSCI USA IndexSM ออกแบบมาเพ่ือวดัผลการด าเนินงานของหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดสหรฐัฯ มีหุ้นองค์ประกอบ 586 
หลกัทรพัย์ ครอบคลุมประมาณ 84% ของมลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคาตลาดแบบปรบัดว้ย free float ในสหรฐัฯ ดชันีเริม่จดัท าเมื่อวนัที่ 31 ธนัวาคม 2512

The MSCI China IndexSM ครอบคลุมหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดจีน ทัง้หุน้ H shares, B shares, Red chips และ P chips มหุีน้
องคป์ระกอบ 148 หลกัทรพัย์ ครอบคลุมประมาณ 84% ของจกัรวาลการลงทุนในตลาดหุน้จนี ดชันีเริม่จดัท าเมื่อวนัที่ 31 ธนัวาคม 2535

The MSCI Indonesia IndexSM ออกแบบมาเพ่ือวดัผลการด าเนินงานของหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดอนิโดนีเซยี มหุีน้องคป์ระกอบ 25 
หลกัทรพัย์ ครอบคลุมประมาณ 84% ของตลาดหุน้อนิโดนีเซยี ดชันีเริม่จดัท าเม่ือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2533

The MSCI Korea IndexSM ออกแบบมาเพ่ือวดัผลการด าเนินงานของหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดเกาหลีใต้ มีหุ้นองค์ประกอบ 105 
หลกัทรพัย์ ครอบคลุมประมาณ 84% ของตลาดหุน้เกาหลี ดชันีเริม่จดัท าเมื่อวนัที่ 31 ธนัวาคม 2532

The MSCI India IndexSM ออกแบบมาเพ่ือวดัผลการด าเนินงานของหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดอินเดีย มีหุ้นองค์ประกอบ 71 
หลกัทรพัย์ ครอบคลุมประมาณ 84% ของตลาดหุน้อนิเดยี ดชันีเริม่จดัท าเมื่อวนัที่ 31 ธนัวาคม 2536

The MSCI Japan IndexSM ออกแบบมาเพ่ือวดัผลการด าเนินงานของหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดญี่ปุ่ น มหุีน้องคป์ระกอบ 315 หลกัทรพัย์
ครอบคลุมประมาณ 84% ของมลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคาตลาดแบบปรบัดว้ย free float ในญี่ปุ่ น ดชันีเริม่จดัท าเมือ่วนัที่ 31 ธนัวาคม 2512

The MSCI Hong Kong IndexSM ออกแบบมาเพ่ือวดัผลการด าเนินงานของหุน้ขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดฮอ่งกง มหุีน้องคป์ระกอบ 42 
หลกัทรพัย์ ครอบคลุมประมาณ 84% ของมลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคาตลาดแบบปรบัดว้ย free float ในตลาดหุน้ฮอ่งกง ดชันีเริม่จดัท าเมื่อวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2515

The MSCI Taiwan IndexSM ออกแบบมาเพ่ือวดัผลการด าเนินงานของหุน้ขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดไตห้วนั มหุีน้องคป์ระกอบ 113 
หลกัทรพัย์ ครอบคลุมประมาณ 84% ของมลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคาตลาดแบบปรบัดว้ย free float ในไตห้วนั ดชันีเริม่จดัท าเมื่อวนัที่ 31 ธนัวาคม 2532

The MSCI Environmental, Social and Governance (ESG) Universal Indices ออกแบบมาเพื่อตอบโจทยน์ักลงทุนสถาบนัที่ตอ้งการเพิม่สดัสว่น
การลงทุนในบรษิทัทีม่ผีลการด าเนินงานดา้น ESG ที่ดี ขณะเดยีวกนัยงัคงรกัษาความหลากหลายของพอรต์การลงทุน โดยดชันีจะปรบัน ้าหนักจากมลูคา่
หลกัทรพัยต์ามราคาตลาดแบบ free float ปกติ ดว้ยการใหน้ ้าหนักเพิม่กบับรษิทัทีม่คีะแนน MSCI ESG Rating สงูและมแีนวโน้ม ESG เชงิบวก สง่ผล
ใหพ้อรต์การลงทุนมกีารเปิดรบัปัจจยั ESG มากขึน้ โดยยงัคงความกระจายการลงทุนในวงกวา้ง
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West Texas Intermediate (WTI) เป็นสินค้าอ้างอิงส าหรบัสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามนัดิบในตลาด New York Mercantile Exchange
Bloomberg Commodity Index ค านวณผลตอบแทนในรปูแบบ Excess Return และสะท้อนการเคล่ือนไหวของราคาสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า
สินค้าโภคภณัฑ์ ดชันีมีการปรบัสดัส่วนทุกปี โดยให้น ้าหนัก 2 ใน 3 ตามปริมาณการซ้ือขาย และ 1 ใน 3 ตามปริมาณการผลิตของโลก พร้อม
ก าหนดเพดานน ้าหนักในระดบัสินค้า หมวดสินค้า และกลุ่มสินค้าเพ่ือการกระจายความเส่ียง โดยช่วง Roll มกัเกิดขึน้ระหว่างวนัท าการท่ี 6–
10 ตามตาราง Roll
Bloomberg Commodity Subindexes เป็นดชันีย่อยท่ีสะท้อนกลุ่มและหมวดของสินค้าโภคภณัฑ์ รวมถึงสินค้าเด่ียว ซ่ึงเป็นองค์ประกอบของ
Bloomberg Commodity Index ดชันีย่อยเหล่าน้ีติดตามสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าของสินค้าโภคภณัฑท่ี์มีการซ้ือขายในตลาด และมีการถ่วง
น ้าหนักตามความส าคญัทางเศรษฐกิจและสภาพคล่องของตลาด หมวดหลกัประกอบด้วย เกษตรกรรม พลงังาน ปศสุตัว์ ธญัพืช โลหะ
อตุสาหกรรม โลหะมีค่า และสินค้าโภคภณัฑ์อ่อน (Softs)
Bloomberg High Yield Index ครอบคลุมตราสารหน้ีอตัราดอกเบีย้คงท่ีท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือต า่กว่าระดบัลงทุน โดยไม่รวมพนัธบตัรแบบ
PIK, Eurobonds และตราสารหน้ีจากประเทศตลาดเกิดใหม่บางประเทศ แต่รวมพนัธบตัรแคนาดาและพนัธบตัรสากลของผู้ออกตราสารใน
ประเทศท่ีไม่ใช่ตลาดเกิดใหม่ (จดทะเบียนกบั SEC) รวมถึงตราสาร zero coupon รุ่นแรก, โครงสร้างดอกเบีย้แบบ step-up และตราสาร 144A
Bloomberg 1–3 Month U.S. Treasury Bill Index รวมตัว๋เงินคลงัสหรฐัฯ แบบไม่มีดอกเบีย้หน้าตัว๋ (zero-coupon) ท่ีออกสู่สาธารณะ มีอายุ
คงเหลือน้อยกว่า 3 เดือน แต่มากกว่า 1 เดือน มีอนัดบัความน่าเช่ือถือระดบัลงทุน มลูค่าคงค้างไม่น้อยกว่า 250 ล้านดอลลาร์ เป็นสกลุเงิน
ดอลลารส์หรฐั อตัราดอกเบีย้คงท่ี และไม่สามารถแปลงสภาพได้
Bloomberg Corporate Bond Index เป็นองค์ประกอบตราสารหน้ีภาคเอกชนของดชันี U.S. Credit
Bloomberg TIPS Index ประกอบด้วยพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ประเภทป้องกนัความเส่ียงเงินเฟ้อ (Treasury Inflation-Protected Securities)
J.P. Morgan EMBI Global Index รวมพนัธบตัร Brady, Eurobonds, เงินกู้ท่ีมีการซ้ือขาย และตราสารหน้ีตลาดท้องถ่ิน ท่ีออกโดยรฐับาลหรือ
หน่วยงานก่ึงรฐับาล ในสกลุเงินดอลลารส์หรฐั
J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified ประกอบด้วยพนัธบตัรรฐับาลสกลุเงินท้องถ่ิน อตัราดอกเบีย้คงท่ี ท่ีมีสภาพคล่องและมีการซ้ือขาย
สม า่เสมอ ซ่ึงนักลงทุนต่างชาติสามารถเข้าถึงได้ โดยมีการกระจายน ้าหนักประเทศค่อนข้างสม า่เสมอ
J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) ติดตามผลตอบแทนรวมของตราสารหน้ีสกลุดอลลารส์หรฐัท่ีออกโดย
บริษทัในประเทศตลาดเกิดใหม่ และสะท้อนจกัรวาลการลงทุนท่ีสามารถลงทุนได้ของพนัธบตัรภาคเอกชนในกลุ่มประเทศดงักล่าว
J.P. Morgan Domestic High Yield Index ออกแบบเพ่ือสะท้อนจกัรวาลการลงทุนของตลาดตราสารหน้ีเอกชนอตัราผลตอบแทนสงูสกลุ
ดอลลารส์หรฐัในประเทศ
VIX – CBOE Volatility Index วดัความคาดหวงัของตลาดต่อความผนัผวนในระยะใกล้ จากราคาสญัญาออปชนัของดชันี S&P 500
MOVE – Merrill Lynch Option Volatility Index เป็นค่าความผนัผวนโดยนัยแบบเฉล่ียของออปชนัพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายคุงท่ี 1 เดือน
แบบ at-the-money
Price to Forward Earnings คืออตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E) ท่ีใช้ก าไรคาดการณ์ในอนาคต Price to Book Value เปรียบเทียบมลูค่าตลาด
ของหุ้นกบัมลูค่าทางบญัชี Price to Cash Flow สะท้อนความคาดหวงัของตลาดต่อสขุภาพทางการเงินในอนาคตของบริษทั Price to Dividends 
คืออตัราส่วนระหว่างราคาหุ้นกบัเงินปันผลต่อหุ้นในปีก่อน ใช้วดัศกัยภาพการลงทุนของบริษทั
ตราสารหน้ีมีความเส่ียงจากอตัราดอกเบีย้ โดยทัว่ไป ราคาพนัธบตัรจะลดลงเม่ืออตัราดอกเบีย้ปรบัตวัสงูขึน้
ราคาหลกัทรพัยป์ระเภทหุ้นอาจปรบัขึน้หรือลง จากการเปล่ียนแปลงของภาวะตลาดโดยรวม หรือฐานะทางการเงินของบริษทั ซ่ึงบางครัง้อาจ
เกิดขึน้อย่างรวดเรว็หรือคาดการณ์ไม่ได้ ความเคล่ือนไหวเหล่าน้ีอาจเกิดจากปัจจยัเฉพาะบริษทั กลุ่มอตุสาหกรรม หรือจากตลาดหลกัทรพัย์
โดยรวม เช่น การเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจหรือการเมือง ความเส่ียงจากตลาดหุ้น (stock market risk) หมายถึงราคาหุ้นโดยรวมอาจปรบั
ลดลงได้ทัง้ในระยะสัน้หรือระยะยาว

การลงทุนในหุ้นขนาดเลก็ (Small-cap) โดยทัว่ไปมคีวามเสีย่งสงูกวา่การลงทุนในบรษิทัขนาดใหญ่ทีม่คีวามมัน่คง (“blue-chip”) เน่ืองจากบรษิทัขนาด
เลก็มกัมคีวามเสีย่งในการด าเนินธุรกจิลม้เหลวสงูกวา่ ในอดตี หุน้ของบรษิทัขนาดเลก็มคีวามผนัผวนของราคาสงูกวา่คา่เฉลีย่ของตลาด

การลงทุนในหุน้ขนาดกลาง (Mid-cap) โดยทัว่ไปกมี็ความเส่ียงสงูกว่าการลงทุนในบริษทัขนาดใหญ่ท่ีมัน่คงเช่นกนั โดยในอดีต หุ้นกลุ่มน้ีมีความ
ผนัผวนของราคาสงูกว่าค่าเฉล่ียของตลาด

การลงทุนในอสงัหาริมทรพัยอ์าจเผชิญความเส่ียงด้านตลาดสงูกว่าปกติ เน่ืองจากมีการกระจกุตวัในอตุสาหกรรม ภาคธรุกิจ หรือพื้นท่ีทาง
ภมิูศาสตรเ์ฉพาะ การลงทุนประเภทน้ีอาจได้รบัผลกระทบจากปัจจยัต่าง ๆ เช่น การลดลงของมลูค่าอสงัหาริมทรพัย์ ภาวะเศรษฐกิจโดยรวม
การเปล่ียนแปลงมลูค่าทรพัยสิ์นท่ีกองทรสัต์ถือครอง และความเส่ียงจากการผิดนัดช าระหน้ีของผู้กู้

การลงทุนในต่างประเทศมีระดบัความเส่ียงและความผนัผวนสงูกว่า การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน รวมถึงความแตกต่างด้าน
มาตรฐานบญัชีและนโยบายภาษี อาจท าให้ผลตอบแทนเพ่ิมขึน้หรือลดลงได้ นอกจากน้ี บางประเทศอาจไม่มีเสถียรภาพทางการเมืองและ
เศรษฐกิจเท่ากบัประเทศอ่ืน การลงทุนในตลาดเกิดใหม่ย่ิงมีความผนัผวนมากกว่า โดยความเส่ียงตามปกติของการลงทุนต่างประเทศจะย่ิง
ทวีความรนุแรงขึน้ อีกทัง้ตลาดทุนในประเทศเหล่าน้ีอาจมีขนาดเลก็และมีปริมาณการซ้ือขายต ่า ท าให้สภาพคล่องจ ากดัและความผนัผวน
สงูขึน้ รวมถึงอาจไม่มีระบบกฎหมายท่ีให้ความคุ้มครองการลงทุนของนักลงทุนเอกชนหรือชาวต่างชาติได้อย่างเพียงพอ

การลงทุนในสินค้าโภคภณัฑ์อาจมีความผนัผวนสงูกว่าการลงทุนในหลกัทรพัยแ์บบดัง้เดิม โดยเฉพาะเม่ือใช้เคร่ืองมือท่ีมีเลเวอเรจ มลูค่าของ
ตราสารอนุพนัธ์ท่ีอ้างอิงสินค้าโภคภณัฑ์อาจได้รบัผลกระทบจากการเคล่ือนไหวของตลาดโดยรวม ความผนัผวนของดชันีสินค้าโภคภณัฑ์
การเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบีย้ หรือปัจจยัเฉพาะ เช่น ภยัแล้ง น ้าท่วม สภาพอากาศ โรคระบาดในปศสุตัว์ มาตรการคว า่บาตร ภาษีน าเข้า
และพฒันาการทางเศรษฐกิจ การเมือง และกฎระเบียบระหว่างประเทศ การใช้เลเวอเรจเปิดโอกาสให้ได้รบัผลตอบแทนสงูขึ้น แต่กเ็พ่ิมโอกาส
ขาดทุนมากขึน้เช่นกนั

ตราสารอนุพนัธ์อาจมีความเส่ียงสงูกว่าการลงทุนประเภทอ่ืน เน่ืองจากมีความอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจหรือสภาวะ
ตลาดมากกว่า และอาจก่อให้เกิดความเสียหายท่ีสงูกว่ามลูค่าเงินลงทุนเร่ิมต้น การใช้ตราสารอนุพนัธ์อาจไม่ประสบความส าเรจ็และ
ก่อให้เกิดผลขาดทุน อีกทัง้ต้นทุนของกลยทุธ์เหล่าน้ีอาจลดทอนผลตอบแทนจากการลงทุน

ไม่มีการรบัประกนัว่าการใช้สถานะ Long และ Short จะสามารถจ ากดัความเสีย่งจากความเคลื่อนไหวของตลาดหุน้ในประเทศ ขนาดบรษิทั กลุ่ม
อุตสาหกรรม หรอืปัจจยัเสีย่งอื่น ๆ ได้ การลงทุนดว้ยกลยุทธ์ Long/Short อาจมีอตัราการหมุนเวียนพอรต์สงู การขายชอรต์มีความเส่ียงเฉพาะ
เช่น ต้นทุนในการปิดสถานะ และความเป็นไปได้ของการขาดทุนไม่จ ากดัในบางกรณี

การคาดการณ์ ประมาณการ และข้อความท่ีเก่ียวข้องกบัอนาคตอ่ืน ๆ จดัท าขึน้จากความเช่ือและความคาดหวงัในปัจจบุนั มีวตัถปุระสงค์
เพ่ือประกอบการอธิบายเท่านัน้ และเป็นเพียงการบ่งช้ีถึงส่ิงท่ีอาจเกิดขึน้ เน่ืองจากความไม่แน่นอนและความเส่ียงโดยธรรมชาติ เหตกุารณ์
ผลลพัธ์ หรือผลการด าเนินงานจริงอาจแตกต่างอย่างมีนัยส าคญัจากท่ีระบไุว้หรือคาดการณ์ไว้ ผลตอบแทนในรปูของอตัราผลตอบแทน
(yield) ที่เป็นบวก ไมไ่ดห้มายความวา่จะไดร้บัผลตอบแทนรวม (total return) เป็นบวกเสมอไป

ข้อมลูจากทีม Global Market Insights Strategy ของ J.P. Morgan Asset Management (JPMAM) ณ วนัท่ี 30/06/25 ทัง้น้ี ไม่สามารถรบัประกนั
ได้ว่าผู้เช่ียวชาญท่ีปัจจบุนัท างานกบั JPMAM จะยงัคงท างานอยู่ในอนาคต หรือว่าผลงานในอดีตของบคุคลดงักล่าวจะเป็นตวับ่งช้ีถึงผลงาน
ในอนาคต

. 



79

J.P. Morgan Asset Management: ความเส่ียง การเปิดเผยข้อมลู

โปรแกรม Market Insights ใหข้อ้มลูเชงิลกึและบทวเิคราะหเ์กีย่วกบัตลาดโลกอย่างครอบคลมุ โดยไมอ่า้งองิถงึผลติภณัฑก์ารลงทนุใด ๆ ออกแบบมาเป็นเครือ่งมอืชว่ยใหล้กูคา้เขา้ใจภาวะตลาด และสนบัสนุนการตดัสนิใจลงทนุ โดยเน้นวเิคราะหผ์ลกระทบจากขอ้มลูเศรษฐกจิปัจจุบนัและสภาวะตลาดที่
เปลีย่นแปลงไป

ส าหรบัวตัถุประสงคภ์ายใตก้ฎ MiFID II โปรแกรม JPM Market Insights และ Portfolio Insights จดัเป็นเอกสารสือ่สารทางการตลาด และไมอ่ยู่ในขอบเขตขอ้ก าหนดของ MiFID II / MiFIR ทีเ่กีย่วขอ้งกบังานวจิยัการลงทนุโดยเฉพาะ นอกจากนี้ โปรแกรม Market Insights และ Portfolio Insights ของ 
J.P. Morgan Asset Management ในฐานะงานวจิยัทีไ่มเ่ป็นอสิระ (non-independent research) ไมไ่ดจ้ดัท าขึน้ตามขอ้ก าหนดทางกฎหมายทีมุ่ง่สง่เสรมิความเป็นอสิระของงานวจิยัการลงทนุ และไมอ่ยู่ภายใตข้อ้หา้มเกีย่วกบัการท าธุรกรรมลว่งหน้ากอ่นการเผยแพรง่านวจิยั

เอกสารฉบบันี้เป็นการสือ่สารทัว่ไปทีจ่ดัท าขึน้เพือ่วตัถุประสงคด์า้นขอ้มลูเทา่นัน้ มลีกัษณะเชงิการศกึษา และไมไ่ดอ้อกแบบมาเพือ่ใชเ้ป็นค าแนะน าหรอืขอ้เสนอแนะเกีย่วกบัผลติภณัฑก์ารลงทนุ กลยุทธ์ แผนการลงทนุ หรอืวตัถุประสงคอ์ืน่ใดในเขตอ านาจศาลใด ๆ  และไมถ่อืเป็นค ามัน่จาก J.P. Morgan 
Asset Management หรอืบรษิทัย่อยใด ๆ  ในการเขา้รว่มธุรกรรมทีก่ลา่วถงึ ตวัอย่างต่าง ๆ ทีใ่ชเ้ป็นเพยีงตวัอย่างทัว่ไป สมมต ิและเพือ่การอธบิายเทา่นัน้ เอกสารนี้ไมม่ขีอ้มลูเพยีงพอส าหรบัใชป้ระกอบการตดัสนิใจลงทนุ และไมค่วรน าไปใชป้ระเมนิความเหมาะสมของการลงทนุในหลกัทรพัย์หรอื
ผลติภณัฑใ์ด ๆ

ผูใ้ชง้านควรประเมนิผลกระทบดา้นกฎหมาย กฎระเบยีบ ภาษ ีเครดติ และบญัชอีย่างอสิระ และควรปรกึษาผูเ้ชีย่วชาญทางการเงนิของตนเองเพือ่พจิารณาวา่การลงทนุใด ๆ ทีก่ลา่วถงึเหมาะสมกบัเป้าหมายสว่นบุคคลหรอืไม ่นกัลงทนุควรตรวจสอบใหม้ัน่ใจวา่ไดร้บัข้อมลูทีเ่กีย่วขอ้งทัง้หมดกอ่นตดัสนิใจ
ลงทนุ การคาดการณ์ ตวัเลข ความเหน็ เทคนคิ หรอืกลยุทธ์การลงทนุทีร่ะบุไวม้วีตัถุประสงคเ์พือ่ใหข้อ้มลูเทา่นัน้ อา้งองิจากสมมตฐิานบางประการและสภาวะตลาดปัจจุบนั และอาจเปลีย่นแปลงไดโ้ดยไมต่อ้งแจง้ลว่งหน้า แมข้อ้มลูทัง้หมดจะถอืวา่ถูกตอ้ง ณ เวลาทีจ่ดัท า แต่ไมม่กีารรบัประกนัความ
ถูกตอ้ง และไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาดหรอืการตกหลน่ใด ๆ

โปรดทราบวา่การลงทนุมคีวามเสีย่ง มลูคา่การลงทนุและรายไดจ้ากการลงทนุอาจผนัผวนตามสภาวะตลาดและขอ้ตกลงทางภาษ ีและนกัลงทนุอาจไมไ่ด้รบัเงนิลงทนุคนืเตม็จ านวน ผลการด าเนนิงานในอดตีและอตัราผลตอบแทน (yield) ไมไ่ดเ้ป็นตวัชีว้ดัทีเ่ชือ่ถอืไดข้องผลลพัธ์ในปัจจุบนัหรอือนาคต
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