
 
  

  
  

 
 

  

 

รายงานประจ�ำปี
กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
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กองทุนเปดเค ALL-RD หามขายผูลงทุนรายยอย 

 (K All Roads Fund Not for Retail Investors : K-ALLRD-UI) 

 

กองทุนนี้ไมถูกจํากัดความเส่ียงดานการลงทุนเชนเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป  

จึงเหมาะกับผูลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงไดเทานั้น 

 

เปล่ียนชื่อจากกองทุนเปดเค ออลโรดส หามขายผูลงทุนรายยอย (K-ALLROAD-UI) เมื่อวันที่ 19 มกราคม 

2566 

 

 

การแบงชนิดหนวยลงทุน มีท้ังหมด 2 ชนิด ดังนี้ 

1. ชนิดสะสมมูลคา : K-ALLRD-UI-A(A) 

2. ชนิดผูลงทุนกลุมพิเศษ(สะสมมูลคา) : K-ALLRD-UI-C(A) 

ประเภทกองทุน • กองทุนรวมผสม 

 • กองทุนรวมฟดเดอร (Feeder Fund) 

 • กองทุนรวมที่เนนลงทุนแบบมีความเส่ียงตางประเทศ 

อายุโครงการ ไมกําหนด 

วันที่จดทะเบียนกองทุน 11 พฤศจิกายน 2564 

รอบระยะเวลาบัญชี 1 พฤศจิกายน – 31 ตุลาคม 

 

นโยบายการลงทนุ 

กองทุนมีนโยบายที่จะนําเงินไปลงทุนในตางประเทศ โดยจะเนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุน 

LO Funds – All Roads, Syst. NAV Hdg, (USD), I Class A (กองทุนหลัก) ในอัตราสวนโดยเฉล่ียใน

รอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนใน

ตราสารทุน ตราสารหนี้ที่ออกโดยภาครัฐหรือภาคเอกชน และสินคาโภคภัณฑ ในประเทศตางๆ ทั่วโลก และ

มีการจัดสรรน้ําหนักการลงทุนในสินทรัพยดังกลาวเพื่อควบคุมความเส่ียงของพอรตการลงทุนโดยรวม  

กองทุนหลักดังกลาวเปนกองทุนในกลุม Lombard Odier Funds ที่จดทะเบียนในประเทศ

ลักเซมเบิรก และบริหารจัดการโดย Lombard Odier Funds (Europe) S.A. รวมถึงเปนกองทุนที่อยูภายใต

การกํากับดูแลของ Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) ภายใตกฎหมายที่

เก่ียวของของประเทศลักเซมเบิรก ซึ่งเปนสมาชิกสามัญของ International Organization of Securities 

Commissions (IOSCO) และเปนกองทุนที่จัดตั้งตามระเบียบของ UCITS (Undertakings for Collective 

Investment in Transferable Securities) โดยมิไดเปนกองทุนรวมประเภทเฮ็ดจฟนด (Hedge fund)  

 

 

 

 

กองทุนรวมสําหรับผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญพิเศษเทานั้น 

กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสงูหรือซับซอน 



กองทุน LO Funds – All Roads (กองทุนหลัก) แบงหนวยลงทุนที่เสนอขายออกเปน Share 

Class ซึ่งจะแตกตางกันที่รายละเอียดตางๆ เชน มูลคาขั้นต่ําของการส่ังซื้อและมูลคาคงเหลือขั้นต่ํา 

โครงสรางอัตราคาธรรมเนียม สกุลเงิน นโยบายการจัดสรรกําไรและผลตอบแทน คุณสมบัติของผูลงทุน 

หรือลักษณะอื่นๆ ทั้งนี้ กองทุนเปดเค ออลโรดส หามขายผูลงทุนรายยอย จะลงทุนใน Syst. NAV Hdg, 

(USD), I Class A ซึ่งเปน Share Class สําหรับผูลงทุนสถาบัน ซื้อขายเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐ (USD) 

โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาเปล่ียนแปลง Share Class รวมทั้งสกุลเงินที่ลงทุน โดยคํานึงถึง

และรักษาผลประโยชนของผู ถือหนวยลงทุนเปนสําคัญและไม ถือวาเปนการดําเนินงานที่ผิดไปจาก

รายละเอียดโครงการ โดยถือวาไดรับมติจากผูถือหนวยลงทุนแลว และบริษัทจัดการจะประกาศใหผูถือหนวย

ลงทุนทราบผานทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ  

สําหรับการลงทุนสวนที่เหลือ กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไวซึ่งตราสารทุน ตราสารก่ึงหนี้ก่ึง

ทุน ตราสารหนี้ เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก หรือหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืนทั้งในและตางประเทศ

ที่ไมขัดตอกฎหมาย ก.ล.ต.  

ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured Note หรือ SN) 

และสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient 

Portfolio Management) รวมถึงกองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงดานอัตรา

แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน โดยกองทุนจะมีฐานะการลงทุนสูงสุดที่พิจารณาตามมูลคา

ธุรกรรมตามหนาสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาและตราสารที่มีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงไมเกินรอยละ 

100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ 

อยางไรก็ตาม กองทุนจะไมทําธุรกรรมการกูยืมเงินหรือทําธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 

(Repurchase agreement) เพื่อประโยชนในการจัดการลงทุน และไมทําธุรกรรมการขายหลักทรัพยที่ตองยืม

หลักทรัพยมาเพื่อการสงมอบ (Short sale)  

นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ํากวาที่สามารถลงทุนได (Non 

– Investment Grade) ตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated) และหลักทรัพยที่มิได

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (Unlisted) ทั้งในและตางประเทศได  

บริษัทจัดการจะสงคําส่ังซื้อขายหนวยลงทุนของกองทุนหลักไปที่ประเทศลักเซมเบิรก ทั้งนี้ บริษัท

จัดการขอสงวนสิทธิที่จะสงคําส่ังซื้อขายหนวยลงทุนของกองทุนหลักในประเทศอ่ืนๆ นอกเหนือจากประเทศ

ลักเซมเบิรก โดยถือวาไดรับมติจากผูถือหนวยลงทุนแลว ซึ่งบริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชนของกองทุน

เปนสําคัญ 

 

 

 

 

 

 

 

 



บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปล่ียนแปลงประเภทและลักษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเปน

กองทุนรวมหนวยลงทุน (Fund of Funds) หรือเปนกองทุนรวมที่มีการลงทุนโดยตรงในตราสาร และ/หรือ

หลักทรัพยตางประเทศได หรือสามารถกลับมาเปนกองทุนรวมฟดเดอร (Feeder Fund) โดยไมทําใหระดับ

ความเส่ียงของการลงทุน (Risk spectrum) เพิ่มขึ้น ท้ังนี้ ใหเปนไปตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนซึ่ง

ขึ้นอยูกับสถานการณตลาด โดยเปนไปเพื่อประโยชนสูงสุดของผูถือหนวยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะ

ดําเนินการแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบลวงหนาอยางนอย 30 วัน กอนดําเนินการเปลี่ยนแปลงประเภท

กองทุนดังกลาว โดยประกาศผานทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ  

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงลักษณะโครงการและรายละเอียดที่เกี่ยวของใหเปน

กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป เมื่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีการเปล่ียนแปลง แกไข และ/หรือ

เพิ่มเติมกฎเกณฑที่เก่ียวของในอนาคต โดยการเปลี่ยนแปลงลักษณะโครงการดังกลาวจะไมสงผลกระทบ

อยางมีนัยสําคัญตอผูถือหนวยลงทุน รวมถึงไมทําใหผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนเปลี่ยนแปลงไป

อยางมีนัยสําคัญ และถือวาไดรับมติจากผูถือหนวยลงทุนแลว และบริษัทจัดการจะแจงใหผูถือหนวยลงทุน

ทราบลวงหนาอยางนอย 60 วัน พรอมกับขอแกไขโครงการกับสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพื่อใหขอมูล

สอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงดังกลาว โดยกองทุนจะปฏิบัติตามเกณฑที่เก่ียวของกับกองทุนรวมเพื่อผูลงทุน

ทั่วไปดวย  

 

นโยบายการปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 

กองทุนจะปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 

 

นโยบายการจายเงินปนผล 

ไมมีนโยบายจายเงินปนผล 

 

ผูดูแลผลประโยชน 

ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) 

 

นายทะเบียน 

บมจ. ธนาคารกสิกรไทย  

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 



การแกไขขอผูกพันสาํหรับกองทุนท่ีมีรอบระยะเวลาบัญชี สิ้นสดุ ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2566 

 

ปรับปรุงขอความในหัวขอ สิทธิ หนาที่ และความรับผิดชอบของผูดูแลผลประโยชน 

(มีผลบังคับใชวันที่ 19 มกราคม 2566) 

 

แกไขเพิ่มเติมขอความในหัวขอ สิทธิในการลงมติเพื่อแกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการการลงทุนหรือแกไข

วิธีการจัดการ  

(มีผลบังคับใชวันที่ 19 มกราคม 2565) 

 

แกไขเพื่อเพ่ิมชนิดผูลงทุนกลุมพิเศษ(สะสมมูลคา)  

(มีผลบังคับใชวันที่ 19 มกราคม 2566) 



1

สรุปข้อมูลการเงินที่ส�ำคัญ

			   ปี 2565/2566	 ปี 2564/2565
			   วันที่ 1 พฤศจิกายน 2565	 วันที่ 11 พฤศจิกายน 2564
			   สิ้นสุดวันที่ 31 ตุลาคม 2566	 (วันจดทะเบียนจัดตั้งกองทุน)
				    สิ้นสุดวันที่ 31 ตุลาคม 2565

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (บาท)	 1,921,523,659.14	 1,687,027,592.92
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย (บาท)
	 ชนิดสะสมมูลค่า	 9.1784	 9.0994
การเพิ่มขึ้น(ลดลง)ในสินทรัพย์สุทธิ
	 จากการด�ำเนินงาน (บาท)	 14,000,848.36	 (143,226,490.27)
การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (%)
	 ชนิดสะสมมูลค่า * 	 0.87 	 (9.01)
การเปลี่ยนแปลงของเกณฑ์มาตรฐาน (%)
	 ชนิดสะสมมูลค่า **	 N/A	 N/A

*	 ใช้ข้อมูลวันท�ำการสุดท้ายของรอบระยะเวลาบัญชี		

** 	 ตัวชี้วัด	 

		  ไม่มี เนื่องจากกองทุนลงทุนในกองทุนหลักที่บริหารโดยใช้กลยุทธ์ Risk-based methodology ซึ่งลงทุนในสินทรัพย์

หลากหลายประเภท และจัดสรรน�้ำหนักการลงทุนในแต่ละสินทรัพย์โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อควบคุมความเส่ียงของพอร์ต 

การลงทุนโดยรวม จึงไม่มีดัชนีชี้วัดใดสอดคล้องกับการลงทุนของกองทุนหลัก



2

กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

รายงานและวิเคราะห์ผลการด�ำเนินงานของ
กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

รอบระยะเวลา 1 พฤศจิกายน 2565 - 31 ตุลาคม 2566

ภาวะตลาด
	 การเติบโตของเศรษฐกิจโลกโดยรวมในปี 2565 ฟื้นตัวได้ดีแต่ไม่เท่ากันในแต่ละภูมิภาค 
โดยในภูมิภาคหลักนั้นแม้จะยังขยายตัวได้แต่เป็นอัตราท่ีชะลอลง ประกอบกับการด�ำเนินนโยบาย 
การเงินของธนาคารกลางต่างๆ ท่ัวโลกท่ีเป็นไปอย่างเข้มงวด โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ พิจารณา
ด�ำเนินการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่อง รวมถึงธนาคารกลางยุโรปที่เริ่มขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายเช่นกนัในไตรมาสที ่3 ของปี 2565 โดยนโยบายการเงนิเข้มงวดดงักล่าวส่งผลให้สภาพคล่อง
ในระบบลดลง เพิม่ความเสีย่งการเกดิเศรษฐกจิถดถอยโดยเฉพาะอยางยิง่ในกลุม่ประเทศพฒันาแล้ว
อย่างสหรัฐฯ และภูมิภาคยุโรป และเป็นปัจจัยหลักกดดันตลาดการเงินทั่วโลก 
	 ในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 เศรษฐกิจโลกเป็นไปในลักษณะผสมผสาน กล่าวคือ กิจกรรม 
ทางเศรษฐกิจในภาคอุตสาหกรรมและความเชื่อมั่นภาคธุรกิจและผู้บริโภคยังไม่ฟื้นตัว ขณะที ่
ภาคบรกิารฟ้ืนตวัได้เรว็กว่า ส่วนหนึง่เป็นผลมาจากตลาดแรงงานทีต่งึตวั ท�ำให้ธนาคารกลางสหรฐัฯ
และธนาคารกลางยุโรปด�ำเนินนโยบายการเงินท่ีเข้มงวดต่อเนื่อง ส่งผลให้สภาพคล่องในตลาดเงิน
ตึงตัว นอกจากนี้ เกิดเหตุการณ์ธนาคาร  Silicon Valley Bank ล้มละลายและกระทบความเชื่อมั่น 
ของภาคธนาคารสหรฐัฯ เป็นวงกว้าง ส่งผลให้มาตรการปล่อยกูข้องภาคธนาคารเข้มงวดมากขึน้ และ
กระทบต่อการปล่อยสินเชื่อไปยังภาคเศรษฐกิจจริง  
	 ในส่วนของเศรษฐกจิจนีในช่วงสิน้ปี 2565 นัน้ ขยายตวัได้ดกีว่าทีต่ลาดคาด โดย GDP growth 
ในไตรมาส 4 อยู่ที่ 2.9% สูงกว่าที่ตลาดคาดที่ 1.9% และท�ำให้ทั้งปีเศรษฐกิจจีนขยายตัวได้ 3.0% 
โดยข้อมูลในเดือนธันวาคม 2565 ออกมาสูงกว่าที่ตลาดคาด เช่นการค้าปลีก ที่หดตัวเพียง 1.9% 
เทยีบกบั -9% ตามตลาดคาด ซึง่ในไตรมาส 1 ของปี 2566 เศรษฐกจิจนียงัคงฟ้ืนตวัได้ดอีย่างต่อเนือ่ง 
โดยขยายตัว 4.5% YoY และสูงกว่าท่ีตลาดคาดท่ี 4% ซ่ึงส่วนหนึ่งเกิดจากการที่จีนผ่อนคลาย
นโยบาย zero-covid และเปิดประเทศเร็วกว่าที่ตลาดคาด อีกทั้งภาคการส่งออกของจีนฟื้นตัวได้ดี
กว่าคาดในเดือนมีนาคม อย่างไรก็ตามแนวโน้มการฟื้นตัวของจีนเริ่มชะลอลงในไตรมาส 2 และ 3 
เนื่องจากภาครัฐยังมีความกังวลในการด�ำเนินนโยบายการคลังเพื่อกระตุ้นเศรฐกิจ อีกทั้งยังต้องการ
ที่จะปรับเปลี่ยนโครงสร้างเศรษฐกิจ จากเดิมที่น�ำโดยการลงทุนในภาคสังหาฯ มาสู่การเติบโต
แบบยั่งยืนมากขึ้น ซึ่งพอประกอบกับภาวะเศรษฐกิจที่ไม่ได้ฟื้นตัวดีเท่ากับที่ตลาดเคยคาดภายหลัง
การเปิดประเทศและภาคอสังหาฯ ที่ยังซบเซาและมีความเสี่ยงขาต�่ำ ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อ 
ความเชื่อมันผู้บริโภค
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	 ทั้งนี้ IMF ประเมินว่าเศรษฐกิจโลกในปี 2566 จะขยายตัวร้อยละ 2.9 ชะลอตัวลงจากปี 2565 
โดยปัจจยักดดนัหลกัยงัคงเป็นผลของการด�ำเนนินโยบายการเงนิเข้มงวด และผลกระทบจากสงคราม
ที่ยืดเยื้อระหว่างรัสเซียและยูเครน นอกจากนี้ ยังคาดการณ์ว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรับตัวลดลงจาก 
ร้อยละ 8.8 ในปีนี้เป็นร้อยละ 6.6 ในปี 2566 ซึ่งสะท้อนว่าโอกาสในการเกิด recession นั้นเริ่ม 
น้อยลง อย่างไรก็ตาม เริ่มเห็นว่าการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจนั้นมีความแตกแยกของมากขึ้น โดย 
advanced economies ยังมีแนวโน้มการฟื้นตัวช้ากว่า emerging economies เว้นแต่ในกรณี
สหรัฐฯและจีน มองไปข้างหน้า มีสามปัจจัยที่จะขับเคลื่อนเศรษฐกิจโลกดังนี้ 1) การฟี้นตัวใน 
ภาคบริการที่เริ่มชะลอลง 2) ผลของการด�ำเนินนโยบายการเงินแบบเข้มงวดของธนาคารกลางต่างๆ 
ในช่วงที่ผ่านมาได้เริ่มส่งผลต่อภาคเศรษฐกิจแล้ว และ 3) แนวโน้มราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งยังอาจ
ผนัผวนจากความเสีย่งด้านภมูศิาสตร์ทีป่รบัสงูข้ึน ในแง่ความเสีย่งต่อการขยายตวัของเศรษฐกจิโลก
นั้น แม้จะปรับดีขึ้นจากปลายปีที่แล้ว อย่างไรก็ตามในภาพรวมยังคงเอียงไปทางขาต�่ำ (tilted to  
the downside) เช่น ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งยังอาจผันผวนจากความเสี่ยงด้านภูมิศาสตร์ที่ปรับ
สูงขึ้นหรือการเปลี่ยนแปลงท่ีเก่ียวข้องกับการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ อัตราเงินเฟ้อที่สูงกว่า
กรอบเป้าหมายของธนาคารกลางต่างๆ กันชนทางการคลังที่ลดลงจากการกระตุ้นเศรษฐกิจเป็นต้น

ความเห็นของบริษัทจัดการกองทุนรวมเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวม
	 กองทุนนี้  เปลี่ยนชื่อมาจากกองทุนเป ิดเค ออลโรดส ์ ห ้ามขายผู ้ลงทุนรายย ่อย 
(K-ALLROAD-UI) เมื่อวันที่ 19 มกราคม 2566
	 กองทุนมีนโยบายที่จะน�ำเงินไปลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุน 
ของกองทุน LO Funds – All Roads, Syst. NAV Hdg, (USD), I Class A (กองทุนหลัก) 
ในอัตราส่วนโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในตราสารทุน ตราสารหน้ี ท่ีออกโดยภาครัฐหรือภาคเอกชน และ
สนิค้าโภคภณัฑ์ในประเทศต่างๆ ทัว่โลก และมกีารจดัสรรน�ำ้หนกัการลงทนุในสนิทรพัย์ดงักล่าวเพือ่
ควบคุมความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวม 
	 กองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทุนในกลุ่ม Lombard Odier Funds ที่จดทะเบียนในประเทศ 
ลักเซมเบิร์ก และบริหาร จัดการโดย Lombard Odier Funds (Europe) S.A. รวมถึงเป็นกองทุน
ที่อยู่ภายใต้การก�ำกับดูแลของ Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 
ภายใต้กฎหมายที่เกี่ยวข้องของประเทศลักเซมเบิร์ก ซึ่งเป็นสมาชิกสามัญของ International 
Organization of Securities Commissions (IOSCO) และเป็นกองทุนที่จัดตั้งตามระเบียบของ 
UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) โดยมิได้เป็น 
กองทุนรวมประเภทเฮ็ดจ์ฟันด์ (Hedge fund) 
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	 กองทุน LO Funds – All Roads (กองทุนหลัก) แบ่งหน่วยลงทุนที่เสนอขายออกเป็น Share 
Class ซึ่งจะแตกต่างกันที่รายละเอียดต่างๆ เช่น มูลค่าขั้นต�่ำของการสั่งซื้อและมูลค่าคงเหลือข้ัน
ต�่ำโครงสร้างอัตราค่าธรรมเนียมสกุลเงินนโยบายการจัดสรรก�ำไรและผลตอบแทน คุณสมบัติของ 
ผู้ลงทุน หรือลักษณะอื่นๆ ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุน ใน Syst. NAV Hdg, (USD), I Class A ซึ่งเป็น 
Share Class ส�ำหรับผู้ลงทุนสถาบัน ซื้อขายเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) โดยบริษัทจัดการ 
ขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาเปลี่ยนแปลง Share Class รวมทั้งสกุลเงินที่ลงทุนโดย ค�ำนึงถึงและ
รักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส�ำคัญและไม่ถือว่าเป็นการด�ำเนินงานที่ผิดไปจาก 
รายละเอียดโครงการ โดยถือว่าได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว และบริษัทจัดการจะประกาศให้ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ
	 ทัง้นี ้กองทนุอาจลงทนุในตราสารทีม่สีญัญาซื ้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note หรอื SN) 
และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives) เพือ่การเพิม่ประสทิธภิาพการบรหิารการลงทนุ (Efficient 
Portfolio Management) รวมถึงกองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยง
ด้านอตัราแลกเปลีย่นตามดลุยพนิจิของ กองทนุเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผูล้งทนุรายย่อย 3 ผูจ้ดัการ
กองทนุ โดยกองทนุจะมฐีานะการลงทนุสงูสดุทีพ่จิารณาตามมลูค่าธรุกรรมตามหน้าสญัญาในสญัญา
ซื้อขายล่วงหน้าและตราสารที่มีสัญญาซื้ อขายล่วงหน้าแฝงไม่เกินร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิ

การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในรอบปีบัญชีปัจจุบันเมื่อเทียบกับรอบปีบัญชีก่อนหน้า
	 ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมา ณ วันท่ี 31 ตุลาคม 2566 กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนในอัตรา 
ร้อยละ 100 ของมลูค่าสนิทรพัย์สทุธทิีล่งทนุทัง้หมด เทยีบกบัสดัส่วนประมาณร้อยละ 100 ของมลูค่า
สินทรัพย์สุทธิที่ลงทุนทั้งหมด ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2565 ในขณะที่กองทุนลงทุนในเงินฝาก ตราสาร
หนี้ระยะสั้น และมูลค่าของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยง ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2566 
คิดเป็นอัตราส่วนประมาณร้อยละ 0 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน เปรียบเทียบกับประมาณ 
ร้อยละ 0 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ณ วันท่ี 31 ตุลาคม 2565 โดยกองทุนมีการท�ำ
สัญญาป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปล่ียนประมาณร้อยละ 93.30 ของสินทรัพย์ต่างประเทศ 
ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2566 เทียบกับสัดส่วนประมาณร้อยละ 94.68 ของสินทรัพย์ต่างประเทศ 
ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2565
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ผลการด�ำเนินงานของกองทุน
	 กองทุนมีผลตอบแทนจากการด�ำเนินงานตั้งแต่จัดตั้งกองทุนจนถึงวันที่ 30 เมษายน 2566 
อยู่ที่ -4.25% ทั้งนี้กองทุนไม่มีดัชนีชี้วัด เนื่องจากกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
ต่างประเทศที่บริหารโดยใช้กลยุทธิ์ Risk-based methodology ซึ่งกองทุนรวมต่างประเทศลงทุน 
ในสินทรัพย์หรือกลุ ่มสินทรัพย์หลายประเภท และจัดสรรน�้ำหนักการลงทุนในสินทรัพย์หรือ 
กลุม่สนิทรพัย์โดยมวีตัถปุระสงค์เพือ่ควบคมุความเสีย่งของพอร์ตการลงทนุโดยรวม จงึไม่มดีชันชีีว้ดั
ที่เหมาะสมส�ำหรับกองทุนต่างประเทศนั้น

ผลการด�ำเนินงานของกองทุนหลัก
	 ไม่มี
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ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย-A ชนิดสะสมมูลค่า
Fund Performance of K All Roads Fund Not for Retail Investors-A(A)

หน่วย : % ต่อปี (% p.a.)(1) ผลการดำเนินงานตามปีปฏิทินย้อนหลัง/Calendar Year Performance
ปี/Year 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565

(2015) (2022)(2021)(2020)(2019)(2018)(2013) (2014) (2016) (2017)
*S

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return -8.05-1.48
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return N/AN/A
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน/Fund Standard Deviation 4.005.11
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด/Benchmark Standard Deviation N/AN/A
*S ผลการดำเนินงานต้ังแต่วันจัดต้ังกองทุนจนถึงวันทำการสุดท้ายของปีปฏิทิน/Performance and Standard deviation are based on data from inception date to the last business day of that calendar year.
(2) ผลการดำเนินงานย้อนหลัง ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2566/Performance as of 31 Oct 2023

Year to 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี Since
Date Inception

Return
(% p.a.)

(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)(% ต่อปี)
10 Years
(% p.a.)

(3 Months) (6 Months)
5 Years
(% p.a.)

3 Years
(% p.a.)

1 Year
(% p.a.)

*11/11/2021

ผลตอบแทนกองทุนรวม/Fund Return -4.250.87-0.87-1.841.32
ผลตอบแทนตัวชี้วัด/Benchmark Return N/AN/AN/AN/A N/A
ความผันผวน (Standard deviation) ของผลการดำเนินงาน (% ต่อปี)/Fund Standard Deviation (% p.a.) 3.743.442.832.833.09
ความผันผวน (Standard deviation) ของตัวชี้วัด (% ต่อปี)/Benchmark Standard Deviation (% p.a.) N/AN/AN/AN/A N/A

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 

ผลการดำเนินงานของกองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย-A ชนิดสะสมมูลค่า
Fund Performance of K All Roads Fund Not for Retail Investors-A(A)

  ตัวชี้วัด
   ไม่มี เน่ืองจากกองทุนลงทุนในกองทุนหลักท่ีบริหารโดยใช้กลยุทธ์ Risk-based methodology ซ่ึงลงทุนในสินทรัพย์หลากหลายประเภท และจัดสรรน้ำหนักการลงทุน
ในแต่ละสินทรัพย์โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อควบคุมความเส่ียงของพอร์ตการลงทุนโดยรวม จึงไม่มีดัชนีชี้วัดใดสอดคล้องกับการลงทุนของกองทุนหลัก
 

  Benchmark
   None.
The Master Fund applies Risk-based methodology by investing in multi-assets and diversifying the portfolio to control risk.
As a result, there is no benchmark that consistent with its investment.

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต /Past performance is not indicative of future results.
เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน/The fund performance document is prepared in accordance with AIMC standards. 
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ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

	 ไม่มี
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
 

รายละเอียดการลงทนุ 

รายละเอียดการลงทนุ การกู้ยืมเงินและการก่อภาระผูกพัน 

มูลค่าตามราคาตลาด % NAV 

ข้อมูล ณ วนัที่ 31 ตุลาคม 2566 
กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 

หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ 42,429,800.54 2.21 
เงินฝาก 42,429,800.54 2.21 

หลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินต่างประเทศ 1,974,006,601.65 102.73 
ประเทศลักเซมเบอร์ก 

หน่วยลงทุน 1,973,827,003.45 102.72 
สหราชอาณาจกัร 

เงินฝาก 179,598.20 0.01 
สัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (114,758,780.06) (5.97) 

สัญญาที่อ้างองิกับอัตราแลกเปลีย่น (114,758,780.06) (5.97) 

มูลค่าทรัพย์สนิสุทธิ 1,921,523,659.14     บาท 

สินทรัพย์หรือหนีส้ินอื่น 19,846,037.01 1.03 

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (PTR) : 9.82% 
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รายงานสรุปจ านวนเงนิลงทุนในตราสารแห่งหนี้ เงนิฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึง่ทุน 

กลุ่มของตราสาร มูลค่าตามราคาตลาด %NAV 

(ก) ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ 
(ข) ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน ธนาคารพาณิชย์ หรือบริษัทเงินทุน เป็นผู้ออก ผู้สั่งจ่าย  

ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค้้าประกัน 
(ค) ตราสารที่มีอันดับความน่าเชือ่ถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (investment grade) 
(ง) ตราสารที่มีอันดับความน่าเชือ่ถืออยู่ในอันดับต่้ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (investment grade) หรือ 

ตราสารที่ไม่ได้รับการจัดอนัดับความน่าเชื่อถือ 

0.00 0.00 
42,609,398.74 2.22 

0.00 0.00 
0.00 0.00 

กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 
ข้อมูล ณ วนัที่ 31 ตุลาคม 2566 

(จ) ตราสารที่มีคุณสมบตัิไม่ครบตามประกาศคณะกรรมการก้ากับตลาดทุนที่ ทน.87/2558 0.00 0.00 

รายละเอียดและอันดับความน่าเชื่อถอืของตราสารแหง่หนี้ เงนิฝาก หรือตราสารกึง่หนี้กึง่ทุนท่ีกองทุนลงทนุหรือมีไวเ้ป็นรายตัว 

ประเภท ผู้ออก 
อันดับ 

ความน่าเชื่อถือ วันครบก าหนด 
อันดับ 

ราคาตลาด 
มูลค่า 

ความน่าเชื่อถือ หน้าต๋ัว 
มูลค่าตาม 

ของผูอ้อก/ค้ าประกัน ของตราสาร 
1. 20,909.58 เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารกสิกรไทย AA+(tha) N/A 
2. 42,408,890.96 เงินฝากธนาคาร บมจ.ธนาคารทหารไทยธนชาต AA+(tha) N/A 

สัดส่วนเงินลงทนุขัน้สูงต่อมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนที่บริษัทจัดการต้ังไว้ในแผนการลงทนุส าหรับกลุ่มตราสาร ตาม (ง) เท่ากับ 0.00% 

3. เงินฝากธนาคาร JP Morgan Chase Bank, N.A. N/A    Aa3    179,598.20 
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
 

รายละเอียดการลงทนุในสญัญาซื้อขายลว่งหน้า 

ประเภทสัญญา คู่สัญญา วัตถุประสงค์ วันครบ % NAV 
ราคาตลาด 

ก าไร/ขาดทุน 
ก าหนด 

มูลค่าตาม 
(net gain/loss) 

ข้อมูล ณ วนัที่ 31 ตุลาคม 2566 
กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทนุรายย่อย 

ของผู้ออก 
ความน่าเชื่อถือ 

สัญญาที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยน 

สัญญาฟอร์เวริ์ด (17,227,348.00) (17,227,348.00) Kasikorn Bank Pcl. 8 พ.ย. 2566 ป้องกันความเสี่ยง -0.90% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด 1,602,544.00 1,602,544.00 Kasikorn Bank Pcl. 8 พ.ย. 2566 ปอ้งกันความเสี่ยง 0.08% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (16,735,880.00) (16,735,880.00) Siam Commercial Bank Pcl. 18 ธ.ค. 2566 ป้องกันความเสี่ยง -0.87% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (15,094,526.67) (15,094,526.67) CIMB Thai Bank Plc. 8 ม.ค. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.79% AA-(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (1,101,366.67) (1,101,366.67) Siam Commercial Bank Pcl. 17 ม.ค. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.06% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (13,646,136.67) (13,646,136.67) Siam Commercial Bank Pcl. 17 ม.ค. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.71% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (2,368,850.00) (2,368,850.00) Kasikorn Bank Pcl. 5 ก.พ. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.12% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (2,764,911.11) (2,764,911.11) Kasikorn Bank Pcl. 5 ก.พ. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.14% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (3,793,111.11) (3,793,111.11) Siam Commercial Bank Pcl. 5 ก.พ. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.20% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (16,197,155.56) (16,197,155.56) CIMB Thai Bank Plc. 11 มี.ค. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.84% AA-(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (5,997,160.00) (5,997,160.00) Kasikorn Bank Pcl. 24 เม.ย. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.31% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (832,866.67) (832,866.67) Kiatnakin Phatra Bank Plc. 24 เม.ย. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.04% A 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (1,668,990.00) (1,668,990.00) Siam Commercial Bank Pcl. 24 เม.ย. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.09% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (996,680.00) (996,680.00) Siam Commercial Bank Pcl. 24 เม.ย. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.05% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (2,633,866.67) (2,633,866.67) Siam Commercial Bank Pcl. 24 เม.ย. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.14% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (9,980,086.02) (9,980,086.02) Siam Commercial Bank Pcl. 20 พ.ค. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.52% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (1,464,633.33) (1,464,633.33) Kiatnakin Phatra Bank Plc. 1 ก.ค. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.08% A 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (565,533.33) (565,533.33) Kiatnakin Phatra Bank Plc. 1 ก.ค. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.03% A 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (3,321,333.33) (3,321,333.33) Siam Commercial Bank Pcl. 1 ก.ค. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.17% AA+(tha) 
สัญญาฟอร์เวริ์ด 796,054.30 796,054.30 Kiatnakin Phatra Bank Plc. 5 ส.ค. 2567 ป้องกันความเสี่ยง 0.04% A 
สัญญาฟอร์เวริ์ด (766,943.23) (766,943.23) Siam Commercial Bank Pcl. 5 ส.ค. 2567 ป้องกันความเสี่ยง -0.04% AA+(tha) 
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ค�ำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด

อันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวส�ำหรับประเทศไทย

AAA (tha)
‘AAA’ แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเช่ือถือภายในประเทศไทย 
ซึง่ก�ำหนดโดยฟิทช์โดยอนัดบัความน่าเชือ่ถอืนีจ้ะมอบให้กบัอนัดบัความน่าเชือ่ถอืทีม่คีวามเสีย่ง “น้อย
ที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย และโดยปกติแล้วจะก�ำหนด
ให้แก่ตราสารทางการเงินที่ออกหรือค�ำ้ประกันโดยรัฐบาล

AA (tha)
‘AA’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือข้ันสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นใน
ประเทศไทย โดยระดบัความน่าเชือ่ถือของตราสารทางการเงนิข้ันนีต่้างจากผูอ้อกตราสารหรอืตราสาร
หนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กน้อย

A (tha)
‘A’ แสดงถึงระดับความน่าเช่ือถือข้ันสูงเม่ือเปรียบเทียบกับผู ้ออกตราสารหรือตราสารอื่นใน
ประเทศไทย อย่างไรกด็ ีการเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรอืสภาพทางเศรษฐกจิอาจมผีลกระทบต่อ
ความสามารถในการช�ำระหนีโ้ดยตรงตามก�ำหนดของตราสารทางการเงนิเหล่านีม้ากกว่าตราสารอืน่ที่
ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

BBB (tha)
‘BBB’ แสดงถงึระดบัความน่าเชือ่ถือข้ันปานกลางเมือ่เปรยีบเทยีบกบัผูอ้อกตราสารอืน่ในประเทศไทย 
อย่างไรก็ดี มีความเป็นไปได้มากกว่าการเปล่ียนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการช�ำระหน้ีได้ตรงตามก�ำหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหล่านี้
มากกว่าตราสารหนี้อื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า

เครื่องบ่งชี้พิเศษส�ำหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุกอันดับ เพื่อ
แยกความแตกต่างออกจากการจัดอันดับความน่าเช่ือถือระดับสากล เครื่องหมาย “+” หรือ “-” 
อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเช่ือถือส�ำหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึงสถานะ
ย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเช่ือถือข้ันหลัก ทั้งนี้ จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์ 
ต่อท้ายดังกล่าวส�ำหรับอันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA(tha)” หรืออันดับที่ต�ำ่กว่า “CCC(tha)” 
ส�ำหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว
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ค�ำอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันจัดอันดับความเชื่อถือ Moody’s

Aaa
ตราสารที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ Aaa มีความน่าเชื่อถือสูงที่สุดที่ได้รับจาก Moody’s 
บริษัทผู้ออกตราสารมีความสามารถในการช�ำระหนี้สูงที่สุด

Aa
ตราสารทีไ่ด้รับการจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถอื Aa แตกต่างจากตราสารทีไ่ด้รบัการจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถอืสงูสดุ
เพียงเล็กน้อย บริษัทผู้ออกตราสารมีความสามารถในการช�ำระหนี้สูงมาก

A
ตราสารหนีท้ีไ่ด้รบัการจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถือ A อาจได้รบัผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงทางธรุกจิ 
เศรษฐกจิ และสิง่แวดล้อมในทางลบมากกว่ากลุม่ทีไ่ด้รบัการจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถอืสงูกว่า อย่างไร
ก็ดีบริษัทผู้ออกตราสารยังคงมีความสามารถในการช�ำระหนี้สูง

Baa
ตราสารหนี้ที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Baa มีความปลอดภัยพอสมควร อย่างไรก็ดี 
การเปลีย่นแปลงทางธรุกจิ เศรษฐกจิ และสิง่แวดล้อมในทางลบ มแีนวโน้มว่าจะท�ำให้ความสามารถใน
การช�ำระหนี้ของบริษัทผู้ออกตราสารลดลง

Ba
ตราสารหนี้ที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ Ba มีความเป็นไปได้ที่ผู้ถือตราสารจะไม่ได้รับ 
การช�ำระหนี้น้อยกว่าตราสารที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในระดับต�่ำกว่า อย่างไรก็ดี 
บริษัทผู ้ออกตราสารมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนในการด�ำเนินธุรกิจ การเงิน และ 
การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ ซึ่งอาจส่งผลให้บริษัทผู้ออกตราสารไม่สามารถช�ำระหนี้ได้

B
ตราสารหนี้ที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ B มีความเป็นไปได้ที่ผู ้ถือตราสารจะไม่ได้รับ 
การช�ำระหนีม้ากกว่าตราสารทีไ่ด้รบัการจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถอื Ba แต่บรษิทัผูอ้อกตราสารยงัคงมี
ความสามารถในการช�ำระหนี้อยู่ในปัจจุบัน ทั้งนี้การเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ การเงิน และเศรษฐกิจ
ในทางลบ มแีนวโน้มจะลดทอนความสามารถในการช�ำระหนี ้หรอืความตัง้ใจในการช�ำระหนีข้องลกูหนี้

อันดับเครดิตจาก Aa ถึง C อาจมีตัวเลข 1, 2 และ 3 ต่อท้าย เพื่อจ�ำแนกความแตกต่างของคุณภาพ
ของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน
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ค�ำอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
บริษัท ทริสเรทติ้ง จ�ำกัด

ทริสเรทติ้งใช้สัญลักษณ์ตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะกลางและระยะ
ยาวจ�ำนวน 8 อันดับ โดยเริ่มจาก AAA ซึ่งเป็นอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D ซึ่งเป็นอันดับต�ำ่สุด 
โดยตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป และแต่ละสัญลักษณ์มีความหมายดังนี้

AAA - อันดับเครดิตสูงสุด มีความเส่ียงต�่ำท่ีสุด บริษัทมีความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยและ 
คืนเงินต้นในเกณฑ์สูงสุด และได้รับผลกระทบน้อยมากจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ 
และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 
 
AA - มีความเสี่ยงต�่ำมาก บริษัทมีความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงมาก 
แต่อาจได้รบัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธรุกิจ เศรษฐกิจ และสิง่แวดล้อมอืน่ๆ มากกว่าอนัดบั
เครดิตที่อยู่ในระดับ AAA 
 
A - มคีวามเสีย่งในระดบัต�ำ่ บรษิทัมคีวามสามารถในการช�ำระดอกเบีย้และคนืเงนิต้นในเกณฑ์สงู แต่
อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอันดับ
เครดิตที่อยู่ในระดับสูงกว่า 
 
BBB - มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง บริษัทมีความสามารถในการช�ำระดอกเบี้ยและคืนเงินต้น
ในเกณฑ์ที่เพียงพอ แต่มีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ 
มากกว่า และอาจมีความสามารถในการช�ำระหนี้ที่อ่อนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตที่อยู่ในระดับ
สูงกว่า 
 
อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเคร่ืองหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อท้าย เพื่อจ�ำแนก 
ความแตกต่างของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน
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ข้อมูลกองทุนหลัก LO Funds- All Roads Syst. NAV Hdg, (USD) I

FUND FACTS

Domicile/Legal structure                                       Luxembourg/SICAV
Legal Status                       UCITS
Fund inception date                                  19 January 2012

SFDR Classification                                 Article 8

Currency of Fund                              EUR
Currency of share class                                      USD Hedged

Fund manager                          A. Storno (CFA), S.K. Wong,
A. Forclaz (Ph.D.), F. Chareyron

Net assets (all classes)                                     USD 2.18 bn
Liquidity (sub./red.)                                 daily, 15:00

Min. investment                            CHF 1'000'000 or eq
Entry/Exit fees                         0.00% / 0.00%
Management fee                             0.50%
Distribution fee                           0.00%
FROC             0.16%
Ongoing charge (29 September 2023)                                                            0.67%
TER max (31 March 2023)                                           0.66%

RISK AND REWARD PROFILE

1 2 3 4 5 6 7

Low High

This summary risk indicator (SRI) is a guide to the level of risk of this product
compared to other products. Where there are less than 5 years worth of data,
missing returns are simulated using an appropriate benchmark. The SRI may
change over time and should not be used as an indicator of future risk or
returns. Even the lowest risk classification does not imply that the Sub-Fund is
risk-free or that capital is necessarily guaranteed or protected. 

CODES Class A

ISIN LU1581420749
Bloomberg LOFARSU LX

NAV USD 15.86

RATINGS

Morningstar Rating                                

Morningstar Category                                   EAA Fund EUR Flexible Allocation -
Global

HIGHLIGHTS
LO Funds - All Roads is a long-only multi-asset risk-based strategy launched in January 2012. The Fund invests in
various traditional risk premia such as equities, sovereign and corporate credit (in both DMs and EMs) and commodities.
The strategy further diversifies the portfolio by building exposure to alternative risk premia to harvest market
inefficiencies in a systematic and transparent manner. The Fund seeks to generate steady performance over market
cycles, and aims to offer higher risk-adjusted returns while controlling risk. The Fund’s investment approach applies a
systematic, liquid and transparent risk-based allocation methodology. This is complemented by a separate risk
budgeting approach based on dynamic drawdown management that aims to limit excessive losses.

NET CUMULATIVE PERFORMANCE AND ANNUAL PERFORMANCE IN USD Dec 31, 2017 - Oct 31, 2023

2018 2019 2020 2021 2022 2023

90

100

110

120

-2.99%

14.41%

4.55% 5.25%

-6.81%

4.47%

  LO Funds - All Roads, Syst. NAV Hdg, (USD) I A   Annual or YTD performance (Fund)

  Class launch date (02.07.2021)

Past performance does not predict future returns. Performances are displayed net of all costs except any entry and exit fees. Please refer to the cost section.
Performance is subject to taxation which depends on the personal situation of each investor and may change in the future. Returns may increase or decrease as
a result of currency fluctuations.

Cumulative

NET PERFORMANCE IN USD Fund
YTD 4.47%
YTQ 4.98%
1 month -0.49%
3 months -1.24%
1 year 5.28%
3 years 7.48%
5 years 22.67%
10 years 50.95%
Total return (since 15.02.2012) 58.62%

Annualized

Fund
-
-
-
-
-

2.42%
4.15%
4.19%
4.00%

STATISTICS 31.10.2018 - 31.10.2023 Fund
Annualised volatility 5.18%
Sharpe ratio 0.43
Max. drawdown -9.12%

Fund
Number of positions 250

LO Funds – All Roads
Syst. NAV Hdg, (USD) I
Fact Sheet (marketing document)

Risk-Based • Multi-Asset 31 October 2023

This is a marketing communication. Please refer to the prospectus of the Sub-Fund and to the KID before making any final investment decisions. Past performance is not a guide to future performance. The performance data do not take account of

the commissions and costs incurred on the issue and redemption of units, performance is presented net of fees. The NAV of fund units and official prices of benchmarks are used for performance comparison purposes. Source of the figures:

Lombard Odier. Please see important information at the end of this document. Page 1/ 5
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MONTHLY RETURNS
IN %
January
February
March
April
May
June
July
August
September
October
November
December
Year

2018
Fund
0.8

-3.5
0.6
0.2
0.6

-0.3
0.3
0.4
0.0

-2.2
0.1

-0.0
-3.0

2019
Fund
2.4
1.0
3.3
1.2

-2.1
4.1
1.7
0.9
0.0

-0.5
0.4
1.4

14.4

2020
Fund
-0.3
-1.2
-1.5
0.7
0.7
0.8
1.4
0.7

-0.8
-0.8
3.0
1.9
4.6

2021
Fund
-0.6
-1.0
0.5
2.0
1.2
1.9
2.0
0.6

-2.4
0.7

-0.7
0.8
5.2

2022
Fund
-2.2
-0.7
0.3

-1.2
-0.4
-1.7
1.9

-2.3
-1.6
0.2
2.7

-1.9
-6.8

2023
Fund
2.9

-1.2
1.5
0.5

-0.5
1.2
1.3

-0.3
-0.5
-0.5

4.5

The following risks may be materially relevant but may not always be adequately captured by the synthetic risk indicator and may cause additional loss:
Counterparty risk: When a fund is backed by a guarantee from a third party, or where its investment exposure is obtained to a material degree through one or more contracts with a
counterparty, there could be a material risk that the counterparty to the transactions will fail to honor its contractual obligations. This may result in a financial loss to the Fund.
Risks linked to the use of derivatives and financial techniques: Derivatives and other financial techniques used substantially to obtain, increase or reduce exposure to assets may be
difficult to value, may generate leverage, and may not yield the anticipated results. All of this could be detrimental to fund performance.
Model Risk: Models may be misspecified, badly implemented or may become inoperative when significant changes take place in the financial markets or in the organization. Such a
model could unduly influence portfolio management and expose to losses.
  
Before taking any investment decision, please read the latest version of the prospectus, the articles of incorporation, the Key Information Documents (KIDs) and the latest annual report
and semi-annual report. Please pay attention to the Appendix B "Risk Factors Annex" of the prospectus.
  
Incorporation of extra-financial risks into the investment decision process may result in underweighting of profitable investments from the sub-fund’s investment universe and may also
lead the management of the sub-fund to underweight investments that will continue to perform. Sustainability risks may lead to a significant deterioration in the financial profile,
profitability or reputation of an underlying investment and may therefore have a significant impact on its market price or liquidity.
  
The Fund has been classified as a financial product subject to Article 8 of Regulation (EU) 2019/2088 on sustainability-related disclosures in the financial sector (the “SFDR”). The Fund
promotes, among other characteristics, environmental or social characteristics, or a combination of those characteristics, provided that the companies in which the investments are made
follow good governance practices.  
  

Fact Sheet (marketing document)

This is a marketing communication. Please refer to the prospectus of the Sub-Fund and to the KID before making any final investment decisions. Past performance is not a guide to future performance. The performance data do not take account of

the commissions and costs incurred on the issue and redemption of units, performance is presented net of fees. The NAV of fund units and official prices of benchmarks are used for performance comparison purposes. Source of the figures:

Lombard Odier. Please see important information at the end of this document. Page 2/ 5
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PORTFOLIO BREAKDOWN (IN %)

Fixed Income - Sovereign  10.6

Fixed Income - Inflation-Linked (Hedged)  4.7

Fixed Income - Developed CDS  5.2

Fixed Income - Emerging CDS  3.5

Equities - Developed Markets  2.5

Equities - Emerging Markets  1.2

Commodities  8.2

Volatility  4.0

-1.2 Non Euro Exposure of Total Portfolio

RISK CONTRIBUTION (IN %)

Fixed Income - Sovereign  7.3

Fixed Income - Inflation-Linked (Hedged)  9.0

Fixed Income - Developed CDS  9.1

Fixed Income - Emerging CDS  3.2

Equities - Developed Markets  24.3

Equities - Emerging Markets  10.2

Commodities  36.8

PERF. CONTRIB. 1M (IN %, GROSS OF FEES)

-0.2 Fixed Income - Sovereign
-0.1 Fixed Income - Inflation-Linked (Hedged)

-0.1 Fixed Income - Developed CDS
0.0 Fixed Income - Emerging CDS

-0.1 Equities - Developed Markets
-0.1 Equities - Emerging Markets

-0.2 Commodities
Volatility  0.0

FX  0.3

-0.2 Others

PERFORMANCE CONTRIBUTION - YTD (IN %, GROSS OF FEES)

Equities - Developed Markets  1.3

FX  0.6

Commodities  0.5

Fixed Income - Developed CDS  0.4

Fixed Income - Emerging CDS  0.1

Volatility  0.0

-0.2 Equities - Emerging Markets
-0.3 Fixed Income - Inflation-Linked (Hedged)

-0.7 Fixed Income - Sovereign
Others  1.4

Fact Sheet (marketing document)

This is a marketing communication. Please refer to the prospectus of the Sub-Fund and to the KID before making any final investment decisions. Past performance is not a guide to future performance. The performance data do not take account of

the commissions and costs incurred on the issue and redemption of units, performance is presented net of fees. The NAV of fund units and official prices of benchmarks are used for performance comparison purposes. Source of the figures:

Lombard Odier. Please see important information at the end of this document. Page 3/ 5
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ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ�ำกัดการถือหน่วยลงทุน

	 ไม่มี

ข้อมูลการบันทึกมูลค่าตราสารแห่งหนี้ หรือสิทธิเรียกร้องเป็นศูนย์ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ หรือ
ลูกหนี้แห่งสิทธิเรียกร้องผิดนัด

	 ไม่มี

ข้อมูลการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนในรอบระยะเวลาที่ก�ำหนด

	 ไม่มี

ข้อมูลการช�ำระหนี้ด้วยทรัพย์สินอื่น
	 ไม่มี

รายชือ่บคุคลทีเ่กีย่วข้องทีม่กีารท�ำธุรกรรมกบั
กองทนุเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผูล้งทนุรายย่อย

ส�ำหรบัระยะเวลาตัง้แต่ 1 พฤศจกิายน 2565 ถงึวันที ่31 ตุลาคม 2566

1.	 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย

	 ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการท�ำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม ได้ที่
บริษัทจัดการโดยตรง หรือที่ website ของบริษัทจัดการที่ http://www.kasikornasset.com หรือที่ 
Website ของส�ำนักงาน ก.ล.ต. ที่ http://www.sec.or.th
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รายชื่อผู้จัดการกองทุน (หลักและส�ำรอง) ของกองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

ผู้จัดการกองทุนหลัก
พีรกานต์ ศรีสุข

ผู้จัดการกองทุนส�ำรอง
ชัชชัย  สฤษดิ์อภิรักษ์  		
วจนะ วงศ์ศุภสวัสดิ์	
ปณตพล ตัณฑวิเชียร		
ชัยพร  ดิเรกโภคา	
ฐานันดร โชลิตกุล	
อัมไพวรรณ  เมลืองนนท	์
ศิริรัตน์ ธรรมศิริ	
ภราดร  เอี่ยวปรีดา	
พิชิต ธนภูวนนท์ 	
สุธีวัน  พงศธราธิก	
วีรยา จุลมนต์	
ชุณหวรรณ ขัตตินานนท์

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น (Soft Commission)

	 ไม่มี

ข้อมลูการด�ำเนินการใช้สทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชมุผูถื้อหุน้ในนามกองทนุรวมของรอบปีปฏทินิล่าสดุ 
	 ไม่มี
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บลจ. กสิกรไทย จ�ำกัด

ประวัติ
	 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ำกัด เป็นบริษัทในเครือธนาคารกสิกรไทย ที่ได้รับใบอนุญาต 
ให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ประเภทการจัดการลงทุนจากกระทรวงการคลัง เมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2535 ได้รับ 
ใบอนญุาตให้ประกอบธุรกจิการจดัการกองทนุส�ำรองเลีย้งชพีในเดอืนมถินุายน 2543 และได้รบัใบอนญุาตให้ประกอบ
ธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลในเดือนมีนาคม 2544
	 ในปัจจุบัน บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ�ำกัด เป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีความพร้อมทั้ง 
ในด้านการให้บริการการวิจัย และการจัดการลงทุน โดยด�ำเนินธุรกิจจัดการกองทุนด้วยบุคลากรที่มีคุณภาพพร้อมกับ 
ข้อมลู ข่าวสาร ระบบงานและเทคโนโลยใีนการจดัการลงทุนท่ีทันสมยั และยดึมัน่ในจรรยาบรรณอย่างเคร่งครดั เพือ่
รักษาความเป็นบริษัทจัดการลงทุนที่มีคุณภาพตลอดไป

สถานที่ตั้งส�ำนักงาน
	 บลจ. กสิกรไทย จ�ำกัด ตั้งอยู่เลขที่ 400/22 อาคารธนาคารกสิกรไทย ชั้น 6 และชั้น 12 ถนนพหลโยธิน แขวง
สามเสนในเขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400 โทร. 0 2673 3888 โทรสาร 0 2673 3988

ทุนจดทะเบียน
	 จ�ำนวน 	  135,771,370.00	 บาท
	 แบ่งออกเป็น 	  27,154,274.00	 บาท มูลค่าหุ้นละ 5 บาท
	 เรียกช�ำระแล้ว 	  135,771,370.00 	 บาท

ผู้ถือหุ้น
	 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย ถือหุ้นร้อยละ 99.99

กรรมการบริษัท
	 1.	 ดร.พิพัฒน์พงศ์ โปษยานนท์	 ประธานกรรมการ
	 2.	 นายอดิศร เสริมชัยวงศ์	 ประธานกรรมการบริหาร
	 3.	 นายสุรเดช  เกียรติธนากร	 กรรมการผู้จัดการ
	 4.	 นายวศิน วณิชย์วรนันต์	 กรรมการ
	 5.	 นายประสพสุข  ด�ำรงชิตานนท์	 กรรมการ
	 6.	 ดร.วิชัย ณรงค์วณิชย์	 กรรมการ
	 7.	 นายพิภวัตว์ ภัทรนาวิก	 กรรมการ	

ผู้บริหารระดับสูง
	 1.	 นายอดิศร เสริมชัยวงศ์	 ประธานกรรมการบริหาร
	 2.	 นายสุรเดช เกียรติธนากร	 กรรมการผู้จัดการ
	 3.	 นางสาวยุพาวดี  ตู้จินดา	 รองกรรมการผู้จัดการ			
	 4.	 นายชัชชัย  สฤษดิ์อภิรักษ์	 รองกรรมการผู้จัดการ
	 5.	 นางสาวธิดาศิริ  ศรีสมิต	 รองกรรมการผู้จัดการ
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กองทุนเปิดเค ALL-RD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

	 6.	 นายวิทวัส  อัจฉริยวนิช	 รองกรรมการผู้จัดการ
	 7.	 นายวจนะ  วงศ์ศุภสวัสดิ์	 รองกรรมการผู้จัดการ
	 8.	 นางอรอร  วงศ์พินิจวโรดม	 รองกรรมการผู้จัดการ
	 9.	 นายปณตพล ตัณฑวิเชียร	 รองกรรมการผู้จัดการ
	 10.	 นางสาวภารดี มุณีสิทธิ์	 รองกรรมการผู้จัดการ
	 11.	 นางสาวเอื้อพันธ์  เพ็ชราภรณ์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
	 12.	 นางสาวชนาทิพย์  รุ่งคุณานนท์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
	 13.	 นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชัย	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
	 14.	 นางสาววรนันท์  กุศลพัฒน์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
	 15.	 นางหทัยพัชร์  ชูโต	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
	 16.	 นายยุทธนา  สินเสรีกุล	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
	 17.	 นายดิเรก  เลิศปัญญาวิเศษกุล	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
	 18.	 นางสาวจรัสรักษ์   วัฒนสิงหะ	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
	 19.	 นายชัยพร  ดิเรกโภคา	 ผู้ช่วยก รรมการผู้จัดการ
	 20.	 นายฐานันดร  โชลิตกุล	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
	 21.	 นายกิตติคุณ  ธนรัตนพัฒนกิจ	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
	 22.	 นางสาวปิยะนุช เจริญสิทธิ์	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
	 23.	 นางสาววิภาดา ลัภยพร	 ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ

ข้อมูล ณ วันที่ 2 ตุลาคม 2566




