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 กองทุนรวมที่เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 

กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซบัซอ้น 

 

กองทุนเปิดเค ไชน่า ไพรเวทอิควิตี้  23A หา้มขายผูล้งทุนรายยอ่ย 

K China Private Equity 23A Fund Not for Retail Investors : K-CHAPE23A-UI 

 

ผูล้งทุนไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทุนน้ีในช่วงเวลา 9 ปีได ้ 

ดงัน้ัน หากมีปัจจยัลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว ผูล้งทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก 

และกองทุนน้ีไม่ถูกจ ากดัความเส่ียงดา้นการลงทุนเช่นเดียวกบักองทุนรวมทัว่ไป  

จึงเหมาะกบัผูล้งทุนท่ีรบัผลขาดทุนระดบัสูงไดเ้ท่าน้ัน 

 

สรุปขอ้มูลกองทุนรวม 

 

ประเภทของกองทุน  

กองทุนรวมทรพัยสิ์นทางเลือกต่างประเทศ / กองทุนรวมฟีดเดอร ์(Feeder Fund) / กองทุนรวมท่ีมีนโยบายเปิดใหม้ี

การลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใตบ้ริษัทจดัการเดียวกนั 

 

ลกัษณะที่ส  าคญัของกองทุน  

- กองทุนเน้นลงทุนในหน่วย Private Equity ต่างประเทศโดยไม่จ ากดัอตัราส่วน ผ่านการลงทุนในกองทุน Schroders 

Capital Private Equity China VI S.C.S. (กองทุนหลกั) 

- กองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในบริษัทท่ีมีศักยภาพในการเติบโตสูงในประเทศจีน โดยจะลงทุนส่วนใหญ่ใน

บริษัทท่ีเพิ่งเร่ิมก่อตั้งกิจการ (Venture Capital) และบริษัทท่ีอยู่ในช่วงเติบโตและตอ้งการเงินทุนเพื่อขยายกิจการ 

(Growth Capital) ผ่านการซ้ือขายในตลาดรอง (Secondary market) หรือการร่วมลงทุน (co-investments) 

 

จ  านวนเงินทุนโครงการล่าสุด   

5,000 ลา้นบาท และเพิ่มไดไ้ม่เกิน 750 ลา้นบาท 

 

รอบระยะเวลาบญัชี   

30 กนัยายน 

 

การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน  

ไม่มี 

 

อายโุครงการ  

ประมาณ 9 ปี โดยไม่ต า่กวา่ 8 ปี 11 เดือน ไม่เกินกว่า 9 ปี 1 เดือน 

อยา่งไรก็ตาม บริษัทจดัการสงวนสิทธิท่ีจะยุติการเสนอขายในระหวา่งการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรกและคืน

เงินใหก้บัผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนหรือเลิกกองทุนได ้ในกรณีดงัต่อไปน้ี 
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1. จ าหน่ายหน่วยลงทุนในระยะเวลาเสนอขายครั้งแรกไดต้ า่กวา่ 1,000 ลา้นบาท และบริษัทจดัการประสงคจ์ะ

เลิกกองทุน 

2. บริษัทจดัการพิจารณาเห็นวา่ไม่สามารถลงทุนเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนท่ีเหมาะสม หรือสภาวะตลาดมีการ

เปล่ียนแปลง หรือสถานการณก์ารลงทุนไม่เหมาะสม เช่น ภาวะตลาดและเศรษฐกิจมีความผนัผวน หรือเกิด

เหตุการณไ์ม่ปกติ หรือเหตุการณอ์ื่นใดท่ีท าใหไ้ม่สามารถลงทุนใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงคแ์ละนโยบายการลงทุน

ของกองทุนได ้หรือท าใหก้ารลงทุนของกองทุนไม่เป็นไปตามท่ีส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

3. กรณีท่ีกองทุนหลกัเลิกกองทุนหรือไม่สามารถด าเนินการได ้

4. กรณีอื่นใดท่ีบริษัทจดัการพิจารณาแลว้เห็นว่าเป็นประโยชน์ต่อกองทุนและหรือผูถื้อหน่วยลงทุน 

 

ในกรณีท่ีมีการเปล่ียนแปลงอื่นใดท่ีกระทบต่อการลงทุนของกองทุนท่ีน าเงินไปลงทุนในต่างประเทศ เช่น การ

เปล่ียนแปลงกฎระเบียบต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุนในประเทศท่ีกองทุนเขา้ไปลงทุน และหรือมาตรการ

เกี่ยวกบัการส ารองเงินทุนในประเทศ และหรือเหตุการณอ์ื่นใดซ่ึงอาจมีผลกระทบท าใหก้องทุนไม่สามารถแปลง

ค่าเงินลงทุนกลบัมาเป็นสกุลเงินบาทได ้หรือเหตุการณอ์ื่นใดท่ีท าใหก้องทุนไม่สามารถน าเงินกลบัเขา้มาใน

ประเทศไดภ้ายในวนัท่ีกองทุนครบก าหนดอายุโครงการ จึงอาจท าใหก้องทุนมีอายุโครงการมากกว่าท่ีก าหนดไว ้

ทั้งน้ี บริษัทจดัการสงวนสิทธิจะพิจารณาน าเงินลงทุนรวมถึงผลประโยชน์ท่ีไดร้บัจากเงินลงทุนไปลงทุนต่อใน

ทรพัยสิ์นเดิมหรือทรพัยสิ์นอื่นใดท่ีไม่ขดักบัประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพื่อประโยชน์สูงสุดของผูถื้อ

หน่วยลงทุนของกองทุน โดยบริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยทราบโดยพลนั 

 

นโยบายการลงทุน  

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วย Private Equity ต่างประเทศโดยไม่จ ากัดอัตราส่วน ผ่านการลงทุนในกองทุน 

Schroders Capital Private Equity China VI S.C.S. (กองทุนหลัก) ท่ีมีนโยบายเน้นลงทุนในบริษัทท่ีมีศักยภาพใน

การเติบโตสูงในประเทศจีน โดยจะลงทุนส่วนใหญ่ในบริษัทท่ีเพิ่งเร่ิมก่อตั้งกิจการ (Venture Capital) และบริษัทท่ี

อยู่ในช่วงเติบโตและตอ้งการเงินทุนเพื่อขยายกิจการ (Growth Capital) ผ่านการซ้ือขายในตลาดรอง (Secondary 

market) หรือการร่วมลงทุน (Co-investments)  

กองทุนหลักจัดตั้ งขึ้ นภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิร์ก (Luxembourg) มีลักษณะเป็น Alternative 

Investment Fund (AIF) และอยูภ่ายใตก้ารบริหารจดัการของ Schroders Capital Private Equity China Management 

S.à  r.l. ในฐานะ General Partner ทั้งน้ี กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลกัในฐานะ Limited Partner โดยไม่มีมูลค่าขั้น

ต า่ในการลงทุน (Minimum Commitment) และมีระยะเวลาท่ีตอ้งลงทุนประมาณ 7 ปี ซ่ึงสามารถขยายเวลาไดอ้ีก 

2 ปี 

ส่วนท่ีเหลือ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุน ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทุน ตราสารหน้ี หน่วย CIS หน่วย property หน่วย 

infra และหรือเงินฝากในสถาบนัการเงินทั้งในและต่างประเทศ ทั้งท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยู่ในอนัดบัท่ีสามารถ

ลงทุนได ้(Investment Grade) และหรือต า่กว่าอันดับท่ีสามารถลงทุนได ้(Non-Investment Grade) และหรือท่ี

ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (Unrated) โดยไม่จ ากัดอัตราส่วน รวมทั้งอาจลงทุนในหลักทรัพยห์รือ

ทรพัยสิ์นอื่นใดตามหลกัเกณฑท่ี์ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนดหรือเห็นชอบใหก้องทุนลงทุนได ้

ทั้งน้ี กองทุนจะทยอยลงทุนในกองทุนหลกัตามท่ีกองทุนหลกัมีการเรียกระดมทุน (Capital Call) ตามระยะเวลาและ

จ านวนท่ีกองทุนหลกัก าหนด ซ่ึงกองทุนหลกัจะเรียกระดมทุนครั้งแรกหลงัจากท่ีกองทุนหลกัรบัทราบจ านวนเงินท่ี

กองทุนตกลงจะจ่าย (Commitment) ใหก้ับกองทุนหลักเรียบร้อยแล้ว โดยกองทุนหลักมีระยะเวลาเขา้ลงทุน 

(Investment Period) ภายใน 3 ปี นับจากวนัท่ีกองทุนหลกัมีการตกลงเพื่อการลงทุนครั้งแรก ( Initial Transaction 



 
กองทุนเปิดเค ไชน่า ไพรเวทอิควิต้ี 23A หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย                       3 

Date) ทั้งน้ี ในระหว่างรอการเรียกระดมทุน (Capital Call) จากกองทุนหลกั กองทุนจะน าเงินไปลงทุนหลกัทรพัย์

หรือทรพัยสิ์นใดๆตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัก าหนดการเรียกระดมทุน (Capital Call) 

จากกองทุนหลกั อยา่งไรก็ตาม การท่ีกองทุนมีการทยอยลงทุนในกองทุนหลัก อาจท าใหม้ีบางช่วงเวลาท่ีอตัราส่วน

การลงทุนในกองทุนหลกัไม่เป็นไปตามอตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดส าหรบักองทุนรวมฟีดเดอรไ์ด ้

กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลกัเป็นสกุลเงินดอลลารส์หรฐั (USD) โดยกองทุนหลกัอาจลงทุนไดห้ลายสกุลเงิน เช่น 

สกุลเงินหยวน (RMB) สกุลเงินดอลลารส์หรฐั (USD) สกุลยโูร (EUR) เป็นตน้ ทั้งน้ี บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะ

เปล่ียนแปลงสกุลเงินท่ีลงทุนในภายหลัง โดยถือว่าไดร้บัมติจากผูถื้อหน่วยลงทุนแลว้ ซ่ึงบริษัทจดัการจะค านึงถึง

ประโยชน์ของกองทุนเป็นส าคญั โดยบริษัทจดัการจะประกาศใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบทางเว็บไซต์ของบริษัทจดัการ 

กองทุนและกองทุนหลักอาจมีการลงทุนหรือการท าธุรกรรมดังต่อไปน้ี โดยมีฐานะการลงทุนสูงสุดของกองทุน 

(Maximum Limit) ในการลงทุนหรือการท าธุรกรรมดงักล่าว ดงัน้ี 

1. กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio 

Management) และตราสารท่ีมีสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝงเฉพาะส่วนท่ีมีลกัษณะเป็นสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า โดยมี

สดัส่วนการลงทุนไม่เกินรอ้ยละ 100 ของมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุน  

กองทุนหลกัอาจลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อลดความเส่ียงท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุนได ้

2. กองทุนอาจกูย้ืมเงินและท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซ้ือคืนเพื่อการลงทุนได้ไม่เกินรอ้ยละ 50 ของมูลค่า

ทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุน  

กองทุนหลกัอาจกูย้มืเงินเพื่อการลงทุนไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 10 ของ Commitment ทั้งหมด 

3. กองทุนจะลงทุนในหน่วย Private Equity โดยมีสดัส่วนการลงทุนไม่เกินรอ้ยละ 100 ของมลูค่าเงินลงทุนทั้งหมด  

กองทุนหลกัอาจมีสดัส่วนการลงทุนในหน่วย Private Equity ไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 120 ของ Commitment ทั้งหมด 

อย่างไรก็ตาม กองทุนและกองทุนหลักจะไม่ท าธุรกรรมการขายหลักทรัพยท่ี์ตอ้งยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short 

Sale) 

ทั้งน้ี กองทุนจะลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของ

ผูจ้ดัการกองทุน 

นอกจากน้ี กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซ่ึงอยู่ภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษัทจดัการ

เดียวกนัไดโ้ดยไม่จ ากดัอตัราส่วน และกองทุนรวมอื่นน้ันมีการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดๆ 

ท่ีบริษัทจดัการเดียวกนัเป็นผูร้บัผิดชอบในการด าเนินการต่อไปไดอ้ีกไม่เกิน 1 ทอด  

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิเปล่ียนแปลงประเภทและลกัษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเป็นกองทุนรวมหน่วย

ลงทุน (Fund of Funds) หรือเป็นกองทุนรวมท่ีมีการลงทุนโดยตรงในสินทรัพยป์ระเภท Private Equity ได ้หรือ

สามารถกลบัมาเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร ์(Feeder Fund) โดยไม่ท าใหร้ะดบัความเส่ียงของการลงทุน (risk profile) 

เพิ่มขึ้ น ทั้งน้ี ใหเ้ป็นไปตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุนซ่ึงขึ้ นอยู่กบัสถานการณ์ตลาดและเป็นไปเพื่อประโยชน์

สูงสุดของผูถื้อหน่วยลงทุน โดยบริษัทจดัการจะประกาศใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างน้อย 30 วนั ก่อน

ด าเนินการเปล่ียนแปลงประเภทกองทุนดงักล่าวผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ 
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* กองทุนหลกัจะเรียกระดมทุน (Capital Call) ครั้งแรกหลกัจากท่ีกองทุนหลกัรบัทราบจ านวนเงินท่ีกองทุนตกลงจะ

จ่าย (Commitment) ใหก้บักองทุนหลกัเรียบรอ้ยแลว้ 

** กองทุนหลักมีระยะเวลาเขา้ลงทุน (Investment Period) ภายใน 3 ปี นับจากวนัท่ีกองทุนหลกัมีการตกลงเพื่อ

การลงทุนครั้งแรก (Initial Transaction Date) 

 

ลกัษณะส าคญัของกองทุน Schroders Capital Private Equity China VI S.C.S. (กองทุนหลกั) : 

ช่ือกองทุนหลกั Schroders Capital Private Equity China VI S.C.S. 

บุคคลท่ีเกี่ยวขอ้ง

กบักองทุนหลกั 

1) General Partner คือ Schroders Capital Private Equity China Management S.à  r.l.  ซ่ึง

มีหน้าท่ีในการบริหารจดัการและด าเนินการต่างๆ ท่ีเกี่ยวขอ้งกบักองทุนหลกั และเป็นผู ้

แต่งตั้ง Portfolio Manager ของกองทุนหลกั รวมทั้งควบคุมและติดตามการท างานดา้นการ

จดัการลงทุนของ Portfolio Manager 

2) Portfolio Manager คือ Schroders Capital Management (Switzerland) AG ซ่ึงแต่งตั้ง

โดย General Partner เพื่อท าหน้าท่ีบริหารจดัการการลงทุนในสินทรพัยต่์าง ๆ และจดัการ

ความเส่ียงของกองทุนหลกั  

3) Founder Partner คือ Schroders Capital Private Equity China Partners VI L.P. ซ่ึงจะ

ลงทุนในกองทุนหลกัไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 1 ของ Commitment ทั้งหมด 

4) Limited Partner คือ ผูล้งทุนในกองทุนหลกั ไดแ้ก่ Founder Partner กองทุนเปิดเค ไชน่า 

ไพรเวทอิควิต้ี 23A หา้มขายผูล้งทุนรายยอ่ย (กองทุน) และผูล้งทุนรายอื่น (ถา้มี) 

อายุกองทุน ประมาณ 7 ปี ภายหลงัจากวนัปิดรบันักลงทุนรอบแรก (Initial Closing Date) โดย General 

Partner อาจใชดุ้ลยพินิจในการขยายอายุของกองทุนหลกัไดอ้ีก 2 ครั้ง ครั้งละ 1 ปี  
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วตัถุประสงคก์าร

ลงทุนและนโยบาย

การลงทุน 

กองทุนหลกัมีวตัถุประสงคส์รา้งผลตอบแทนจากการลงทุนเพื่อเพิ่มมูลค่าเงินทุนในระยะยาว 

โดยมีนโยบายเน้นลงทุนในบริษทัท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตสูงในประเทศจีน โดยจะลงทุน

ส่วนใหญ่ในบริษัทท่ีเพิ่งเร่ิมก่อตั้งกิจการ (Venture Capital) และบริษัทท่ีอยูใ่นช่วงเติบโต

และตอ้งการเงินทุนเพื่อขยายกิจการ (Growth Capital) ผ่านการซ้ือขายในตลาดรอง 

(Secondary market) หรือการร่วมลงทุน (Co-investments)  

 

ทั้งน้ี กองทุนหลกัจะมุ่งเน้นลงทุนในอุตสาหกรรมท่ีไดร้บัประโยชน์จากการเติบโตของการ

บริโภค เช่น อุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการอุปโภคและบริโภค (consumer) การบริการทาง

ธุรกิจ (business services) เทคโนโลย ี(technology) และสุขภาพ (healthcare) เป็นตน้ 

 

อยา่งไรก็ตาม กองทุนหลกัอาจมีการลงทุนในกลุ่มธุรกิจและกลยุทธอ์ื่นใดไดแ้ละลงทุนนอก

ประเทศจีนไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 20 ของ Commitment ทั้งหมด ทั้งน้ี ในกรณีท่ีเป็นการลงทุนใน

สกุลเงินหยวน (RMB) กองทุนหลกัจะลงทุนผ่านนิติบุคคลเฉพาะกิจท่ีจดัตั้งโดย General 

Partner (QFLP SPV) ซ่ึงอยูภ่ายใตโ้ครงการลงทุน Qualified Foreign Limited Partner 

(QFLP)   

 

กองทุนหลกัอาจลงทุนเป็นการชัว่คราวในเงินฝากธนาคารหรือตราสารตลาดเงินท่ีมีอนัดบั

ความน่าเช่ือถือระยะสั้นอยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้โดยไม่ต า่กว่าอนัดบั A1 หรือ P1 ใน

สกุลเงินดอลลารส์หรฐัฯ ฟรงักส์วิส ปอนดส์เตอรลิ์ง ยโูร หรือสกุลเงินอื่น ๆ ทั้งน้ี ในช่วง

ระยะเวลาเขา้ลงทุน(Investment Period) กองทุนหลกัอาจมีไวซ่ึ้งเงินฝากธนาคารไดถึ้งรอ้ย

ละ 100 ของเงินลงทุนทั้งหมดของกองทุนหลกั 

 

ส าหรบัการลงทุนในตลาดรอง (Secondary market) หรือการร่วมลงทุน (Co-investments) 

กองทุนหลกัจะลงทุนในแต่ละสินทรพัย ์(Single Investment) ไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 30 ของ 

Commitment ทั้งหมด 

 

กองทุนหลกัอาจกูย้มืเงินเพื่อการลงทุน โดยจะมีระยะเวลาไม่เกิน 12 เดือนและกองทุนหลกั

อาจมีการน าทรพัยสิ์นไปค ้าประกนัการก่อภาระผูกพนัของกองทุนหลกัได ้ทั้งน้ี เงินกูย้มืของ

กองทุนหลกัจะไม่เกินกว่ารอ้ยละ 10 ของ Commitment ทั้งหมดในกองทุนหลกั 

 

นอกจากน้ี กองทุนหลกัอาจลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อลดความเส่ียง (Hedging) ได้

ตามความเหมาะสม  

ระยะเวลาเขา้

ลงทุน 

(Investment 

Period) 

กองทุนหลกัมีระยะเวลาเขา้ลงทุน (Investment Period) ภายใน 3 ปี นับจากวนัท่ีกองทุน

หลกัมีการตกลงเพื่อการลงทุนครั้งแรก (Initial Transaction Date) ทั้งน้ี กองทุนหลกั

สามารถลงทุนไดเ้ฉพาะในช่วงระยะเวลาเขา้ลงทุนเท่าน้ัน ยกเวน้  

(1) การลงทุนท่ีอยูร่ะหวา่งด าเนินการและไม่เสร็จส้ินภายในระยะเวลาเขา้ลงทุน ซ่ึงการ

ลงทุนดงักล่าวอาจเสร็จส้ินหลงัจากส้ินสุดระยะเวลาเขา้ลงทุน และ  

(2) การลงทุนท่ีสืบเน่ืองจากทรพัยสิ์นเดิม (Follow-on Investments) และการปรบั

โครงสรา้งการลงทุน ซ่ึงอาจกระท าเมื่อใดก็ไดภ้ายในอายุของกองทุนหลกั 
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ค่าธรรมเนียม - ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) :  

(1)  ในช่วงตั้งแต่วนัท่ีกองทุนหลกัมีการตกลงเพื่อการลงทุนครั้งแรก (Initial Transaction 

Date) จนถึงวนัสุดทา้ยของเดือนธนัวาคมของปีท่ีระยะเวลาเขา้ลงทุนส้ินสุดลง จะคิดในอตัรา

รอ้ยละ 0.75 ต่อปีของ Commitment ในกองทุนหลกั 

(2) หลงัจากช่วงระยะเวลาตามขอ้ (1) จะคิดในอตัราดงัต่อไปน้ี แลว้แต่อตัราใดจะสูงกวา่  

(2.1) รอ้ยละ 0.75 ต่อปีของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนหลกัท่ีเป็นส่วนของกองทุน  

(2.2) รอ้ยละ 0.30 ต่อปีของ Commitment ในกองทุนหลกั 

- ค่าธรรมเนียมในบริการด าเนินงานกองทุนหลกั (Fund Administration Service Fee) :  

รอ้ยละ 0.10 ต่อปีของ Commitment ในกองทุนหลกั 

- ค่าใชจ้า่ยในการจดัตั้งกองทุนและค่าใชจ้า่ยอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการด าเนินงานของ

กองทุนหลกั (Organizational Expenses) : เรียกเก็บตามจริง 

 

การจดัสรรผลตอบแทนและการช าระเงินคืนของกองทุน Schroders Capital Private Equity China VI S.C.S. 

(กองทุนหลกั) 

หลงัจากช าระค่าใชจ้่ายและหน้ีสินของกองทุนหลกัแลว้ (ไม่รวมถึงค่าธรรมเนียมการจดัการของ General Partner) 

จ านวนเงินท่ีสามารถจดัสรรไดจ้ะถูกจดัสรรตามสดัส่วน โดยมีล าดบัการจดัสรรดงัต่อไปน้ี 

(1) จดัสรรใหแ้ก่ General Partner เพื่อช าระคา่ธรรมเนียมการจดัการกองทุนหลกั (Management Fee)  

(2) เมื่อจดัสรรตามขอ้ (1) แลว้ จะจดัสรรใหแ้ก่ Limited Partner ซ่ึงในท่ีน้ีหมายรวมถึงกองทุน K-CHAPE23A-

UI และ Founder Partner ในฐานะผูล้งทุนในกองทุนหลกั จนกวา่แต่ละ Limited Partner จะไดร้บัเงินเป็นจ านวน

เท่ากบัจ านวนเงินลงทุนท่ีไดล้งทุนไป บวกดว้ยผลตอบแทน (Preferred Returns) โดยค านวณจากอตัรารอ้ยละ 8 

ของ Commitment ท่ียงัไม่มีการจ่ายกลบัคืน (Outstanding Commitments) 

(3) เมื่อจดัสรรตามขอ้ (2) แลว้ หากยงัมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจดัสรรใหแ้ก่ Founder Partner จนกวา่ 

Founder Partner จะไดร้บัเงินเป็นจ านวนเท่ากบัรอ้ยละ 12.5 ของผลรวมของผลตอบแทน (Preferred Returns) 

ท่ีจดัสรรใหก้บั Limited Partners ตามขอ้ (2) กบัจ านวนเงินท่ีจดัสรรใหก้บั Founder Partner ตามขอ้ (3) น้ี 

(4) เมื่อจดัสรรตามขอ้ (3) แลว้ หากยงัมีผลตอบแทนส่วนเกิน จะจดัสรรใหแ้ก่ Limited Partner ในอตัรารอ้ยละ 

87.5 และใหก้บั Founder Partner ในอตัรารอ้ยละ 12.5 ของผลตอบแทนส่วนเกินดงักล่าว 
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ตวัอยา่งขั้นตอนการจดัสรรผลตอบแทนและการช าระเงินคืนของกองทุนหลกั 

ตวัเลขและขอ้มลูดงัต่อไปน้ี เป็นเพียงตวัอยา่งการค านวณเพื่อประกอบการอธิบายการจดัสรรผลตอบแทนและการช าระเงินคืน ดงัน้ัน จึงมิไดเ้ป็นการรบัประกนัว่าตวัเลขในตารางเป็น

ผลการด าเนินงานท่ีกองทุนหลกัสามารถท าไดแ้ละไม่ใช่ผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนไดร้บัจริง 

วนัท่ี 

งวดท่ี

คืนเงิน 

กระแส 

เงินสด* 

(ลา้นบาท) 

กระแส 

เงินสด* 

สะสม  

(ลา้นบาท) 

ผลตอบแทน 

(Preferred 

return 8%) 

ผลตอบแทน

สะสม  

(Cumulative 

preferred 

return) 

กระแสเงินสดของ Partner  

แต่ละราย 
หมายเหตุ 

กองทุน 

K-CHAPE23A-UI 

Founder 

Partner  

30 กนัยายน 

2566 
  -100 -100     -99.00 -1.00 

กองทุน K-CHAPE23A-UI ลงทุนในกองทุนหลกั 99% และ 

Founder Partner ลงทุนในกองทุนหลกั 1% 

30 กนัยายน 

2567 
1 4 -96         8.00           8.00  3.96 0.04 

กองทุน K-CHAPE23A-UI และ Founder Partner ไดร้บัเงินตน้

คืน ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน 

31 มีนาคม 

2568 
2 5 -91        3.84  11.84  4.95 0.05 

กองทุน K-CHAPE23A-UI และ Founder Partner ไดร้บัเงินตน้

คืน ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน 

30 กนัยายน 

2568 
3 6 -85        3.64  15.48  5.94 0.06 

กองทุน K-CHAPE23A-UI และ Founder Partner ไดร้บัเงินตน้

คืน ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน 

31 มีนาคม 

2569 
4 13 -72 3.40  18.88  12.87 0.13 

กองทุน K-CHAPE23A-UI และ Founder Partner ไดร้บัเงินตน้

คืน ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน 

30 กนัยายน 

2569 
5 18 -54 2.88  21.76  17.82 0.18 

กองทุน K-CHAPE23A-UI และ Founder Partner ไดร้บัเงินตน้

คืน ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน 

31 มีนาคม 

2570 
6 20 -34  2.16  23.92  19.80 0.20 

กองทุน K-CHAPE23A-UI และ Founder Partner ไดร้บัเงินตน้

คืน ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน 

30 กนัยายน 

2570 
7 22 -12 1.36  25.28  21.78 0.22 

กองทุน K-CHAPE23A-UI และ Founder Partner ไดร้บัเงินตน้

คืน ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน 

31 มีนาคม 

2571 
8 12 0 0.48  25.76  11.88 0.12 

กองทุน K-CHAPE23A-UI และ Founder Partner ไดร้บัเงินตน้

คืนครบตามจ านวนท่ีลงทุน 
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วนัท่ี 

งวดท่ี

คืนเงิน 

กระแส 

เงินสด* 

(ลา้นบาท) 

กระแส 

เงินสด* 

สะสม  

(ลา้นบาท) 

ผลตอบแทน 

(Preferred 

return 8%) 

ผลตอบแทน

สะสม  

(Cumulative 

preferred 

return) 

กระแสเงินสดของ Partner  

แต่ละราย 
หมายเหตุ 

กองทุน 

K-CHAPE23A-UI 

Founder 

Partner  

30 กนัยายน 

2571 
9 35 35 -    -    30.32 4.68 

จ านวนเงิน 35 ลา้นบาทท่ีไดร้บัในงวดน้ี จะจดัสรรตามล าดบั

ดงัต่อไปน้ี: 

1. จดัสรรผลตอบแทน (Preferred return) ใหก้องทุน K-

CHAPE23A-UI และ Founder Partner ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน 

(99% และ 1% ตามล าดบั) ซ่ึงผลตอบแทนสะสม 

(Cumulative preferred return) ทั้งหมดท่ีกองทุนหลกัตอ้งจ่าย

เท่ากบั 25.76 ลา้นบาท โดยจะแบ่งให ้

1.1. กองทุน K-CHAPE23A-UI จ านวน 25.50 ลา้นบาท 

(25.76 * 99%) และ 

1.2. Founder Partner จ านวน 0.26 ลา้นบาท (25.76 * 1%) 

คงเหลือเงิน 35 - 25.76 = 9.24 ลา้นบาท 

 

2. จดัสรรให ้Founder partner จนกว่าจะไดเ้งินเป็นจ านวน

เท่ากบั 12.50%  ซ่ึงค านวณโดยการเทียบผลตอบแทน 

(Preferred return) ในขอ้ (1) จ านวน 25.76 ลา้นบาท เป็น 

87.50% ดงัน้ัน อีก 12.50% ท่ีจะตอ้งจ่ายให ้Founder 

Partner คิดเป็นเงิน 3.68 ลา้นบาท 

คงเหลือเงิน 9.24 - 3.68 = 5.56 ลา้นบาท 

 

3. จดัสรรเงินท่ีเหลือ 5.56 ลา้นบาทใหก้องทุน K-

CHAPE23A-UI และ Founder Partner โดยจะแบ่งเป็น 
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วนัท่ี 

งวดท่ี

คืนเงิน 

กระแส 

เงินสด* 

(ลา้นบาท) 

กระแส 

เงินสด* 

สะสม  

(ลา้นบาท) 

ผลตอบแทน 

(Preferred 

return 8%) 

ผลตอบแทน

สะสม  

(Cumulative 

preferred 

return) 

กระแสเงินสดของ Partner  

แต่ละราย 
หมายเหตุ 

กองทุน 

K-CHAPE23A-UI 

Founder 

Partner  

3.1. ส่วน 87.50% จะแบ่งใหก้องทุน K-CHAPE23A-UI และ 

Founder Partner ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน (99% และ 1% 

ตามล าดบั) โดยจะแบ่งให ้

3.1.1. กองทุน K-CHAPE23A-UI จ านวน 4.82 ลา้นบาท 

(5.56 * 87.50% * 99%) และ 

3.1.2. Founder Partner จ านวน 0.05 ลา้นบาท (5.56 * 

87.50% * 1%) 

3.2. ส่วน 12.50% จะแบ่งให ้Founder Partner จ านวน 0.69 

ลา้นบาท (5.56 * 12.5%)  

 

สรุปเงินท่ีไดค้ืนงวดท่ี 9 แบ่งเป็น 

 - กองทุน K-CHAPE23A-UI ไดร้บัเงิน 25.50 + 4.82 = 

30.32 ลา้นบาท  

 - Founder partner ไดร้บัเงิน 0.26 + 3.68 + 0.05 + 0.69 

= 4.68 ลา้นบาท 
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วนัท่ี 

งวดท่ี

คืนเงิน 

กระแส 

เงินสด* 

(ลา้นบาท) 

กระแส 

เงินสด* 

สะสม  

(ลา้นบาท) 

ผลตอบแทน 

(Preferred 

return 8%) 

ผลตอบแทน

สะสม  

(Cumulative 

preferred 

return) 

กระแสเงินสดของ Partner  

แต่ละราย 
หมายเหตุ 

กองทุน 

K-CHAPE23A-UI 

Founder 

Partner  

31 มีนาคม 

2572 
10 20 55 -    -    17.33 2.67 

จดัสรรเงิน 20 ลา้นบาทใหก้องทุน K-CHAPE23A-UI และ 

Founder Partner โดยจะแบ่งเป็น 

1. ส่วน 87.50% จะแบ่งใหก้องทุน K-CHAPE23A-UI  และ 

Founder Partner ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน (99% และ 1% 

ตามล าดบั) โดยจะแบ่งให ้

1.1. กองทุน K-CHAPE23A-UI  จ านวน 17.33 ลา้นบาท 

(20 * 87.50% * 99%) และ 

1.2. Founder Partner จ านวน 0.17 ลา้นบาท (20 * 

87.50% * 1%) 

2. ส่วน 12.50% จะแบ่งให ้Founder Partner จ านวน 2.50 

ลา้นบาท (20 * 12.5%)  

 

สรุปเงินท่ีไดค้ืนงวดท่ี 10 แบ่งเป็น 

 - กองทุน K-CHAPE23A-UI ไดร้บัเงิน 17.33 ลา้นบาท  

 - Founder partner ไดร้บัเงิน 0.17 + 2.50 = 2.67 ลา้นบาท 
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วนัท่ี 

งวดท่ี

คืนเงิน 

กระแส 

เงินสด* 

(ลา้นบาท) 

กระแส 

เงินสด* 

สะสม  

(ลา้นบาท) 

ผลตอบแทน 

(Preferred 

return 8%) 

ผลตอบแทน

สะสม  

(Cumulative 

preferred 

return) 

กระแสเงินสดของ Partner  

แต่ละราย 
หมายเหตุ 

กองทุน 

K-CHAPE23A-UI 

Founder 

Partner  

30 กนัยายน 

2572 
11 8 63 -    -    6.93 1.07 

จดัสรรเงิน 8 ลา้นบาทใหก้องทุน K-CHAPE23A-UI และ 

Founder Partner โดยจะแบ่งเป็น 

1. ส่วน 87.50% จะแบ่งใหก้องทุน K-CHAPE22A-UI และ 

Founder Partner ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน (99% และ 1% 

ตามล าดบั) โดยจะแบ่งให ้

1.1. กองทุน K-CHAPE22A-UI จ านวน 6.93 ลา้นบาท (8 * 

87.50% * 99%) และ 

1.2. Founder Partner จ านวน 0.07 ลา้นบาท (8 * 87.50% 

* 1%) 

2. ส่วน 12.50% จะแบ่งให ้Founder Partner จ านวน 1.00 

ลา้นบาท (8 * 12.5%)  

 

สรุปเงินท่ีไดค้ืนงวดท่ี 11 แบ่งเป็น 

 - กองทุน K-CHAPE23A-UI ไดร้บัเงิน 6.93 ลา้นบาท  

 - Founder partner ไดร้บัเงิน 0.07 + 1.00 = 1.07 ลา้นบาท 

31 มีนาคม 

2573 
12 7 70 -    -    6.06 0.94 

จดัสรรเงิน 7 ลา้นบาทใหก้องทุน K-CHAPE23A-UI และ 

Founder Partner โดยจะแบ่งเป็น 

1. ส่วน 87.50% จะแบ่งใหก้องทุน K-CHAPE23A-UI และ 

Founder Partner ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน (99% และ 1% 

ตามล าดบั) โดยจะแบ่งให ้

1.1. กองทุน K-CHAPE23A-UI จ านวน 6.06 ลา้นบาท  
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วนัท่ี 

งวดท่ี

คืนเงิน 

กระแส 

เงินสด* 

(ลา้นบาท) 

กระแส 

เงินสด* 

สะสม  

(ลา้นบาท) 

ผลตอบแทน 

(Preferred 

return 8%) 

ผลตอบแทน

สะสม  

(Cumulative 

preferred 

return) 

กระแสเงินสดของ Partner  

แต่ละราย 
หมายเหตุ 

กองทุน 

K-CHAPE23A-UI 

Founder 

Partner  

(7 * 87.50% * 99%) และ 

1.2. Founder Partner จ านวน 0.06 ลา้นบาท (7 * 87.50% 

* 1%) 

2. ส่วน 12.50% จะแบ่งให ้Founder Partner จ านวน 0.88 

ลา้นบาท (7 * 12.5%)  

 

สรุปเงินท่ีไดค้ืนงวดท่ี 12 แบ่งเป็น 

 - กองทุน K-CHAPE23A-UI ไดร้บัเงิน 6.06 ลา้นบาท  

 - Founder partner ไดร้บัเงิน 0.06 + 0.88 = 0.94 ลา้นบาท 

30 กนัยายน 

2573 
13 6 76 -    -    5.20 0.80 

จดัสรรเงิน 6 ลา้นบาทใหก้องทุน K-CHAPE23A-UI และ 

Founder Partner โดยจะแบ่งเป็น 

1. ส่วน 87.50% จะแบ่งใหก้องทุน K-CHAPE23A-UI  และ 

Founder Partner ตามสดัส่วนเงินท่ีลงทุน (99% และ 1% 

ตามล าดบั) โดยจะแบ่งให ้

1.1. กองทุน K-CHAPE23A-UI  จ านวน 5.20 ลา้นบาท (6 * 

87.50% * 99%) และ 

1.2. Founder Partner จ านวน 0.05 ลา้นบาท (6 * 87.50% 

* 1%) 

2. ส่วน 12.50% จะแบ่งให ้Founder Partner จ านวน 0.75 

ลา้นบาท (6 * 12.5%)  
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วนัท่ี 

งวดท่ี

คืนเงิน 

กระแส 

เงินสด* 

(ลา้นบาท) 

กระแส 

เงินสด* 

สะสม  

(ลา้นบาท) 

ผลตอบแทน 

(Preferred 

return 8%) 

ผลตอบแทน

สะสม  

(Cumulative 

preferred 

return) 

กระแสเงินสดของ Partner  

แต่ละราย 
หมายเหตุ 

กองทุน 

K-CHAPE23A-UI 

Founder 

Partner  

สรุปเงินท่ีไดค้ืนงวดท่ี 13 แบ่งเป็น 

 - กองทุน K-CHAPE23A-UI ไดร้บัเงิน 5.20 ลา้นบาท  

 - Founder partner ไดร้บัเงิน 0.05 + 0.75 = 0.80 ลา้นบาท 

รวม 65.84 10.16 

สรุปเงินท่ีไดค้ืนตั้งแต่งวดท่ี 1-13  

 - กองทุน K-CHAPE23A-UI ไดร้บัเงินทั้งสิน 164.84 ลา้น

บาท (เงินลงทุน 99 ลา้นบาท และผลตอบแทน 65.84 ลา้น

บาท) 

 - Founder partner ไดร้บัเงินทั้งส้ิน 11.16 ลา้นบาท (เงิน

ลงทุน 1 ลา้นบาท และ ผลตอบแทน 10.16 ลา้นบาท) 

* กระแสเงินท่ีกองทุนหลกัจดัสรรเป็นยอดสุทธิหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุนหลกั 
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อตัราสว่นการลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ที่มิไดมี้วตัถปุระสงคเ์พื่อลดความเสี่ยง ตราสารท่ีมีสญัญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้แฝงเฉพาะส่วนท่ีมีลักษณะเป็นสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ การกูย้ืมเงิน และการท าธุรกรรมขายโดยมี

สญัญาซ้ือคืน 

กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีมิไดม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อลดความเส่ียง รวมถึงตราสารท่ีมีสญัญาซ้ือขาย

ล่วงหน้าแฝงเฉพาะส่วนท่ีมีลกัษณะเป็นสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า โดยมีฐานะการลงทุนสูงสุดไม่เกินรอ้ยละ 100 ของ

มลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุน  

กองทุนอาจกูย้ืมเงินและรือท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซ้ือคืนเพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทุน ไม่เกินรอ้ยละ 50 

ของมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุน 

 

ผลกระทบทางลบภายใตส้มมติฐานและความเช่ือมัน่ท่ีสมเหตุสมผลจากการลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

ตราสารท่ีมีสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงเฉพาะสว่นท่ีมีลกัษณะเป็นสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ การกูย้ืมเงิน และการ

ท าธุรกรรมขายโดยมีสญัญาซ้ือคืน ตอ่เงินทุนของกองทุนรวม 

หากราคาหลกัทรพัยอ์า้งอิงมีความผนัผวนมากหรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณจ์นอาจท าใหก้องทุน

ขาดทุนจากการลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าหรือตราสารท่ีมีสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝงได ้

ในกรณีท่ีกองทุนท าธุรกรรมการกูย้ืมเงินและหรือการขายหลกัทรพัยโ์ดยมีสญัญาซ้ือคืนเพื่อการลงทุน หากกองทุนไม่

สามารถจ าหน่ายหลกัทรพัยไ์ดใ้นราคาท่ีตอ้งการและในระยะเวลาท่ีเหมาะสม เพื่อน ามาช าระหน้ีดงักล่าว กองทุนอาจ

ถูกด าเนินคดีตามกฎหมายได ้

อยา่งไรก็ตาม หากเกิดเหตุการณด์งักล่าวขา้งตน้ ผูล้งทุนอาจขาดทุนสูงสุดไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 100 ของมลูค่าเงินลงทุน 

ทั้งน้ี บริษัทจดัการจะศึกษาวิเคราะหปั์จจยัท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีมีผลกระทบต่อราคา และมีการปรบัเปล่ียนสถานะการลงทุน

ใหท้ันเหตุการณ์ โดยการค านวณอตัราส่วนในการลงทุนท่ีเหมาะสมกบัภาวการณ์เพื่อใหเ้กิดประสิทธิภาพในการ

ลงทุนอยูต่ลอดเวลา 

 

นโยบายป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปล่ียน  

กองทุนอาจลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนตามดุลยพิ นิจของผูจ้ดัการ

กองทุน 

 

นโยบายการจา่ยเงินปันผล  

ไม่จ่ายเงินปันผล 

 

ดชันีช้ีวดั (Benchmark)  

ไม่มี เน่ืองจากกองทุนมีการลงทุนในกองทุนหลัก ซ่ึงมีการบริหารจัดการท่ีมีลักษณะเฉพาะ จึงไม่จ าเป็นต้อง

เปรียบเทียบผลการด าเนินงานของกองทุนกบัตวัช้ีวดั  

 

ผลตอบแทนที่ผูล้งทุนจะไดร้บัจากเงินลงทุน  

ผูล้งทุนจะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในบริษัทท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตสูงในประเทศจีน โดยจะลงทุนส่วนใหญ่

ในบริษัทท่ีเพิ่งเร่ิมก่อตั้งกิจการ (Venture Capital) และบริษัทท่ีอยู่ในช่วงเติบโตและตอ้งการเงินทุนเพื่อขยายกิจการ 

(Growth Capital) ผ่านการซ้ือขายในตลาดรอง (Secondary market) หรือการร่วมลงทุน (co-investments) ผ่าน

กองทุนหลกั 
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ปัจจยัท่ีมีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่เงินลงทุนของผูล้งทุน 

 การเปล่ียนแปลงของมลูค่าหน่วยลงทุนของกองทุนหลกั 

 ปัจจยัทางเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศท่ีกองทุนลงทุน 

 กรณีท่ีเกิดความผิดปกติของตลาดอัตราแลกเปล่ียนท าใหไ้ม่สามารถแลกเปล่ียนเงินกลับได้ตามอัตราและ

ระยะเวลาท่ีก าหนด หรือสามารถแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศไดแ้ต่ไม่สามารถน าเงินกลบัเขา้มาในประเทศได้ 

 กรณีท่ีคู่สญัญาธุรกรรมป้องกนัความเส่ียงท่ีกองทุนเขา้ท าอาจมีผลการด าเนินงานและฐานะการเงินท่ีดอ้ยลง จึง

ขาดสภาพคล่องท่ีจะจ่ายเงินตามภาระผูกพนั ท าใหผิ้ดสญัญาหรือไม่สามารถช าระหน้ีได ้และอตัราแลกเปล่ียนมี

ความผันผวนจนอาจมีผลกระทบในทางลบต่อมูลค่าของการลงทุนของกองทุนหรือรายไดจ้ากการลงทุนของ

กองทุน 

 กรณีท่ีกองทุนไม่สามารถจ าหน่ายจ่ายโอนตราสารท่ีกองทุนถืออยู่ในราคาท่ีเหมาะสมและภายในระยะเวลาอนั

สมควรเพื่อน าเงินมาช าระใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน เน่ืองจากมีขอ้จ ากดัในการจ าหน่าย จ่าย โอนตราสารดงักล่าว

ตามขอ้ก าหนดและเง่ือนไขของตราสารดงักล่าว หรือไม่มีตลาดรองส าหรบัทรพัยสิ์นท่ีกองทุนลงทุน หรือมีตลาด

รอง แต่ราคาในตลาดรองอาจจะต า่กว่าราคาเสนอขายหรือราคาท่ีกองทุนซ้ือทรพัยสิ์นดงักล่าว 
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ปัจจยัความเสี่ยงของกองทุนรวม 

 ความเสี่ยงเก่ียวกับการลงทุนประเภท Private Equity กองทุนมีนโยบายการลงทุนในทรัพยสิ์นประเภท 

Private Equity ผ่านการลงทุนในกองทุนหลกั กองทุนอาจมีความเส่ียงหลายประการท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุน

ในทรัพย์สินประเภท Private Equity ของบริษัทท่ีพึ่งเร่ิมก่อตั้งกิจการ ซ่ึงอาจขาดประสบการณ์ ความรู ้

ความสามารถในดา้นการบริหารจดัการ ความสามารถท่ีจะเขา้ถึงช่องทางการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑข์องตน 

ขาดความหลากหลายของผลิตภณัฑ ์ไม่มีเงินทุนเพียงพอส าหรบัค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน การวิจยัและการ

พฒันา นอกจากน้ี ความส าเร็จของการถอนตวัจากการลงทุนอาจขึ้ นอยู่กบัการขาย การควบรวมกิจการ การ

เสนอขายหลกัทรพัยต่์อประชาชนครั้งแรก หรือธุรกรรมในท านองเดียวกนั ในกรณีท่ีมีการถือครองส่วนไดเ้สีย

ท่ีมีอ านาจควบคุม (Controlling Interest) หรือส่วนไดเ้สียท่ีมีนัยส าคญั (Significant Stake) ในแต่ละทรพัยสิ์น

หรือบริษัทท่ีเขา้ลงทุน (Portfolio Company) เน่ืองจากทรพัยสิ์นเหล่าน้ันหรือหลกัทรพัยข์องบริษัทเหล่าน้ัน

ไม่ไดม้ีการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ กองทุนไม่สามารถรับรองว่ากองทุนหลักจะสามารถถอนตัวจากการ

ลงทุนไดส้ าเร็จในเวลาหรือราคาท่ีตอ้งการ และการถอนตวัจากการลงทุนในทรพัยสิ์นหรือหลกัทรพัยด์งักล่าว

อาจเป็นไปไดย้าก มีความล่าชา้อยา่งมาก 

แนวทางบริหารความเส่ียง: ถึงแมว้่าสินทรัพยป์ระเภท Private Equity จะมีความเส่ียงมาก ผูล้งทุนทัว่ไป

เขา้ถึงขอ้มูลและการลงทุนใน Private Equity ค่อนขา้งยาก แต่ก็เป็นสินทรัพย์ท่ีเพิ่มโอกาสในการรับ

ผลตอบแทนท่ีมากขึ้ น ดงัน้ัน การลงทุนในกองทุนหลกัท่ีมีทีมบริหารท่ีมีความเช่ียวชาญและมีโอกาสเขา้ถึง

ขอ้มูลการลงทุน Private Equity ในเชิงลึก มีการกระจายการลงทุนในหลายมิติ มีการบริหารความเส่ียงจาก

การลงทุน รวมทั้ง บริษัทจดัการและกองทุนหลกัจะมีการติดตามการลงทุนอย่างสม า่เสมอ จึงเป็นการเปิด

โอกาสใหผู้ล้งทุนสามารถลงทุนใน Private Equity ไดง่้ายขึ้ นภายใตค้วามเส่ียงท่ีเหมาะสม อย่างไรก็ตาม     

ผู ้ลงทุนยังคงมีความเส่ียงอื่นจากการลงทุนใน Private Equity ผู ้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลความเส่ียงอย่าง

ละเอียด 

 

 ความเสี่ยงเฉพาะเจาะจงในประเทศจีน (Country Market) เกิดจากการท่ีกองทุนมีการลงทุนส่วนใหญ่ใน

ประเทศจีน ดังน้ัน การเปล่ียนแปลงทางการเมืองและความผันผวนของสภาวะเศรษฐกิจของประเทศจีน 

รวมถึงขอ้จ ากดัทางดา้นกฎหมายและการท าธุรกรรมทางการเงิน อาจส่งผลต่อราคาของทรพัยสิ์นท่ีกองทุน

ลงทุนได ้ 

แนวทางบริหารความเส่ียง บริษัทจดัการจะติดตามและวิเคราะหส์ถานการณด์า้นเศรษฐกิจและการเมืองของ

ประเทศจีนอย่างสม า่เสมอ นอกจากน้ี กองทุนหลกัและ Portfolio Manager ก็จะมีการติดตามและวิเคราะห์

สถานการณ์การลงทุนอย่างสม า่เสมอ อีกทั้ง ยงัมีพนัธมิตรทางธุรกิจท่ีมีความรูค้วามเช่ียวชาญดา้นการ

ลงทุนในประเทศจีน ท าใหส้ามารถเขา้ถึงขอ้มลูและวิเคราะหก์ารลงทุนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  

 

 ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลกัทรพัยท์ี่กองทุนลงทุน (Liquidity Risk) เกิดจากการท่ีกองทุน

ไม่สามารถไถ่ถอนหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัได ้เน่ืองจากกองทุนหลกัเป็นกองทุนท่ีก าหนดอายุโครงการ

และไม่เปิดใหไ้ถ่ถอนหน่วยลงทุนระหว่างอายุโครงการ 

 แนวทางบริหารความเส่ียง: กองทุนน้ีมีอายุโครงการ 9 ปี แต่อาจมีอายุโครงการเกินกว่า 9 ปีได ้ในกรณีท่ีเกิด

เหตุการณอ์ื่นใดท่ีท าใหก้องทุนไม่สามารถน าเงินกลบัเขา้มาในประเทศไดภ้ายในวนัท่ีกองทุนครบก าหนดอายุ

โครงการ ดงัน้ัน ผูล้งทุนในกองทุนน้ีตอ้งสามารถถือครองหน่วยลงทุนไดต้ั้งแต่ 9 ปีขึ้ นไป 
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 ความเสี่ยงจากการด าเนินงานของผู ้ออกตราสาร (Business Risk) คือความเส่ียงท่ีราคาหุ ้นอาจ

เปล่ียนแปลงอันเน่ืองมาจากผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทผู ้ออกตราสาร รวมทั้ง

ความสามารถในการท าก าไรและนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทผูอ้อกตราสารท่ีกองทุนลงทุนไว ้ 

แนวทางบริหารความเส่ียง: บริษัทจดัการจะวิเคราะหปั์จจยัต่างๆ ท่ีมีผลกระทบต่อราคา และคดัเลือกตราสาร

ท่ีมีคุณภาพ  

 

 ความเสี่ยงจากความสามารถในการช าระหน้ีของผู ้ออกตราสาร (Credit Risk) ซ่ึงเกิดขึ้ นจากการ

ด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทผูอ้อกตราสาร รวมทั้งความสามารถในการจ่ายคืนเงินตน้และดอกเบ้ีย  

แนวทางบริหารความเส่ียง: บริษัทจดัการจะเลือกลงทุนในตราสารท่ีมีคุณภาพดีทั้งในดา้นความน่าเช่ือถือ และ

ความสามารถในการช าระหน้ีของผูอ้อกตราสาร 

 

 ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรพัย ์(Market Risk) เป็นความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลง

ของปัจจยัต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจ สงัคม และการเมืองของแต่ละประเทศ สถานการณ์ของตลาดเงินตลาด

ทุน อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงอาจจะมีผลกระทบต่อราคาของตราสารท่ีกองทุนลงทุนไว ้และ

ส่งผลใหม้ลูค่าหน่วยลงทุนมีความผนัผวน  

แนวทางบริหารความเส่ียง: บริษัทจัดการจะติดตามและวิเคราะห์สถานการณ์การเปล่ียนแปลงท่ีอาจมี

ผลกระทบต่อราคา ซึ่งจะเป็นการช่วยลดผลกระทบต่อราคามลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนลงได ้

 

 ความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk) ซ่ึงเกิดจากความเส่ียงท่ีกองทุนมี

ฐานะการลงทุนอยู่ในต่างประเทศ ซ่ึงอาจท าใหม้ีความผันผวนของมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนโดยการ

เปล่ียนแปลงทางการเมืองและความผนัผวนของสภาวะเศรษฐกิจ รวมถึงขอ้จ ากดัทางดา้นกฎหมาย และการ

ท าธุรกรรมทางการเงินของประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน อาจส่งผลต่อราคาของมลูค่าหน่วยลงทุนของกองทุนได ้

แนวทางบริหารความเส่ียง: บริษัทจดัการจะติดตามและวิเคราะหส์ถานการณ์ดา้นเศรษฐกิจและการเมืองของ

ประเทศท่ีกองทุนลงทุนอยา่งสม า่เสมอ  

 

 ความเสี่ยงจากกฎขอ้บงัคบัต่างๆ (Regulatory Risk) การลงทุนในตลาดต่างประเทศมกัจะเผชิญกบัความ

เส่ียงอันเน่ืองจากหลายปัจจัย เช่น ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ความผันผวนของตลาด การเขา้

แทรกแซงภาคเอกชนของรฐับาล ขอ้จ ากดัเร่ืองการเขา้ถึงขอ้มูลและการเปิดเผยขอ้มูลท่ีเขม้งวด นโยบายภาษี

ของแต่ละประเทศ กฎขอ้บงัคบัต่างๆ ของตลาดหลกัทรพัย ์ความไม่มัน่คงทางการเมืองและภาวะเศรษฐกิจใน

ระดับประเทศและระดับภูมิภาค ขอ้จ ากัดหรือกฎหมายหรือมาตรการควบคุมการแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศ ผลกระทบจากภาวะเงินเฟ้อหรือเงินฝืด รวมถึงความไม่พรอ้มของระบบการช าระราคาและหรือ

ผูดู้แลผลประโยชน์ เป็นตน้  

แนวทางบริหารความเส่ียง: บริษัทจดัการจะติดตามและวิเคราะหปั์จจยัต่างๆ ท่ีมีผลกระทบต่อการลงทุนของ

กองทุน 

 

 ความเสี่ยงจากขอ้จ  ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) เป็นความเส่ียงท่ีรัฐบาลของ

ประเทศท่ีกองทุนเขา้ไปลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณท่ี์ไม่ปกติ หรือเกิดการเปล่ียนแปลง

ทางดา้นเศรษฐกิจ การเมือง หรือสงัคม ท าใหก้องทุนไม่สามารถน าเงินกลบัเขา้มาในประเทศ ซ่ึงอาจส่งผลให้

ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กว่าระยะเวลาท่ีก าหนดไวใ้นหนังสือช้ีชวน  
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แนวทางบริหารความเส่ียง: บริษัทจดัการจะติดตามและวิเคราะหส์ถานการณ์ดา้นเศรษฐกิจ การเมือง และ

ปัจจยัต่างๆ ท่ีมีผลกระทบต่อความสามารถในการน าเงินลงทุนกลบัประเทศของนักลงทุนต่างชาติของประเทศ

ท่ีกองทุนเขา้ลงทุนอยา่งถ่ีถว้นรอบคอบ 

 

 ความเสี่ยงจากอตัราแลกเปล่ียน (Exchange Rate Risk) เป็นความเส่ียงจากการลงทุนในต่างประเทศท าให้

กองทุนมีความเส่ียงจากการเคล่ือนไหวของเงินตราต่างประเทศซ่ึงเกิดจากปัจจยัต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจโลก 

ปัจจยัพื้ นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ นโยบายการเงินและการคลงั เสถียรภาพทางการเมืองทั้งในและ

นอกประเทศ การเก็งก าไรค่าเงิน เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อ

ป้องกันความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทุน ซ่ึงการลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหน้าดงักล่าวอาจไม่สามารถป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนไดท้ั้งหมด 

แนวทางบริหารความเส่ียง: กองทุนจะพิจารณาลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเส่ียงดา้น

อตัราแลกเปล่ียนอยา่งระมดัระวงัเพื่อใหเ้หมาะสมต่อสถานการณ์ 

 

 ความเส่ียงจากการเขา้ท าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (Leverage Risk) กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) 

โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเป็นการสรา้งผลตอบแทนจากการลงทุนใหสู้งขึ้ น หรือเพื่อลดค่าใชจ้่ายของกองทุน ซ่ึง

กองทุนอาจลงทุนในสัญญาสวอป (Swap) สัญญาฟอร์เวิร์ด (Forward) สัญญาฟิวเจอร์ส (Futures) รวมถึง

ออปชัน่ (Options)  

การลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าอาจมีหลายความเส่ียงท่ีเกี่ยวขอ้ง เช่น ความเส่ียงตลาด (Market Risk) 

ความเส่ียงดา้นการจดัการ (Management Risk) ความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง (Liquidity Risk) ความเส่ียงใน

การประเมินมูลค่าสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าผิดพลาด ความเส่ียงท่ีสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าอาจไม่เคล่ือนไหวใน

ทิศทางเดียวกบัสินทรพัยอ์า้งอิง เป็นตน้ นอกจากน้ี ยงัมีความเส่ียงท่ีเรียกว่า Leverage Risk โดยแมว้่ากองทุน

จะลงทุนเพียงเล็กน้อยในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า แต่สญัญาซ้ือขายล่วงหน้าจะส่งผลใหก้องทุนมีฐานะการลงทุน

ในสินทรพัยอ์า้งอิงสูงกว่าจ านวนเงินลงทุนเร่ิมตน้ ซ่ึงท าใหก้องทุนมีความเส่ียงสูงขึ้ นในกรณีท่ีราคาสินทรพัย์

อา้งอิงเปล่ียนแปลงเช่นกนั 

ส าหรบัความเส่ียงตลาด (Market Risk) อาจจะเกิดจากปัจจยัต่างๆ เช่น ราคาหลกัทรพัย ์อตัราดอกเบ้ีย อตัรา

แลกเปล่ียน หรือปัจจัยทางเศรษฐกิจอื่นๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง ซ่ึงส่งผลใหร้าคาของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้ามีการ

เปล่ียนแปลงอยา่งมีนัยส าคญั หากปัจจยัดงักล่าวผนัผวนมาก อาจส่งผลใหก้องทุนขาดทุนอยา่งมาก  

ในกรณีท่ีกองทุนเขา้เป็นคู่สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าซ่ึงซ้ือขายนอกศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (OTC 

Derivative) ส่งผลใหก้องทุนมีความเส่ียงของคู่สญัญา (Counterparty Risk) โดยท่ีคู่สญัญาอาจยกเลิกสัญญา

เน่ืองจากคู่สัญญาลม้ละลายหรือกระท าการผิดกฎหมาย หรือกฎหมายภาษีหรือมาตรฐานการบัญชีมีการ

เปล่ียนแปลงแกไ้ขจาก ณ ขณะท่ีเขา้เป็นคู่สญัญา 

แนวทางบริหารความเส่ียง: บริษัทจดัการจะติดตามความเคล่ือนไหวของราคาตราสารเป็นประจ า สม า่เสมอ 

รวมทั้งศึกษาวิเคราะหปั์จจยัท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีมีผลกระทบต่อราคา และมีการปรบัเปล่ียนสถานะการลงทุนใหท้ัน

เหตุการณ์โดยการค านวณอตัราส่วนในการลงทุนท่ีเหมาะสมกบัภาวะการณ์เพื่อใหเ้กิดประสิทธิภาพในการ

ลงทุนอยูต่ลอดเวลา 

 

 ความเสี่ยงจากการถกูเรียกคืนเงินท่ีไดร้บัช าระจากกองทุนหลกั (Recycling) 

ในกรณีท่ีกองทุนหลักมีภาระผูกพนัในการคืนเงินจ านวนใด ๆ ท่ีไดร้ับจากหรือเกี่ยวกบั Portfolio Company 

หรือ Underlying Portfolio Fund หรือหลกัทรพัยห์รือการช าระหน้ีอื่นใดท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุน หรือเพื่อชดใช้
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ค่าเสียหายท่ีเกิดขึ้ นกบักองทุนหลกั ทางกองทุนหลกัอาจเรียกคืนเงินทั้งหมดหรือบางส่วนท่ีช าระใหก้บักองทุน

ได ้ 

แนวทางบริหารความเส่ียง: กรณีกองทุนหลักมีการจัดสรรผลตอบแทนและการช าระเงินคืนระหว่างอายุ

กองทุน กองทุนหลักจะแจง้ใหบ้ริษัทจดัการทราบว่า จ านวนเงินดังกล่าวมีโอกาสถูกเรียกคืนกลับไปลงทุน

หรือไม่  โดยหากคาดการณ์ว่าจะมีโอกาสในการเรียกคืนเงิน บริษัทจดัการจะบริหารเงินดังกล่าวใหม้ีสภาพ

คล่องเพียงพอต่อการเรียกเงินกลับไป และหากแจง้ว่าจะไม่มีการเรียกคืนเงินลงทุนน้ันๆ บริษัทจัดการจะ

พิจารณาจ่ายเงินดงักล่าวใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนต่อไป อย่างไรก็ตาม กองทุนจะไม่เรียกเงินคืนจากผูถื้อหน่วย

ลงทุน 

ปัจจยัความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนหลกัเพิ่มเติม 

ผูล้งทุนท่ีเหมาะสมกบัการลงทุน 

การลงทุนในกองทุนหลกัเหมาะส าหรบัผูล้งทุนท่ีเขา้ใจความเส่ียงท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุนในกองทุนและสามารถ

รับความเส่ียงไดสู้ง (Sophisticated Investor) โดยผูล้งทุนตอ้งมีความสามารถในการพิจารณาและตัดสินใจเขา้

ลงทุนในกองทุนอย่างเป็นอิสระและเป็นผู ้ท่ีมีความรูค้วามเขา้ใจในเร่ืองของผลิตภัณฑ์การลงทุนเป็นอย่างดี 

เน่ืองจากการลงทุนในกองทุนหลกัมีความเส่ียงท่ีเกี่ยวขอ้งเป็นจ านวนมาก การท่ีหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัไม่มี

ตลาดรองส าหรับรองรับการซ้ือขาย และมีขอ้จ ากดัในการโอนหน่วยลงทุน การลงทุนในกองทุนหลักจึงเหมาะ

ส าหรับผูล้งทุนท่ีมีความรูค้วามเขา้ใจและสามารถถือครองหน่วยลงทุนตลอดอายุของกองทุนหลกั และเขา้ใจว่า    

ผูล้งทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนบางส่วนหรือทั้งหมดได ้General Partner คาดหมายว่ากองทุนหลกัจะลงทุนในการ

ลงทุนในกองทุน Pivate Equity ( Underlying Portfolio Fund) หรือ การลงทุนในบริษัทใดๆ ทั้งทางตรงและ

ทางออ้ม (ลงทุนผ่านกองทุน Private Equity หรือบริษัทโฮลด้ิง) (Portfolio Company) เป็นระยะเวลานาน กองทุน

หลกัคาดหมายว่าผูจ้ดัการกองทุนของ Underlying Portfolio Fund จะลงทุนใน Portfolio Company เป็นระยะเวลา

นานเช่นกนั นอกจากน้ี ในบางกรณี กองทุนหลกัอาจถูกจ ากดัสิทธิในการขายหลกัทรพัยท่ี์กองทุนหลกัเขา้ลงทุน

ภายใตส้ญัญาหรือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้งเป็นระยะเวลาหน่ึง 

การประเมินการลงทุน 

ผูล้งทุนในกองทุนหลกัจะไม่มีส่วนร่วมในการประเมินหรือวิเคราะหปั์จจยัทางเศรษฐกิจ การเงิน หรือขอ้มลูอื่นๆ ท่ี

อาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุนหลกั ดงัน้ันผูล้งทุนจะตอ้งอาศยัการตดัสินใจและความสามารถในการ

ลงทุนและความสามารถของกองทุนหลัก ของ General Partner และ Portfolio Manager ในการบริหารจัดการ

เงินทุน ทั้งน้ี กองทุนไม่สามารถรบัประกนัไดว้่ากองทุนหลกัจะเขา้ถึงการลงทุนหรือลงทุนในการลงทุนท่ีเหมาะสม

หรือประสบความส าเร็จ กองทุนหลักอาจไม่สามารถจดัหาโอกาสในการลงทุนท่ีน่าสนใจไดอ้ย่างเพียงพอท่ีจะ

บรรลุวตัถุประสงคใ์นการลงทุนของกองทุนหลกัได ้

ความเสี่ยงดา้นการพึ่งพาอาศยั General Partner และ Portfolio Manager 

General Partner เป็นผูม้ีอ านาจและหน้าท่ีในการบริหารจดัการกองทุนหลกัแต่เพียงผูเ้ดียว และ  Limited Partner 

(ซ่ึงรวมถึงกองทุน) ไม่มีสิทธิเขา้มามีส่วนร่วมในการตดัสินใจใดๆ ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุนของกองทุนหลักหรือ

การบริหารจัดการกองทุนหลักในเ ร่ืองอื่นๆ นอกจากน้ี  General Partner ได้แต่งตั้ ง  Schroders Capital 

Management (Switzerland) AG ใหเ้ป็น Portfolio Manager ดังน้ัน ผลการด าเนินงานหรือความส าเร็จจากการ

ลงทุนของกองทุนหลกัส่วนหน่ึงขึ้ นอยู่กบัความสามารถของ Portfolio Manager ในการพฒันาและใชก้ลยุทธก์าร
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ลงทุนท่ีสามารถท าใหก้องทุนหลกับรรลุวตัถุประสงคก์ารลงทุนของกองทุนหลกัได ้อยา่งไรก็ตาม การตดัสินใจของ

Portfolio Managerอาจท าใหก้องทุนหลกัขาดทุนหรือพลาดโอกาสในการท าก าไรได ้นอกจากน้ี ผลการด าเนินงาน

โดยรวมของกองทุนหลกัยงัขึ้ นอยูก่บัความสามารถของ Portfolio Manager ในการแนะน าและจดัสรรสินทรพัยข์อง

กองทุนหลักส าหรบัการลงทุนต่างๆ ดว้ยเช่นกนั ไม่มีส่ิงใดสามารถรับประกนัไดว้่าการจดัสรร  และหรือแนะน า

การลงทุนโดย Portfolio Manager จะประสบความส าเร็จ 

ในกรณีท่ี General Partner หรือ Portfolio Manager ตัดสินใจไม่ด าเนินการลงทุนในสินทรพัยใ์ดๆ หรือแสวงหา

โอกาสในการร่วมลงทุน (Co-Investment) ใหแ้ก่กองทุนหลกัสืบเน่ืองมาจากความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ท่ีมีอยู่ 

ณ ปัจจุบันหรืออาจเกิดขึ้ นในอนาคตจะไม่มีการถือว่า General Partner และ Portfolio Manager ผิดสัญญาหรือ

หน้าท่ีใดๆ รวมถึง General Partner และ Portfolio Manager ไม่ตอ้งรับผิดในความเสียหายท่ีเกิดขึ้ นกบักองทุน

หลกัหรือผูล้งทุน  

ความเสี่ยงดา้นการเปิดเผยขอ้มูล 

General Partner และ Portfolio Manager ไม่มีหน้าท่ีหรือขอ้ผูกมัดใดๆ ในการเปิดเผยขอ้มูลหรือน าขอ้มูลใดท่ี

ไดร้ับจากการเขา้ท าธุรกรรมซ่ึง General Partner หรือ Portfolio Manager มีส่วนไดเ้สีย มาใชเ้พื่อประโยชน์ของ

กองทุนหลกั  

ความเสี่ยงดา้นการไดร้บัค่าธรรมเนียม 

Portfolio Manager หรือ General Partner หรือบริษัทในเครืออาจไดร้บัค่าธรรมเนียมในการเขา้ท าธุรกรรมต่างๆ 

ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุนของกองทุนหลกัหรือค่าธรรมเนียมอื่นใดในลกัษณะเดียวกนั ทั้งในปัจจุบนัหรือในอนาคต 

รวมถึงค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายท่ีเกิดขึ้ นจากการเจราจาเพื่อเขา้ท าธุรกรรม แมไ้ม่เกิดการเขา้ท าธุรกรรม

ดังกล่าว (Broken Deal Fees) นอกจากน้ี Portfolio Manager General Partner หรือบริษัทในเครืออาจได้รับ

ค่าธรรมเนียมจากการติดตามผลการด าเนินการหรือการบริหารจดัการจาก Portfolio Company และอาจไดร้บั

การชดเชยค่าใชจ้่ายท่ีไดม้ีการช าระไปก่อนแลว้จาก Portfolio Company ได ้เวน้แต่ท่ีก าหนดไวใ้นสญัญาเขา้ลงทุน

ในกองทุนหลกั (Limited Partnership Agreement)  

Portfolio Manager หรือ General Partner ไม่จ าเป็นต้องรับผิดชอบต่อค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย หรือ ก าไร          

ค่าคอมมิชชัน่ ค่าตอบแทน หรือผลประโยชน์ใดๆ ท่ีเกิดขึ้ นจากหรือเกี่ยวขอ้งกบั (ก) ธุรกรรมใดๆ ท่ีเกี่ยวขอ้งกบั

กองทุนหลกั หรือ (ข) ธุรกรรมอื่นใดท่ี Portfolio Manager General Partner หรือบริษัทในเครือ มีส่วนไดเ้สีย หรือ 

(ค) ธุรกรรมของบุคคลอื่นท่ี Portfolio Manager General Partner หรือบริษัทในเครือ มีหน้าท่ีต่อบุคลลท่ีน้ัน โดย

ท่ีผลประโยชน์ดงักล่าวอาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ต่อหน้าท่ีของ Portfolio Manager General Partner หรือ

บริษัทในเครือ ท่ีมีต่อกองทุนหลกัหรือผลประโยชน์ของกองทุนหลกั 

ความเสี่ยงดา้นการการพึ่งพาอาศยัผูบ้ริหารการลงทุน (Investment Executive) 

ความส าเร็จของกองทุนหลักส่วนหน่ึงขึ้ นอยู่กบัทักษะและความเช่ียวชาญของผูบ้ริหารการลงทุน (Investment 

Executives) ของ Portfolio Manager และหรือ General Partner ในกรณีท่ีผู ้บริหารการลงทุน ( Investment 

Executives)หน่ึงรายหรือหลายรายยุติการมีส่วนร่วมในการบริหารจดัการการลงทุนของ Portfolio Manager หรือ 

General Partner อาจส่งผลกระทบต่อกองทุนหลกัไดแ้ละไม่มีส่ิงใดสามารถรบัประกนัไดว้่ากองทุนหลกัจะสามารถ

ท าการลงทุนเพิ่มเติมหรือจ าหน่ายการลงทุนท่ีตนมีอยู่ได้ส าเร็จ ดังน้ัน การสูญเสียผู ้บริหารการลงทุน 
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(Investment Executives)หน่ึงรายหรือหลายราย อาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานกองทุนหลักอย่างมี

นัยส าคญัได ้ 

ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจกุตวั 

กองทุนหลักมีวัตถุประสงค์ท่ีจะเน้นลงทุนใน Underlying Portfolio Fund และ Portfolio Company ในจ านวนท่ี

จ ากัด ดังน้ัน ผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญหากผลการ

ด าเนินงานของ Underlying Portfolio Fund หรือ Portfolio Company รายหน่ึงรายใดไม่ประสบผลส าเร็จ หรือไดร้บั

ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจและภาวะตลาดท่ีตกต า่ แม้ว่า General Partner มีความตั้งใจท่ีจะลงทุนใน 

Underlying Portfolio Fund และ Portfolio Company ท่ีหลากหลาย การด าเนินการดงักล่าวขึ้ นอยูก่บัความสามารถ

ของกองทุนหลกัในการเขา้ถึงผูจ้ดัการกองทุนท่ีมีแผนการลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบันโยบายหรือกลยุทธก์ารลงทุนของ

กองทุนหลัก ดังน้ัน ไม่มีส่ิงใดสามารถรับประกันได้ว่ากองทุนหลักจะสามารถลงทุนในการลงทุนท่ีมีความ

หลากหลายได ้

ความเสี่ยงทีเ่ก่ียวขอ้งกบัการลงทุนชัว่คราว 

กองทุนหลกัอาจลงทุนในสินทรพัยห์รือตราสารระยะสั้นในช่วงท่ีอยู่ระหว่างรอการลงทุนหรือระหว่างรอการจ่าย

ผลตอบแทนใหแ้ก่ Limited Partner การลงทุนในตราสารดงักล่าวเป็นการชัว่คราวอาจส่งผลใหผ้ลตอบแทนจาก

การลงทุนของกองทุนในฐานะ Limited Partner ต า่กว่ากรณีท่ีกองทุนหลกัลงทุนกองทุนในสินทรพัยห์รือตราสาร

ต่างๆ ดว้ยตนเองในช่วงเวลาเดียวกนั 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัขอ้จ  ากดัการโอนหรือไถถ่อนหน่วยลงทุน 

หน่วยลงทุนของกองทุนหลักไม่มีตลาดรองรับในการซ้ือขายและเป็นท่ีคาดหมายว่าจะไม่มีการพัฒนาตลาด

ดงักล่าว ในปัจจุบนัไม่มีแนวคิดหรือนโยบายในการจดทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัในตลาดหลกัทรพัยใ์น

อนาคต ผูล้งทุนตอ้งพิจารณาตดัสินใจลงทุนบนขอ้สนันิษฐานวา่ผูล้งทุนอาจตอ้งแบกรบัความเส่ียงในเชิงเศรษฐกิจ

จากการลงทุนเป็นระยะเวลาท่ีไม่แน่นอน ดงัน้ัน Limited Partner อาจไม่สามารถ จ าหน่าย จ่าย หรือโอนหน่วย

ลงทุนก่อนครบก าหนดส้ินสุดระยะเวลาของกองทุนหลัก เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมจาก General Partner โดย

ปกติแลว้ Limited Partner ไม่สามารถถอนการลงทุนจากกองทุนหลกัได ้ดงัน้ัน โดยปกติแลว้ Limited Partner จึง

ไม่สามารถจ าหน่ายการลงทุนในกองทุนหลกัของตนก่อนส้ินสุดอายุของกองทุนหลกัได ้

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการจดัสรรผลตอบแทนดว้ยทรพัยส์ินอยา่งอ่ืนแทนเงินสด 

กองทุนหลกัอาจจดัสรรผลตอบแทนใหแ้ก่ Limited Partners ในรูปแบบของหลกัทรพัยห์รือสินทรพัยอ์ื่นแทนเงิน

สดได ้ดังน้ัน ในกรณีดังกล่าว Limited Partner ท่ีไดร้ับผลตอบแทนในรูปแบบสินทรพัยอ์ื่นนอกจากเงินสด อาจ

ตอ้งเสียค่าใชจ้่ายในการแปลงสินทรพัยด์งักล่าวเป็นเงินสดและเกิดความล่าชา้ในการแปลงสินทรพัยเ์หล่าน้ันเป็น

เงินสด 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการกูย้มื 

กองทุนหลกัอาจด าเนินการจดัหาเงินทุนผ่านการกูร้ะยะสั้น (short-term loans) รวมถึงอาจมีการเขา้ท าสญัญา

ป้องกนัความเส่ียงท่ีสมเหตุสมผลในเชิงพาณิชย ์(reasonable hedge contracts) หรือการน าทรัพยสิ์นไปจ าน า

เพื่อเป็นหลกัประกนั ตามเง่ือนไขท่ีก าหนดในสญัญาเขา้ลงทุนในกองทุนหลกั (Limited Partnership Agreement) 
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ทั้งน้ีกองทุนหลักอาจสูญเสียเงินทุนหากกองทุนหลักไม่สามารถปฏิบัติตามขอ้ก าหนดการช าระคืนเงินตน้และ

ดอกเบ้ียรวมถึงขอ้ตกลงอื่นๆ ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการกูย้ืมได ้ในกรณีท่ีผลตอบแทนจากสินทรพัยท่ี์กองทุนหลกัเขา้ซ้ือ

ดว้ยเงินทุนท่ีไดจ้ากการกูย้ืมน้ันน้อยกว่าจ านวนดอกเบ้ียท่ีตอ้งช าระ ผลตอบแทนสุทธิของกองทุนหลกัอาจลดลง

ตามจ านวนดอกเบ้ียท่ีตอ้งช าระท่ีสูงกว่าผลตอบแทนจากสินทรพัยท่ี์ลงทุนดงักล่าว 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการไดร้บัการเยยีวยาจาก General Partner และ Portfolio Manager 

ไม่มีการรบัประกนัว่า Limited Partners จะไดร้บัการเยียวยาท่ีเพียงพอในกรณีท่ี General Partner ไม่ปฏิบติัตาม

หน้าท่ีของตน และสิทธิในการถอดถอน General Partner จะตอ้งไดร้บัการอนุมติัจาก Limited Partner จ านวนหน่ึง

ตามท่ีระบุในสญัญาเขา้ลงทุนในกองทุนหลกั (Limited Partnership Agreement) ทั้งน้ี สญัญาเขา้ลงทุนดงักล่าวมี

ขอ้ก าหนดเกี่ยวกับการชดใชค้่าเสียหายท่ีเกิดขึ้ นกับกองทุนหลักของ General Partner และ Portfolio Manager 

รวมถึงหุน้ส่วน เจา้หน้าท่ี กรรมการ ผูถื้อหุน้ พนักงาน และตวัแทนท่ีเกี่ยวขอ้ง ซ่ึงการชดใชค้่าเสียหายจะตอ้งช าระ

จากสินทรัพยข์องกองทุนหลัก รวมถึงเงินลงทุนท่ียงัมิไดช้ าระ (Unfunded Commitment) ของ Limited Partner 

หากท่ีสินทรัพยข์องกองทุนหลักไม่เพียงพอ General Partner อาจจ าเป็นตอ้งเรียกคืนผลตอบแทนท่ีเคยจดัสรร

ใหแ้ก่ Limited Partner เพื่อชดใชค้่าเสียหายดงักล่าว 

ความรบัผิดของ Limited Partners  

General Partner อาจก าหนดให ้Limited Partner คืนผลตอบแทนท่ีไดร้บัทั้งหมดเพื่อน ามาช าระหน้ีสินต่างๆ ของ

กองทุนหลกัตามสดัส่วนของการถือหน่วยลงทุนในกองทุนหลกัของ Limited Partner ได ้หากกองทุนหลกัมีหน้าท่ี

ตอ้งคืนเงินหรือผลตอบแทนท่ีไดร้ับจาก Underlying Portfolio Fund หรือ Portfolio Company ไปยงั Underlying 

Portfolio Fund หรือ Portfolio Company ดงักล่าว หรือมีหน้าท่ีตอ้งคืนเงินจ านวนใด ๆ อนัเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุน

หรือการขายการลงทุนของกองทุนหลัก ทั้งน้ี กองทุนหลักสามารถเรียกคืนผลตอบแทนท่ีจ่ายใหแ้ก่ Limited 

Partner ก็ต่อเมื่อ General Partner หรือ Portfolio Manager ไดแ้จง้ Limited Partner ทราบว่าจ านวนเงินดังกล่าว

อาจถูกเรียกคืนได ้

ความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์

Portfolio Managerและบริษัทในเครือมีส่วนร่วมในการจัดตั้งหรือจดัการกองทุนต่างๆ จ านวนมาก  ซ่ึงกองทุน

ดงักล่าวมีการลงทุนในกองทุนประเภท Private Equity Fund หรือ Private Market Funds ซ่ึงรวมถึง กองทุนท่ีไดร้บั

การสนับสนุนจาก Portfolio Manager โดยอาจเป็นกองทุนท่ีมุ่งเน้นการลงทุนในกองทุน Private Equity Fund ใน

ภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก กองทุน Private Equity Fund ในยุโรป หรือ กองทุน Private Equity Fund ในสหรฐัอเมริกา

ซ่ึงเน้นลงทุนในกิจการท่ีมีลกัษณะพิเศษ กิจการขนาดเล็กและกิจการขนาดกลาง กองทุน Private Equity Fund ใน

สหรัฐอเมริกาซ่ึงเน้นการลงทุนดา้นเทคโนโลยี รวมถึงกองทุนท่ีมุ่งเน้นการซ้ือหน่วยลงทุนของ Private Equity 

Fund ในตลาดรองในทุกช่วงเวลาของการลงทุนและในทุกภูมิภาคโดยไม่จ ากดัประเภทสินทรพัยก์ารลงทุน และ

กองทุนท่ีมุ่งเน้นการลงทุนในลกัษณะเดียวกนัหรือหลายลกัษณะกบักองทุนขา้งตน้ เวน้แต่จะมีการก าหนดไวเ้ป็น

อย่างอื่นในสัญญาเขา้ลงทุนในกองทุนหลัก (Limited Partnership Agreement) Portfolio Manager อาจท าการ

สนับสนุนกองทุนต่างๆ ในการลงทุนเพิ่มเติมเป็นครั้งคราวดว้ยกลยุทธก์ารลงทุนท่ีมีการปรบัเปล่ียนใหเ้ป็นไปตาม

ประเทศหรือภูมิภาคท่ีจะท าการลงทุน ประเภทของการลงทุน หรือประเภทของอุตสาหกรรม อย่างใดอย่างหน่ึง

หรือหลายอยา่งผสมผสานกนัก็ได ้
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นอกจากน้ี Portfolio Manager ยงัใหบ้ริการทางดา้นท่ีปรึกษาดา้นการลงทุนเกี่ยวกบัการจดัตั้งโครงการลงทุนใน 

Private Equity และใหบ้ริการจดัการลงทุน (Discretionary Asset Management) ส าหรบัผูล้งทุนท่ีตอ้งการลงทุน

ใน Private Equity อีกดว้ย 

ดว้ยเหตุน้ี Portfolio Manager และบริษัทในเครือจึงมีส่วนร่วมในการซ้ือและขายหลกัทรพัย ์การใหค้ าปรึกษาดา้น

การลงทุนและการบริการจดัการการลงทุน หรือท าหน้าท่ีเป็นกรรมการ เจา้หน้าท่ี ท่ีปรึกษา หรือตวัแทนของนิติ

บุคคลท่ีจะถูกใช้ในการเขา้ลงทุน (Investment Vehicle) อื่นๆ หรือบริษัทท่ีกองทุนหลักอาจเขา้ลงทุนได้ ซ่ึง

กิจกรรมเหล่าน้ีอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ โดย Portfolio Manager อาจด าเนินการใด ๆ ท่ีจ าเป็น

หรือเหมาะสม เพื่อไกล่เกล่ียขอ้ขดัแยง้โดยสุจริต ในการจดัสรรโอกาสในการลงทุน Portfolio Manager จะจดัสรร

โอกาสในการลงทุนใหแ้ก่กองทุนหลกัและบุคคลอื่น ๆ ท่ี Portfolio Manager หรือบริษัทในเครือมีอ านาจในการ

จัดการการลงทุนไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้ม (เท่าท่ีโอกาสในการลงทุนน้ันเหมาะสมกับแต่ละบุคคล ทั้งน้ี 

ตามท่ีPortfolio Managerเห็นสมควร) ตามท่ีระบุในนโยบายการจดัสรรการลงทุนของ Schroders  (Schroders 

Capital Allocation Policy) ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของคู่มือการปฏิบัติหน้าท่ีในการแนะน าการลงทุนของ  Portfolio 

Manager 

ไม่มีการรบัประกนัว่ากองทุนหลกัจะไดร้บัจดัสรรโอกาสในการลงทุนท่ีตนตอ้งการหรือไดร้บัโอกาสในการลงทุนท่ี

เขา้มายงั Schroders Capital Funds หรือ Schroders Capital Mandates อื่นๆ ดังน้ัน ถือไดว้่าผูล้งทุนในกองทุน

หลกัไดร้บัทราบความขดัแยง้ทางผลประโยชน์หรือรบัรูค้วามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดขึ้ นระหว่างกองทุน

หลกักบั Schroders Capital Funds รวมถึงความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดขึ้ นระหว่างกองทุนหลกักบัลูกคา้

หรือผูล้งทุนท่ีเขา้ร่วมในการลงทุนเดียวกนัหรือคลา้ยคลึงกนั ผูล้งทุนรบัทราบว่าตนอาจไม่ไดร้บัจดัสรรโอกาสใน

การเขา้ร่วมลงทุนในกองทุนอื่นๆ ท่ีอาจมีขึ้ นภายหลัง (Successor Funds) หรือกองทุนอื่นๆ ของ Schroders 

Capital หรือ กองทุนอื่นๆ ท่ีอยูภ่ายใตโ้ครงการการลงทุนอื่นของ Schroders Capital 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินงานอ่ืนๆ ของผูบ้ริหารการลงทุน (Investment Executives) 

ผูบ้ริหารการลงทุน (Investment Executives) และพนักงานอื่นๆ ของ Portfolio Manager จะอุทิศเวลาทั้งหมดใน

การปฏิบติังานใหก้บั Portfolio Manager รวมถึงการบริหารจดัการกองทุนหลกัและกองทุนอื่นๆ ท่ีบริหารจดัการ

โดยแมว้่าผูบ้ริหารการลงทุน (Investment Executives)คาดหมายว่าจะใชเ้วลาในการท างานท่ีเหมาะสมเพื่อให้

สามารถบริหารจดัการกองทุนหลักไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ผูล้งทุนควรรบัทราบว่ากิจกรรมดา้นการลงทุนอื่นๆ 

ของ Portfolio Manager บริษัทในเครือ และกองทุนท่ีไดร้บัการสนับสนุนจาก Portfolio Manager มีความจ าเป็นท่ี

จะตอ้งใหผู้บ้ริหารการลงทุน (Investment Executives) ตอ้งทุ่มเทเวลาท่ีมีนัยยะส าคญัในการด าเนินการในเร่ือง

ต่างๆ ซึ่งจะไม่เกี่ยวขอ้งกบักองทุนหลกัและการลงทุนใน Private Equity ของกองทุนหลกั 

ความลม้เหลวในการช าระเงินลงทุน (Capital Contribution) ของ Limited Partner  

Limited Partner ท่ีผิดนัดช าระเงินในการเรียกเงินทุน (Capital Call) จะถือว่าเป็นหุน้ส่วนท่ีผิดนัด (Defaulting 

Limited Partner) ภายใต้ สัญญาเขา้ลงทุนในกองทุนหลัก (Limited Partnership Agreement) และอาจสูญเสีย

สิทธิภายใต้สัญญาดังกล่าวทั้งหมดท่ีตนมีอยู่ การผิดนัดช าระเงินในการเรียกระดมทุนของหุน้ส่วนท่ีผิดนัด 

(Defaulting Limited Partner) อาจส่งผลต่อความสามารถของกองทุนหลักในการลงทุนใน Underlying Portfolio 

Fund หรือ Portfolio Company และ อาจส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนโดยรวมของกองทุนหลกัดว้ย 
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ความเสี่ยงดา้นขอ้ตกลงเพ่ิมเติม (Side Letter) 

กองทุนหลกั และ General Partner อาจเขา้ท าขอ้ตกลงเพิ่มเติม (Side Letter) กบัผูล้งทุนอื่นๆ ท่ีจะเขา้ร่วมลงทุน

ในกองทุนหลกัตามดุลยพินิจของ General Partner แต่เพียงผูเ้ดียวไดไ้ม่ว่าในเวลาใดก็ตาม ขอ้ตกลงเพิ่มเติม (Side 

Letter) ดงักล่าวมกัจะใหสิ้ทธิเพิ่มเติมและหรือสิทธิท่ีแตกต่างกนัแก่ผูล้งทุนท่ีเขา้ลงทุนร่วมรายดังกล่าวมากกว่า

สิทธิต่างๆ โดยทัว่ไปท่ีผูล้งทุนท่ีเขา้ร่วมอื่นๆ พึงมีภายใตส้ัญญาเขา้ลงทุนในกองทุนหลัก (Limited Partnership 

Agreement) ทั้งน้ี ผูล้งทุนอื่นๆ ไม่สามารถไล่เบ้ียกบักองทุนหลกั General Partner หรือ Portfolio Manager และ

หรือบริษัทในเครือของบุคคลดังกล่าวไดใ้นกรณีท่ี Limited Partner บางรายไดร้ับสิทธิเพิ่มเติมและหรือสิทธิท่ี

แตกต่างกนัและหรือขอ้ก าหนดต่าง ๆ อนัเป็นผลมาจากขอ้ตกลงเพิ่มเติมฉบบัน้ัน 

ความเสี่ยงดา้นการช าระบญัชี 

กองทุนหลกัมีอายุโครงการประมาณ 7 ปี นับจากวนัปิดรบันักลงทุนรอบแรก (Initial Closing Date) และอาจถูก

ขยายอายุโครงการหรือส้ินสุดโครงการก่อนครบก าหนดได้ตามท่ีระบุไวใ้นสัญญาเขา้ลงทุนในกองทุนหลัก 

(Limited Partnership Agreement) เมื่อส้ินสุดอายุของกองทุนหลกั General Partner จะจดัใหม้ีการช าระบญัชี โดย 

General Partner (หรือผูช้ าระบัญชีอื่นๆ) อาจจ าหน่าย จ่าย โอน สินทรัพยข์องกองทุนหลักอย่างสมเหตุสมผล 

โดยค านึงถึงประโยชน์ของกองทุนหลกัเป็นส าคญั อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากการลงทุนของกองทุนหลกัอาจมีสภาพ

คล่องต า่ กองทุนหลักจะถือครองการลงทุนใน Underlying Portfolio Fund หรือ Portfolio Company ท่ีอาจไม่

สามารถจ าหน่ายก่อนส้ินสุดระยะเวลาการช าระบญัชีได ้หากยงัมิไดม้ีการช าระบญัชีใน Underlying Portfolio Fund 

หรือ Portfolio Company ดังกล่าว ดังน้ัน จึงไม่อาจยืนยนัระยะเวลาท่ีกองทุนหลักจะใชใ้นการช าระบัญชีของ

กองทุนหลกัได ้และมีแนวโน้มว่ากองทุนหลกัจะใชเ้วลาหลายปีหลงัจากเร่ิมขั้นตอนการช าระบญัชีจนกว่ากองทุน

หลกัจะสามารถจ าหน่ายสินทรพัยท์ั้งหมดและจดัสรรผลตอบแทนครั้งสุดทา้ยใหแ้ก่ Limited Partner ได ้

ความเสี่ยงจากการถกูด าเนินคดี (Litigation Risks)  

กองทุนหลักมีความเส่ียงจากการถูกด าเนินคดี โดยเฉพาะในกรณีท่ี Underlying Portfolio Fund หรือ Portfolio 

Company ซ่ึงกองทุนหลกัเขา้ลงทุนประสบปัญหาทางการเงินหรือปัญหาอื่นๆ นอกจากน้ี ขอ้พิพาททางกฎหมายท่ี

เกี่ยวขอ้งกับกองทุนหลัก Portfolio Manager หรือ General Partner ซ่ึงรวมถึงหุน้ส่วนหรือบริษัทในเครืออาจ

เกิดขึ้ นจากกิจกรรมท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการด าเนินงานของกองทุนหลกั Portfolio Manager หรือ General Partner และ

อาจส่งผลกระทบอยา่งมีนัยส าคญัต่อกองทุนหลกั  

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการระดมทุน 

ไม่มีส่ิงใดรบัประกนัว่ากองทุนหลกัจะสามารถไดร้บัเงินลงทุนท่ี Limited Partners ทุกรายตกลงจะเขา้ร่วมลงทุน 

(Capital Commitment) ตามท่ี General Partner ตั้งเป้าหมายไวไ้ด ้ในกรณีท่ี Capital Commitment ทั้งหมดของ

กองทุนหลกัน้ันน้อยกว่าจ านวน Capital Commitment ท่ีคาดการณไ์ว ้กองทุนหลกัอาจตอ้งท าการลงทุนในจ านวน

การลงทุนท่ีลดลงและอาจท าใหก้ารลงทุนของกองทุนหลกัเป็นการลงทุนแบบกระจุกตวัมากกว่าท่ีคาดการณไ์ว ้ซ่ึง

อาจมีความเส่ียงท่ีมากกว่าเมื่อเทียบกบัความเส่ียงท่ีเกี่ยวขอ้งของกองทุนท่ีมีการกระจายการลงทุน  
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ความเสี่ยงจากสดัส่วนการเขา้ลงทุนท่ีลดลงจากการที่มีการเขา้รว่มลงทุนเพิ่มเติมในภายหลงั (Subsequent 

Closing) 

Limited Partner ท่ีเขา้ร่วมลงทุนเพิ่มเติมในภายหลงั จะเขา้มามีส่วนร่วมในการลงทุนท่ีมีอยูใ่นขณะน้ันของกองทุน

หลกั ซ่ึงจะท าใหส้ดัส่วนการลงทุนของ Limited Partners เดิมท่ีเขา้ลงทุนในกองทุนหลกัก่อนหน้าน้ันลดลง แมว้่า 

Limited Partner น้ันๆ จะมีส่วนในการช าระเงินเขา้ร่วมลงทุนตามสดัส่วนการลงทุนของตนท่ีไดช้ าระไปแลว้ (บวก

ดว้ยจ านวนเงินเพิ่มเติมเพื่อทดแทนมูลค่าของเงินท่ีมีการช าระเพื่อลงทุนในกองทุนหลกัไปก่อนหน้า) การช าระ

เงินดงักล่าวยงัไม่อาจรบัประกนัไดว้่าจะสะทอ้นถึงมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนท่ีมีอยู่ในปัจจุบนัของกองทุนหลัก 

ณ เวลาท่ีมีผูล้งทุนเพิ่มเติมเขา้ร่วมลงทุนได ้

ความเสี่ยงจากการมี Limited Partner ที่หลากหลาย 

Limited Partner แต่ละรายอาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ทางดา้น การลงทุน ภาษี และผลประโยชน์อื่นๆ 

(ทางเศรษฐกิจหรืออื่นๆ) ในการลงทุนในกองทุนหลกั โดยความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ดงักล่าวอาจเก่ียวขอ้งกบั

หรือเกิดจากลกัษณะของการลงทุนท่ีกองทุนหลักเขา้ลงทุน การจดัโครงสรา้งหรือการจดัการเพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงการ

ลงทุน และระยะเวลาของการขายการลงทุน ดังน้ัน ในบางกรณี General Partner หรือ Portfolio Manager อาจ

กระท าการในลกัษณะท่ีอาจเป็นประโยชน์ส าหรบัผูล้งทุนรายหน่ึงมากกว่าส าหรบัผูล้งทุนรายอื่น โดยเฉพาะอยา่ง

ยิ่งในส่วนท่ีเกี่ยวกบัเหตุผลทางดา้นภาษีของผูล้งทุน ทั้งน้ี ในการเลือกและจดัโครงสรา้งการลงทุนท่ีเหมาะสม

ส าหรับกองทุนหลัก General Partner หรือ Portfolio Manager จะพิจารณาการลงทุนและวตัถุประสงค์ทางดา้น

ภาษีของกองทุนหลกัและ Limited Partners ทั้งหมดท่ีเขา้ลงทุนในกองทุนหลกั โดยมิไดพ้ิจารณาถึงวตัถุประสงค์

ของ Limited Partner รายใดรายหน่ึงเป็นพิเศษ  

การบงัคบัใหถ้อนตวัจากการเป็น Limited Partner 

General Partner อาจก าหนดให ้Limited Partner รายใดรายหน่ึงถอนตัวออกจากการลงทุนในกองทุนหลกัหาก 

General Partner พิจารณาแลว้เห็นว่าว่าการลงทุนในกองทุนหลกัของ Limited Partner รายดงักล่าวส่งผลกระทบ

ในทางลบต่อกองทุนหลัก เช่น ท าใหเ้กิดผลกระทบทางภาษีท่ีไม่พึงประสงคห์รือท าใหก้องทุนหลักหรือ Limited 

Partner อื่นเกิดความเส่ียงท่ีจะถูกด าเนินคดี ท าใหก้องทุนหลกัและสินทรพัยข์องกองทุนหลกัตอ้งปฏิบติัตามตาม 

United States Employee Retirement Income Security Act of 1974 (ERISA) หรือ มาตรา  4975 แห่ ง  U.S. 

Internal Revenue Code of 1986 หรือจ าเป็นตอ้งจดทะเบียนภายใต ้U.S. Investment Company Act of 1940 

ในกรณีดงักล่าว กองทุนหลกัจะยุติการเรียกเงินลงทุนจาก Limited Partner น้ันๆ 

ความเสี่ยงดา้นการขาดทุนจากการลงทุน 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานของกองทุนหลกั (รวมถึงค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุนหลกั  (Management Fee) 

ท่ีจ่ายใหก้บั General Partner) มีแนวโน้ม (โดยเฉพาะในช่วงปีแรก ๆ) ท่ีจะสูงกว่ารายไดแ้ละก าไรท่ีกองทุนหลกั

ไดร้บั ดงัน้ันกองทุนหลกัอาจจ าเป็นตอ้งน าเงินท่ีไดร้บัจากการเรียกระดมทุนจาก Limited Partner หรือ เงินส ารอง

ของกองทุนหลกัมาใชเ้พื่อช าระค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายต่างๆ ของกองทุนหลกั  

ความเสี่ยงดา้นขอ้มูลที่เป็นความลบั 

สญัญาเขา้ลงทุนในกองทุนหลกั (Partnership Agreement) มีบทบญัญติัเกี่ยวกบัการรกัษาความลบัท่ีมีจุดประสงค์

เพื่อปกป้องขอ้มลูท่ีเกี่ยวขอ้งกบักองทุนหลกั Underlying Portfolio Fund และ Portfolio Company ท่ีกองทุนหลกัจะ
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เขา้ลงทุน ในกรณีท่ีขอ้มูลดังกล่าวถูกเผยแพร่หรือถูกเปิดเผยต่อสาธารณะ คู่แข่งของกองทุนหลักและหรือการ

ลงทุนของกองทุนหลกั และบุคคลอื่นๆ อาจน าขอ้มลูดงักล่าวไปใชเ้พื่อเป็นประโยชน์แก่ตนเอง ซ่ึงส่งผลในทางลบ

ต่อกองทุนหลกั การลงทุนของกองทุนหลกั General Partner และผลประโยชน์ทางเศรษฐกิจของ Limited Partners 

ได้ นอกจากน้ี ข ้อจ ากัดว่าด้วยการรักษาความลับท่ีก าหนดโดย Underlying Portfolio Fund และ Portfolio 

Company อาจจ ากดัระดบัของขอ้มลูท่ีกองทุนหลกัสามารถเปิดเผยต่อ Limited Partners ได ้

ผูล้งทุนบางรายอาจจ าเป็นตอ้งปฏิบัติตามกฎเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้งกบัเสรีภาพดา้นขอ้มูลข่าวสารหรือ

กฎหมายท่ีคลา้ยคลึงกนัซ่ึงก าหนดใหผู้ล้งทุนน้ันๆ เปิดเผยขอ้มูลท่ีอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อกองทุนหลัก 

Underlying Portfolio Fund และหรือ Portfolio Company ได ้

ความเสี่ยงเก่ียวกบัการมีหน้ีสินลน้พน้ตวัและความลม้เหลวในการประกอบธุรกิจของกิจการท่ีกองทุนหลกั

ลงทุน 

การมีหน้ีสินลน้พน้ตัวหรือความลม้เหลวในการด าเนินธุรกิจของ Portfolio Company และ Underlying Portfolio 

Fund อาจส่งผลในทางลบต่อผลการด าเนินงานและความสามารถของกองทุนหลกัในการบรรลุวตัถุประสงคก์าร

ลงทุนได ้

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท าธุรกรรมอนุพนัธ ์(Derivatives) 

กองทุนหลกัอาจเขา้ท าธุรกรรมอนุพนัธ ์(Derivatives) เพื่อลดความเส่ียงดา้นราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ตราสารทุน 

ตราสารหน้ี  อัตราแลกเปล่ียน และความเส่ียงอื่น  ๆ ท่ีเกี่ยวขอ้งกับการลงทุนของกองทุนหลัก โดยไม่มี

วัตถุประสงค์เพื่อหาผลประโยชน์ในการเก็งก าไร (Speculate) ทั้งน้ี ราคาของธุรกรรมอนุพันธ์หรือตราสาร

อนุพนัธม์ีความผนัผวนสูง ซ่ึงขึ้ นอยู่กบัปัจจยัต่างๆ เช่น ความสมัพนัธร์ะหว่างอุปสงคแ์ละอุปทาน แผนงานและ

นโยบายดา้นการควบคุมการคา้ การคลงั การเงินและตลาด และเหตุการณแ์ละนโยบายต่าง ๆ ทางดา้นการเมือง 

ดังน้ัน การเขา้ท าธุรกรรมอนุพันธ์ของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบจาก การหยุดชะงักของตลาด การ

เปล่ียนแปลงท่ีไม่อาจคาดการณ์ของอตัราดอกเบ้ีย ราคาหลกัทรพัย ์หรืออตัราแลกเปล่ียนเงินตราโดย ซ่ึงปัจจยั

ต่างๆ ท าใหก้องทุนหลกัไดร้บัความเสียหายจากการเขา้ท าธุรกรรมอนุพนัธด์งักล่าวหรือจ ากดัความสามารถของ

กองทุนหลักในการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนและความเส่ียงอื่นๆ นอกจากน้ี การเขา้ท าธุรกรรม

อนุพนัธอ์าจมีความเส่ียงท่ีเกิดจากคู่สญัญาอีกฝ่ายหน่ึงภายใตธุ้รกรรมอนุพนัธด์งักล่าว (Counterparty Risk) ใน

กรณีท่ีคู่สัญญาภายใตธุ้รกรรมอนุพนัธ์ผิดนัด กองทุนหลักอาจตอ้งแบกรับค่าใชจ้่ายจ านวนมากในการเขา้ท า

ธุรกรรมเพื่อทดแทนธุรกรรมอนุพนัธด์งักล่าวหรือการเปล่ียนแปลงคู่สญัญา  

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบักฎหมายหลกัทรพัยข์องรฐับาลกลางสหรฐัอเมริกา 

Underlying Portfolio Fund และ Portfolio Company อาจไม่อยูภ่ายใตบ้งัคบัของบทบญัญติัของกฎหมายหลกัทรพัย์

ของรัฐบาลกลางสหรัฐอเมริกา ซ่ึงถูกก าหนดขึ้ นมาเพื่อปกป้องนักลงทุนท่ีลงทุนในลักษณะของการร่วมทุน 

(Pooled Investment Vehicle) ซ่ึงมีการเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไปในประเทศสหรัฐอเมริกา และอาจไม่อยู่

ภายใตก้ารควบคุมหรือการตรวจสอบโดยหน่วยงานของรฐับาลสหรฐัฯ หรือหน่วยงานในลกัษณะเดียวกนั General 

Partner คาดว่า Underlying Portfolio Fund และผูจ้ดัการกองทุนของ Underlying Portfolio Fund รวมถึง Portfolio 

Company ส่วนใหญ่ท่ีกองทุนหลกัจะลงทุน จะจดัตั้งอยู่นอกประเทศสหรฐัอเมริกา และอาจไม่อยูภ่ายใตก้ฎหมาย 

เขตอ านาจศาล หรือเขตอ านาจของหน่วยงานก ากบัดูแลของประเทศสหรฐัอเมริกา 
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ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทุนในหลกัทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์

ผูจ้ดัการกองทุนของ Underlying Portfolio Fund บางรายอาจลงทุนในหลกัทรพัยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์

ดังน้ันผูจ้ัดการกองทุนรายดังกล่าวอาจไม่สามารถเขา้ไปมีอ านาจในการบริหารจดัการหรือมีอิทธิพลต่อการ

ก าหนดทิศทางของการลงทุนไดใ้นระดบัเดียวกนักบัการลงทุนในภาคเอกชนท่ีมีลกัษณะคลา้ยคลึงกนั นอกจากน้ี 

ผู ้จัดการกองทุนของ Underlying Portfolio Fund บางราย อาจใช้กลยุทธ์การลงทุนท่ีอาจท าใหก้ารลงทุนของ

กองทุนหลักมีความเส่ียงมากขึ้ น ซ่ึงอาจรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง การเขา้ท าธุรกรรมขายหลักทรัพยท่ี์ตอ้งยืม

หลกัทรพัยม์าเพื่อการส่งมอบ (Short Sell) การลงทุนโดยการก่อหน้ี (Leverage) การเขา้ท าธุรกรรม Option หรือ 

Future การเขา้ท าธุรกรรมแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (Currency Transactions) การลงทุนในตราสาร

อนุพนัธ์ (Derivatives) การลงทุนในใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ (Warrant) การเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือโดยมี

สัญญาขายคืน (Reverse Repurchase Agreements) การเขา้ท าธุรกรรม Swap การเขา้ท าธุรกรรมการใหย้ืม

หลกัทรพัย ์(Lending of Portfolio Securities) การลงทุนในสินทรพัยด์อ้ยคุณภาพ (Distressed Securities) และ

ตราสารหน้ีอตัราผลตอบแทนสูง (Junk Debt Securities) 

ความเสี่ยงจากภาระผกูพนัในการชดใชค้่าเสียหาย 

ผูจ้ดัการกองทุนของ Underlying Portfolio Fund อาจมีส่วนร่วมในการบริหารจดัการบริษัทท่ี Underlying Portfolio 

Fund เขา้ลงทุนซ่ึงอาจน าไปสู่การเรียกรอ้งทางกฎหมายหรือการฟ้องรอ้งต่อผูจ้ัดการกองทุนของ Underlying 

Portfolio Fund ทั้งน้ี Underlying Portfolio Fund มีหน้าท่ีโดยทัว่ไปท่ีจะตอ้งชดใชค้่าเสียหายแก่ผูจ้ดัการกองทุน ซ่ึง

อาจท าใหผ้ลตอนแทนของ Underlying Portfolio Fund ลดลง หรือท าใหก้องทุนหลักตอ้งคืนผลตอบแทนท่ีไดร้บั

จาก Underlying Portfolio Fund ใหแ้ก่ Underlying Portfolio Fund ได ้นอกจากน้ี ในกรณีท่ีกองทุนหลักลงทุนใน 

Underlying Portfolio Fund โดยตรง การเรียกรอ้งทางกฎหมายหรือการฟ้องรอ้งดงักล่าวอาจจะเป็นการเรียกรอ้ง

หรือฟ้องรอ้งต่อกองทุนหลกั เจา้หน้าท่ี หรือพนักงานของ General Partner หรือ Portfolio Managerโดยตรงก็ได ้

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการใชข้อ้มูลภายใน 

ในบางกรณี General Partner Portfolio Manager หรือบริษัทในเครือท่ีเกี่ยวขอ้งอาจถือครองขอ้มูลภายในเกี่ยวกบั

บริษัทใดบริษัทหน่ึง เน่ืองจากขอ้จ ากัดภายใตก้ฎหมายหลักทรัพยท่ี์เกี่ยวขอ้ง General Partner และ Portfolio 

Manager อาจไม่สามารถใชข้อ้มูลดงักล่าวเพื่อวตัถุประสงคใ์นการลงทุนได ้ซ่ึงอาจเป็นการจ ากดัความสามารถใน

การลงทุนของกองทุนหลกั 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทุนใน Portfolio Company และ Underlying Portfolio Fund 

กองทุนหลกัคาดว่าจะลงทุนใน Portfolio Company และ Underlying Portfolio Fund ซ่ึง Portfolio Company ท่ีกองทุน

หลกัลงทุนโดยตรงหรือโดยออ้มมีแนวโน้มท่ีจะตอ้งแข่งขนักบับริษัทอื่นๆ ท่ีมีทรพัยากรทางการเงิน ความสามารถ

ทางดา้นการพฒันา การผลิต การตลาดและการบริการ รวมถึงมีบุคลากรดา้นการจดัการและมีความสามารถเฉพาะ

ทางมากกว่า Portfolio Company โดยไม่สามารถรบัประกนัไดว้า่การด าเนินงานของ Portfolio Company แห่งใดแห่ง

หน่ึง จะประสบความส าเร็จหรือจะสามารถสรา้งผลก าไรได ้ความลม้เหลวในการด าเนินงานของ Portfolio Company 

อาจมีผลกระทบในทางลบต่อการด าเนินงานของกองทุน โดยเฉพาะ ในกรณีท่ีเป็นการลงทุนผ่าน Venture Capital 

หรือการลงทุนในธุรกิจท่ีมีศักยภาพในการเติบโต (Growth Equity Transaction) เน่ืองจากกองทุนอาจไดร้บัความ

เส่ียงโดยตรงหรือโดยออ้มจากการลงทุนใน Venture Capital และ การลงทุนในบริษัทท่ีการเติบโตอย่างรวดเร็วซ่ึง

ตอ้งการเงินทุนเพื่อขยายกิจการเพิ่มเติม (Growth Capital Investment) การลงทุนในธุรกิจดังกล่าวอาจก่อใหเ้กิด

ความเส่ียงทางธุรกิจและความเส่ียงทางการเงิน ซ่ึงอาจส่งผลใหก้องทุนหลกัสูญเสียเงินลงทุนเป็นจ านวนมาก ความ
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เส่ียงท่ีส าคญัของการลงทุนสินทรพัยด์ังกล่าว อาทิ ความเส่ียงท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุนใน: (ก) บริษัทท่ีก าลังอยู่

ในช่วงเติบโตหรือบริษัทท่ีมีประวัติการด าเนินงานท่ีจ ากัดหรือไม่มีประวัติการด าเนินงานเลย (ข) บริษัทท่ี

ด าเนินงานขาดทุนหรือผลการด าเนินงานมีความผันผวนอย่างมากในแต่ละช่วงเวลา และ (ค) บริษัทท่ีตอ้งการ

เงินทุนเพิ่มเติมจ านวนมากเพื่อตอบสนองต่อการแขง่ขนั 

นอกจากน้ีกองทุนหลกัคาดหมายว่าจะลงทุนใน Portfolio Company ซ่ึงเป็นบริษัทจ ากดั (Privately Held Company) 

ซ่ึงไม่มีตลาดรองมารองรับและมีขอ้จ ากดัทางดา้นกฎหมายและทางสัญญาในการจ าหน่ายจ่ายโอนหน่วยลงทุน

ดังกล่าว จึงไม่มีส่ิงใดสามารถรับประกนัไดว้่ากองทุนหลักจะสามารถจ าหน่าย หรือ จ่ายโอน (Liquidate) หน่วย

ลงทุนไดท่ี้เหมาะสม และการลงทุนของกองทุนหลกัเหล่าน้ีอาจมีความยากในการประเมินมลูค่า  

ความเสี่ยงจากการลงทุนในตา่งประเทศ 

กองทุนหลกัมีนโยบายการลงทุนในบริษัทท่ีจดัตั้งในประเทศจีน (ซ่ึงอาจรวมถึงในประเทศอื่นๆ ตามท่ีกองทุนหลกั

ก าหนด) ดงัน้ันผูล้งทุนอาจเผชิญความเส่ียงทางดา้น เศรษฐกิจ การเมือง และกฎหมายของประเทศท่ีกองทุนหลกั

ลงทุน ซ่ึงผูล้งทุนอาจไม่จ าเป็นตอ้งรบัความเส่ียงน้ันๆ ในเขตอ านาจท่ีตนมีภูมิล าเนาอยู่ และความเส่ียงเหล่าน้ี

อาจส่งผลในทางลบต่อกองทุนหลกั ความเส่ียงเหล่าน้ีอาจรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง การประเมินมูลค่าของสกุลเงิน 

การแปลงทรัพยสิ์นของเอกชนมาเป็นของรฐั (Nationalization) การเวนคืนทรัพยสิ์น (Expropriation) การเรียก

เก็บภาษีผูม้ีรายไดสู้ง (Confiscatory Taxation) ขอ้จ ากดัของรัฐบาล กฎระเบียบท่ีไม่พึงประสงค ์ความไม่มัน่คง

ทางสังคมหรือการเมือง และความเคล่ือนไหวทางการทูตในเชิงลบ นอกจากน้ีประเทศดงักล่าวอาจมีมาตรฐาน

การก ากบัดูแลท่ีแตกต่างกบัมาตรฐานการก ากบัดูแลของเขตอ านาจท่ีผูล้งทุนมีภูมิล าเนาอยู่ในประเด็นเกี่ยวกบัฎ

การซ้ือขายหลักทรัพยโ์ดยใชข้อ้มูลภายใน การสรา้งราคาหลักทรัพย ์การมอบฉันทะของผูถื้อหุน้ และหรือการ

เปิดเผยขอ้มลู 

ความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนเป็นจ  านวนเงินท่ีเกินกว่าจ  านวนเงินลงทุนทั้งหมดท่ีกองทุนหลกัจะเรียก

เก็บจาก Limited Partners  

กองทุนหลกัคาดหมายว่าจะลงทุนใน Underlying Portfolio Fund และ Portfolio Company แต่กองทุนหลกัอาจมิได้

ลงทุนใน Underlying Portfolio Fund หรือ Portfolio Company ทั้งหมดภายในวนัแรกท่ีกองทุนหลักเขา้ลงทุน แต่

อาจเป็นการทยอยลงทุน ในกรณีท่ี Underlying Portfolio Fund และ Portfolio Company มีการเรียกเงินทุนเป็น

จ านวนเงินท่ีเกินกว่าจ านวนเงินลงทุนทั้งหมดท่ีกองทุนหลักจะเรียกเก็บจาก Limited Partner ในชัว่ระยะเวลาใด

เวลาหน่ึง (Over-Commitment) กองทุนหลักอาจจ าเป็นตอ้งน าทุนจากส่วนอื่นๆ นอกเหนือจากเงินลงทุนของ     

ผูล้งทุน (เช่น ผลตอบแทนท่ีไดร้บัจากสินทรพัยท่ี์ลงทุน (Underlying Investments)) มาใชเ้พื่อช าระภาระผูกพนัท่ี

ถูกเรียกเงินทุนจาก Underlying Portfolio Fund หรือ Portfolio Company น้ัน ในกรณีท่ีเงินทุนดงักล่าวไม่เพียงพอ

ส าหรบัการช าระค่าใชจ้่ายหรือภาระผูกพนัต่างๆ กองทุนหลกัอาจผิดนัดช าระเงินลงทุนท่ีตกลงกนัไว ้ซ่ึงอาจส่งผล

กระทบในทางลบต่อการลงทุนของกองทุนหลกั   

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัความถกูตอ้งของขอ้มูลและความล่าชา้ในการรายงาน 

Portfolio Company ซ่ึงกองทุนหลักลงทุนโดยตรงน้ันจะไดร้ับการคดัเลือกจาก Portfolio Manager โดย Portfolio 

Manager จะพิจารณาตัดสินใจลงทุนจากขอ้มูลท่ีไดร้ับจาก Portfolio Company และผูจ้ัดการของกองทุนท่ีร่วม

ลงทุนกบักองทุนหลกั แมต้อ้งประเมินความเหมาะสมในการลงทุนดว้ยตนเองเพื่อเป็นประโยชน์สูงสุดต่อผูล้งทุน 

Portfolio Managerมิไดอ้ยูใ่นฐานะท่ีสามารถรบัรองไดว้่าขอ้มลูท่ีไดร้บัจาก Portfolio Company น้ันสมบูรณ ์ถูกตอ้ง 

และครบถว้น ขอ้มูลเกี่ยวกบั Underlying Portfolio Fund และ Portfolio Company มีความน่าเช่ือถือน้อยกว่าขอ้มลู
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เกี่ยวกบั Underlying Portfolio Fund ท่ีไดจ้ดทะเบียนกบัหน่วยงานก ากบัดูแลท่ีเกี่ยวขอ้ง ผูล้งทุนควรตระหนักว่า   

ผลการด าเนินงานในอดีตของ Underlying Portfolio Fund ไม่จ าเป็นต้องบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

นอกจากน้ี Underlying Portfolio Fund อาจมีความล่าชา้ในการรายงานขอ้มลูใหแ้ก่กองทุนหลกั ดงัน้ันผูล้งทุนอาจ

ตอ้งยื่นเร่ืองขอขยายเวลาหรือด าเนินการโดยประการอื่นใดท่ีท าใหก้ารยื่นแบบแสดงรายการเพื่อขอคืนภาษีล่าชา้

ออกไป 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทุนสืบเน่ืองจากการลงทุนเดิม (Follow-on Investment) 

กองทุนหลกัอาจจ าเป็นตอ้งลงทุนในการลงทุนท่ีสืบเน่ืองจากการลงทุนเดิม (Follow-on Investment) หรือเพิ่มการ

ลงทุนใน Underlying Portfolio Fund หรือ Portfolio Company อยา่งไรก็ตาม ไม่มีส่ิงใดรบัประกนัไดว้่ากองทุนหลกั

จะมีความประสงคท่ี์จะลงทุนในลกัษณะดงักล่าวคือจะมีเงินทุนเพียงพอท่ีจะเขา้ท าการลงทุนในลกัษณะดงักล่าว ใน

กรณีท่ีกองทุนหลกัตดัสินใจไม่ลงทุนในการลงทุนท่ีสืบเน่ืองจากการลงทุนเดิม (Follow-on Investment) หรือกรณี

ท่ีกองทุนหลักไม่สามารถลงทุนในลักษณะดังกล่าวได ้อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนจากกิจการท่ี

เกี่ยวขอ้งน้ันหรืออิทธิพลของกองทุนหลกัในกิจการท่ีเกี่ยวขอ้ง 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัการจดัหาเงินทุนเพิ่มเติม 

กองทุนหลักอาจเขา้ร่วมการใหเ้งินทุนเพิ่มเติม (Follow-on Operating Company Financings) ในมูลค่าท่ีต า่กว่า

การใหสิ้นเช่ือหรือเงินทุนในรอบก่อนๆ ซ่ึงการใหเ้งินทุนเพิ่มเติมดังกล่าวอาจก่อใหเ้กิดขอ้พิพาททางกฎหมายท่ี

เกี่ยวขอ้งกบักองทุนหลกั Portfolio Manager General Partner บริษัทในเครือ Underlying Portfolio Funds หุน้ส่วน

สามัญ (General Partner) หรือบริษัทในเครือของ Underlying Portfolio Fund หรือ Portfolio Company ซ่ึงอาจ

ส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมีนัยส าคญัต่อกองทุนหลกั 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบักลยทุธก์ารลงทุนเพื่อควบรวมกิจการ 

ผูจ้ดัการกองทุนประเภท Private Equity หลายรายมีกลยุทธก์ารลงทุนท่ีมีเป้าหมายในการควบรวมกบักิจการอื่นๆ 

ซ่ึงกลยุทธ์การลงทุนดงักล่าวอาจลม้เหลวไดห้ากผูจ้ดัการกองทุนของกองทุนเหล่าน้ันไม่สามารถด าเนินการควบ

รวมกิจการใหส้ าเร็จไดห้รือการควบรวมกิจการถูกจ ากัดโดยเหตุผลทางเศรษฐกิจหรือการเงิน ซ่ึงอยู่เหนือการ

ควบคุมของผูจ้ัดการกองทุนเหล่าน้ัน นอกจากน้ี กลยุทธ์การลงทุนดังกล่าวอาจถูกจ ากัดโดยการพัฒนาแกไ้ข

กฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมถึงกฎระเบียบว่าดว้ยการป้องกนัการผูกขาด (Antitrust) กฎระเบียบดา้นการส่ือสาร 

กฎหมายการคุม้ครองผูบ้ริโภค และกฎหมายดา้นภาษีอากร 

ความเสี่ยงดา้นการลงทุนใน Portfolio Company  

ขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งกบั Portfolio Company ท่ีกองทุนหลักคาดหมายจะเขา้ลงทุนน้ันมกัไม่ถูกเปิดเผยต่อสาธารณะ 

ดงัน้ัน Portfolio Manager และ General Partner รวมถึงผูจ้ดัการกองทุนของ Underlying Portfolio Fund จ าเป็นตอ้ง

อาศยัขอ้มูลท่ีไม่ไดถู้กเปิดเผยต่อสาธารณะประกอบการตดัสินใจการลงทุน มูลค่าของการลงทุนของกองทุนหลกั

ขึ้ นอยู่กบัปัจจยัต่างๆ ท่ีอยู่นอกเหนือการควบคุมของ Underlying Portfolio Fund Portfolio Manager หรือGeneral 

Partner 

แมว้่า Underlying Portfolio Fund อาจเป็นส่วนหน่ึงในคณะกรรมการของ Portfolio Company ก็ตาม Portfolio 

Company แต่ละบริษัทมักจะถูกบริหารจัดการโดยเจา้หน้าท่ีของตนเอง ซ่ึงไม่มีความเกี่ยวขอ้งกับ Schroders 

Capital หรือ Underlying Portfolio Fund นอกจากน้ี ผลการด าเนินงานของ Portfolio Company อาจมีความผนัผวน
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เป็นอยา่งมาก อาจมีการแขง่ขนัสูง หรือมลูค่าการลงทุนอาจลดลง ดงัน้ัน Portfolio Company อาจตอ้งเพิ่มทุนเพื่อ

คงไวซ่ึ้งความสามารถในการแข่งขนัหรือเพื่อความสามารถในการเติบโตทางการเงิน ซ่ึงในการน้ี เงินทุนของ

กองทุนหลกัอาจไม่เพียงพอในการลงทุนเพื่อคงไวซ่ึ้งอตัราส่วนการลงทุนท่ีเดิมก่อนการเพิ่มทุนได ้ 

ในกรณีท่ี Portfolio Company เป็นบริษัทท่ีมีการซ้ือขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัย ์มูลค่าหุน้ของบริษัทดงักล่าวอาจมี

ความผนัผวนมาก ซ่ึงความผนัผวนดงักล่าวอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการพฒันาของ Portfolio Company และ

ความสามารถของกองทุนหลักหรือ Underlying Portfolio Fund ในการจ าหน่ายการลงทุนในบริษัทดังกล่าว 

นอกจากน้ีผูล้งทุนควรตระหนักว่า ในช่วงเวลาการลงทุนของกองทุนหลกั Portfolio Company อาจขาดคุณสมบติั

ในการด าเนินงาน (เช่น ความสามารถในการท าก าไร การมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีเพียงพอ การมี

เทคโนโลยีท่ีเจริญกา้วหน้า การมีผลิตภณัฑท่ี์ท าสามารถเสนอขายได ้หรือ คณะผูบ้ริหารท่ีสมบูรณ์) ท่ีจ าเป็นต่อ

การประสบความส าเร็จ   

การลงทุนท่ีกองทุนหลกัเขา้ลงทุนมกัเป็นการลงทุนระยะยาวและอาจใชเ้วลาหลายปีนับจากวนัท่ีเร่ิมลงทุนในการ

จ าหน่ายสินทรพัย ์ 

ความผนัผวนในการประเมินมูลค่าหน่วยลงทุน 

การประเมินมลูค่าของกองทุนหลกัและมลูค่าของการลงทุนของกองทุนหลกัขึ้ นอยูก่บัมลูค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์นท่ี

ไดจ้ากการค านวณดว้ยสุจริต (Good Faith Assessment) ดงัน้ันมูลค่าของสินทรพัยท่ี์ไม่มีการเสนอราคาในตลาด 

(Market Quotation) ท่ีไดจ้ากการประเมินน้ันอาจจะแตกต่างอย่างมากจากมูลค่าของสินทรัพยด์ังกล่าวท่ีอาจ

ประเมินไดใ้นกรณีท่ีมีการซ้ือขายสินทรพัยด์ังกล่าวในตลาดท่ีมีสภาพคล่อง นอกจากน้ี แมใ้นกรณีท่ีมีการเสนอ

ราคาก็ตาม ราคาท่ีเสนอดังกล่าวอาจไม่ไดส้ะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงของสินทรัพย ์ดั งน้ันผลการด าเนินงานของ

กองทุนหลกัอาจมีความผนัผวนเป็นอย่างมากในแต่ละช่วงเวลา ซ่ึงอาจเกิดจากปัจจยัหลายประการอย่างเช่น การ

เปล่ียนแปลงของมูลค่าการลงทุนของกองทุนหลกั ความถ่ีในการเรียกเงินทุน การจดัสรรผลตอบแทน เงินปันผล

หรือดอกเบ้ียจากการลงทุน การแข่งขนัในการด าเนินกิจการกบับริษัทอื่นๆ ช่วงเวลาในการไดร้ับก าไรหรือผล

ขาดทุน และภาวะเศรษฐกิจและสภาวะตลาดโดยทัว่ไป นอกจากน้ีการลงทุนในหน่วยลงทุน  Private Equity เป็น

การลงทุนท่ีมีความผันผวนของอัตราผลตอบแทน ดังน้ันผลลัพธ์ในอดีตไม่ใช่ขอ้บ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานท่ีจะ

เกิดขึ้ นในอนาคตเสมอไป 

ความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมท่ีซบัซอ้นและการเขา้ถึงผูจ้ดัการกองทุน  

การลงทุนในกองทุน Private Equity มีขอ้จ ากดัในการโอนหน่วยลงทุนทั้งในดา้นกฎหมายและตามสัญญา และมี

โครงสรา้งทางกฎหมายและภาษีท่ีซบัซอ้น ท าใหอ้าจมีการซ้ือขายสินทรพัยห์ลายรายการในการเขา้ลงทุน เช่นน้ีจึง

ไม่มีส่ิงใดรบัประกนัไดว้่าโครงสรา้งของการลงทุนใด ๆ จะมีสิทธิประโยชน์ทางภาษีสูงสุดส าหรบักองทุนหลกั  

นอกจากน้ี การคน้หาหรือลงทุนในสินทรพัยต่์างๆ มีความไม่แน่นอนและมีการแข่งขนัสูง โครงสรา้งการลงทุนท่ี

ผูข้ายมองว่าเหมาะสมอาจไม่ตอบสนองความตอ้งการของกองทุนหลักเสมอไป กองทุนหลกัจ าเป็นตอ้งแข่งขนักบั

นักลงทุนอื่นๆ ท่ีอาจมอบเง่ือนไขท่ีดีกว่าใหแ้ก่ผูข้ายไดใ้นการลงทุนในสินทรพัย ์เพื่อไดม้าซึ่งผลตอบแทนการลงทุน

ท่ีสูงใหแ้ก่ผูล้งทุน 

อย่างไรก็ตาม กองทุนหลักอาจไม่สามารถหาโอกาสการลงทุนท่ีน่าสนใจไดเ้พียงพอท่ีจะบรรลุวตัถุประสงคก์าร

ลงทุนของกองทุนหลกั และถึงแมก้องทุนหลกัจะสามารถลงทุนได ้ก็ไมส่ามารถรบัประกนัไดว้่า Underlying Portfolio 

Fund หรือผูจ้ดัการกองทุนท่ีเกี่ยวขอ้งจะสามารถสรา้งผลก าไรไดดี้หรือทดัเทียมกบัผลการด าเนินงานในอดีตของตน
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ได ้นอกจากน้ี Limited Partners ไม่สามารถประเมินขอ้มูลทางธุรกิจ การเงิน และขอ้มูลอื่นๆ ท่ี General Partner 

หรือ Portfolio Manager ใชใ้นการวิเคราะห ์คดัเลือก และติดตามการลงทุนของกองทุนหลกั 

การลงทุนในตลาดรอง 

กองทุนหลักอาจลงทุนในกองทุน Private Equity ต่อจากผู ้ลงทุนเดิมผ่านการลงทุนในตลาดรอง (Secondary 

Market) ดงัน้ันกองทุนหลกัจะไม่มีอ านาจในการเจรจาต่อรองเง่ือนไข ผลประโยชน์ท่ีไดร้บัหรือสิทธิพิเศษอื่น ๆ ไม่มี

ส่ิงใดสามารถรบัประกนัไดว้่ากองทุนหลักจะไดร้บัโอกาสการลงทุนมากหรือน้อยเพียงใด นอกจากน้ีการประเมิน

มูลค่าหน่วยลงทุนในกองทุน Private Equity น้ันเป็นไปไดย้าก เน่ืองจากไม่มีตลาดรองรบัทรพัยสิ์นท่ีกองทุนหลกั

ลงทุนหรือถือครองหลกัทรพัยแ์ละอาจไม่มีการพฒันาตลาดดงักล่าวขึ้ นในอนาคต นอกจากน้ี ราคาซ้ือหน่วยลงทุน

ในกองทุน Private Equity ขึ้ นอยู่กบัการเจรจากบัผูข้ายหน่วยลงทุน และไม่มีส่ิงใดรับประกนัไดว้่ากองทุนหลักจะ

สามารถซ้ือหน่วยลงทุนในราคาท่ีไดเ้ปรียบได ้ผลการด าเนินงานของการลงทุนในกองทุน  Private Equity ท่ีซ้ือขาย

ในตลาดรองขึ้ นอยู่กบัราคาหน่วยลงทุนท่ีกองทุนหลักซ้ือ โครงสรา้งในการลงทุน และความสามารถของกองทุน

อา้งอิงในการด าเนินงาน   

นอกจากน้ี การลงทุนในกองทุน  Private Equity มีความเส่ียง เน่ืองจากความส าเร็จของกองทุนอาจขึ้ นอยู่กับ

ความสามารถของผูจ้ดัการกองทุน Private Equity น้ันๆ ในการพฒันาแผนและกลยุทธ์ท่ีจะแสวงหาประโยชน์จาก

โอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ และการปรับโครงสรา้งและการพัฒนาการด าเนินงานของบริษัทดังกล่าวจนส าเร็จ โดย

ผูจ้ดัการกองทุนบางรายอาจมีความช านาญหรือประสบการณก์ารลงทุนท่ีมากกว่าผูจ้ดัการรายอื่นๆ อยา่งไรก็ตาม ใน

บางกรณี การลงทุนของกองทุนหลกัอาจเป็นการลงทุนในรูปแบบของการลงทุนในสินทรพัยห์ลายรายการพรอ้มกนั 

(All or Nothing) โดยไม่อาจเลือกลงทุนเพียงสินทรพัยบ์างรายการได ้ดงัน้ันในการลงทุนดงักล่าว อาจมีสินทรพัยบ์าง

ประการท่ีมีความน่าสนใจหรือเหมาะสมกบัความเช่ียวชาญของPortfolio Managerมากกว่าสินทรพัยอ์ื่นๆ แต่กองทุน

หลกัจะตอ้งเขา้ลงทุนในสินทรพัยทุ์กรายการของการลงทุนน้ันพรอ้มกนั เช่นน้ีกองทุนหลกัจึงไม่สามารถไม่เขา้ลงทุน

ในสินทรพัยท่ี์Portfolio Managerเล็งเห็นว่าไม่น่าสนใจมากนักในทางธุรกิจ ทางดา้นกฎหมายภาษี หรือดว้ยเหตุผล

อื่นๆ ได ้

ความเสี่ยงเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงดา้นกฎหมายและกฎระเบียบ 

กองทุนหลกัอาจไดร้บัผลกระทบในทางลบจากพฒันาการทางการเมืองระหว่างประเทศ การเปล่ียนแปลงนโยบาย

ของรฐับาล การเปล่ียนแปลงดา้นภาษี ขอ้จ ากดัในการลงทุนในต่างประเทศและการส่งเงินกลบัประเทศ ความผนั

ผวนของสกุลเงินและการพฒันาในดา้นกฎหมายและระเบียบขอ้บงัคบัของประเทศท่ีกองทุนหลกัไดร้บัผลกระทบ

ผ่านการลงทุน ความลม้เหลวของกองทุนหลักในการปฏิบัติตามกฎหมายหรือระเบียบขอ้บงัคบั หรือขอ้ก าหนด

ของตลาดอื่น ๆ อาจส่งผลใหเ้กิดค่าปรบั การระงบับุคลากรหรือกิจกรรมการลงทุน หรือการลงโทษอื่น ๆ 

นอกจากน้ี ยงัมีความเส่ียงท่ีกฎระเบียบ การก ากบัดูแลของรฐับาล หรือเงินอุดหนุนจากรฐับาล (State Subsidies) 

ท่ีกองทุนหลักไดร้ับผ่านการลงทุนอาจเปล่ียนแปลงหรือถูกเพิกถอน หรือมีกฎหมายหรือขอ้บังคบัเพิ่มเติม  อาจ

ส่งผลในทางลบต่อการลงทุนของกองทุนหลกั 

ในบางกรณี รฐับาลอาจด าเนินออกมาตราการควบคุมตลาดทุนอย่างฉุกเฉิน โดยไม่มีการแจง้ล่วงหน้า ดงัน้ัน ผูเ้ล่น

ในตลาด (Market Participant) บางรายอาจไม่สามารถด าเนินการตามกลยุทธก์ารลงทุนหรือจดัการความเส่ียงได้

อย่างมีประสิทธิภาพ ดว้ยความซบัซอ้นของตลาดการเงินโลกและกรอบเวลาท่ีจ ากดัซ่ึงรฐับาลก าหนด บางครั้งการ

แทรกแซงจากรัฐบาลผ่านกฎระเบียบน้ันอาจไม่มีความชดัเจนเพียงพอ ท าใหอ้าจส่งผลกระทบในทางลบต่อสภาพ

ตลาด ตลอดจนกลยุทธก์ารลงทุนท่ีประสบความส าเร็จก่อนท่ีจะมีการเปล่ียนแปลงในกฎหมายหรือกฎเกณฑ์ต่างๆ 
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นอกจากน้ี กองทุนหลกัอาจไม่สามารถคาดเดาไดอ้ยา่งแน่นอนว่าขอ้ก าหนดของรฐับาลท่ีบญัญติัเป็นการชัว่คราวหรือ

ถาวรจะมีผลกระทบต่อความสามารถของ General Partner ในการด าเนินการตามวตัถุประสงคก์ารลงทุนของกองทุน

หลักมากน้อยเพียงใด และอาจมีความเป็นไปไดท่ี้กฎระเบียบท่ีเพิ่มขึ้ นอย่างมากในตลาดการเงินทัว่โลกจะส่งผล

กระทบในทางลบต่อประสิทธิภาพการลงทุนของกองทุนหลักและ/หรือความสามารถในการด าเนินการตาม

วตัถุประสงคก์ารลงทุนของกองทุนหลกั 

 

ความเสี่ยงทัว่ไป 

การลงทุนในกองทุนหลักมีความเส่ียงหลายประการ ซ่ึงอาจส่งผลใหผู้ล้งทุนสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก การ

เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนหลักท่ีระบุในหนังสือช้ีชวนการเสนอขายหลักทรัพยใ์หก้ับบุคคลในวงจ ากดั 

(Private Placement Memorandum) ไม่ใช่และจะไม่ถูกตีความว่าเป็นการเสนอขายหลกัทรพัยต่์อประชาชนทัว่ไป

ภายใตก้ฎหมายของประเทศลกัเซมเบิรก์หรือเป็นการเสนอขายหลกัทรพัยท่ี์ถูกควบคุมโดยกฎหมายของสหภาพ

ยุโรปท่ีเกี่ยวขอ้ง แมว้่าการลงทุนในกองทุน Private Equity จะสามารถสรา้งผลก าไรจ านวนมาก แต่การลงทุน

ดงักล่าวยงัมีความเส่ียงทางธุรกิจและความเส่ียงทางดา้นการเงินในระดบัสูงและผูล้งทุนอาจขาดทุนเป็นจ านวน

มากได ้รวมถึงท าใหก้องทุนหลกัสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดได ้ดังน้ัน จึงไม่สามารถรับประกนัไดว้่าการลงทุนใน

กองทุนหลกัจะส่งผลใหเ้กิดผลก าไรหรือกองทุนหลกัจะสามารถจา่ยผลตอบแทนการลงทุนใหก้บั Limited Partners 

ได ้ผลตอบแทนใดๆ ท่ีกองทุนหลกัจะจดัสรรให ้Limited Partners จะขึ้ นอยูก่บัความส าเร็จของกองทุนหลกัในการ

เลือกเขา้ลงทุน การลงทุนในกองทุนหลักน้ันเป็นการลงทุนระยะยาวและเป็นการลงทุนท่ีมีสภาพคล่องต า่  

นอกจากน้ี ความสามารถในการจ าหน่ายทรพัยสิ์นหรือสภาพคล่องของการลงทุนท่ีกองทุนหลกัเขา้ลงทุนน้ันอาจ

ขึ้ นอยูก่บัปัจจยัหลายๆ อยา่งซ่ึงอยูน่อกเหนือการควบคุมของกองทุนหลกั 

การสรุปสาระส าคัญในส่วนของกองทุน Schroders Capital Private Equity China VI S.C.S. (กองทุนหลัก) ได้ถูก

คัดเลือกมาเฉพาะส่วนท่ีส าคัญและจดัแปลมาจากตน้ฉบับภาษาอังกฤษ ดังน้ัน ในกรณีท่ีมีความแตกต่างหรือไม่

สอดคลอ้งกบัฉบบัภาษาองักฤษใหถื้อตามตน้ฉบบัภาษาองักฤษเป็นเกณฑ์ ทั้งน้ี หากกองทุนหลกัมีการเปล่ียนแปลง

ขอ้มูลขา้งตน้ใด ๆ บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิเปล่ียนแปลงขอ้มูลดงักล่าวเพื่อใหส้อดคลอ้งกบักองทุนหลกั โดยไม่ถือ

เป็นการแกไ้ขโครงการ 
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การขาย รบัซ้ือคืน และสบัเปล่ียนหน่วยลงทุน 

 

การขายหน่วยลงทุน 

มลูค่าขัน้ต า่ในการลงทุนครั้งแรก  1,000,000 บาท  

มลูค่าขัน้ต า่ในการลงทุนครั้งถดัไป   ไม่มี  

  

บริษัทจดัการจะเสนอขายหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษเท่าน้ัน โดยเสนอขายผ่าน

บริษัทจดัการและผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน 

 

การเปิดบญัชี 

ส าหรบัผูล้งทุนท่ียงัไม่เคยมีบญัชีกองทุน จะตอ้งเปิดบญัชีกองทุนโดยกรอกรายละเอียดและขอ้ความต่างๆ ในค า

ขอเปิดบญัชีกองทุน หรือปฏิบติัตามหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการเปิดบญัชีกองทุนตามท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

พรอ้มแนบเอกสารหลกัฐานในการขอเปิดบญัชีดงัน้ี 

 

กรณีบุคคลธรรมดา กรณีนิติบุคคล 

ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน ซ่ึงลงนามรบัรอง

ส าเนาถูกตอ้ง  

หรือหลกัฐานอื่นใดท่ีบริษัทจดัการอาจก าหนด

เพิ่มเติมในอนาคต 

(1) ส าเนาหนังสือรบัรองกระทรวงพาณิชย ์ 

(2) ส าเนาหนังสือบริคณหส์นธิ หรือขอ้บงัคบัของ

บริษัท  

(3) ตวัอยา่งลายมือช่ือผูม้ีอ านาจลงนามแทนนิติ

บุคคลและเง่ือนไขการลงนาม  

(4) ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนของผูม้ีอ านาจลง

นามแทนนิติบุคคล ซึ่งลงนามรบัรองส าเนาถูกตอ้ง  

หรือหลกัฐานอื่นใดท่ีบริษัทจดัการอาจก าหนดเพิ่มเติม

ในอนาคต 

 

วิธีการสัง่ซ้ือหน่วยลงทุน 

ผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนสามารถสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนไดด้ว้ยตนเองกบับริษัทจดัการหรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซื้ อ

คืนหน่วยลงทุน ตั้งแต่เวลาเร่ิมท าการของบริษัทจดัการหรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนถึงเวลา 

15.30 น. โดยกรอกรายละเอียดและขอ้ความต่างๆ ในใบค าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนเพื่อแสดงความจ านงในการสัง่ซ้ือ

หน่วยลงทุนโดยระบุรายละเอียดต่างๆ ใหค้รบถว้นชดัเจน และช าระค่าซ้ือหน่วยลงทุนเต็มตามจ านวนท่ีระบุไวใ้นค า

สัง่ซ้ือหน่วยลงทุน 

 

กรณีสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริษทัจดัการหรือผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนรายอ่ืนท่ีมิใช่ บมจ. 

ธนาคารกสิกรไทย  

ผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนสามารถช าระค่าซ้ือหน่วยลงทุนดว้ยเงินสด หรือเช็ค ดราฟต ์ค าสัง่จ่ายเงิน หรือวิธีอื่นใดท่ี

บริษัทจดัการหรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนยอมรบั และขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่ายเพื่อเขา้บญัชี

เงินฝากกระแสรายวนัในนาม "บญัชีจองซ้ือกองทุน บลจ. กสิกรไทย" ท่ีบริษัทจดัการไดเ้ปิดไวก้บัธนาคารต่างๆ 

เช่น บมจ.ธนาคารกสิกรไทย บมจ.ธนาคารกรุงเทพ บมจ.ธนาคารกรุงไทย บมจ.ธนาคารทหารไทยธนชาต 
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บมจ.ธนาคารไทยพาณิชย ์บมจ.ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารยูโอบี จ ากดั (มหาชน) ธนาคารซิต้ีแบงก ์หรือ

บญัชีอื่นใดท่ีบริษัทจดัการหรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนก าหนด 

 

กรณีท่ีสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนผา่น บมจ. ธนาคารกสิกรไทย  

ผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนสามารถช าระค่าซ้ือหน่วยลงทุนดว้ยเงินสด หรือเช็ค ดราฟต ์ค าสัง่จ่ายเงิน การหกับญัชีเงิน

ฝากธนาคาร หรือวิธีอื่นใดท่ีธนาคารยอมรบั และขดีคร่อมเฉพาะสัง่จ่ายเพื่อเขา้บญัชีเงินฝากกระแสรายวนัในช่ือ

กองทุน หรือบญัชีอื่นใดท่ีธนาคารก าหนด 

ในกรณีท่ีผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนช าระค่าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนดว้ยวิธีอื่นใดท่ีมิใช่เงินสด สิทธิในหน่วยลงทุนจะเกิดขึ้ น

เมื่อบริษัทจดัการสามารถเรียกเก็บเงินจากเช็ค ดราฟต ์ค าสัง่จ่ายเงิน หรือวิธีอื่นใดไดเ้รียบรอ้ยแลว้ 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนก่อนส้ินสุดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนได ้หาก

มีการสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนครบตามจ านวนเงินทุนของโครงการ โดยจะประกาศทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ 

เง่ือนไขการสัง่ซ้ือหน่วยลงทุน 

ในการช าระค่าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุน ผูถื้อหน่วยลงทุนจะตอ้งช าระค่าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนทั้งจ านวนดว้ยเงิน เวน้แต่

เป็นการสบัเปล่ียนหน่วยลงทุนจากกองทุนรวมอื่นตามท่ีบริษัทจดัการก าหนดเพื่อซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุน 

 

การสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนจะสมบูรณต่์อเมื่อบริษัทจดัการหรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนไดร้บัเงิน

ค่าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนและไดท้ ารายการขายหน่วยลงทุนแลว้ เพื่อใหบ้ริษัทจดัการจดัสรรหน่วยลงทุนและผูส้ัง่ซ้ือ

หน่วยลงทุนจะไม่สามารถยกเลิกค าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนน้ันได ้เวน้แต่ไดร้ับอนุญาตจากบริษัทจดัการเป็นกรณี

พิเศษ 

 

วิธีการจดัสรรหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุน  

กรณีท่ีผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนช าระค่าซ้ือหน่วยลงทุนเป็นเช็ค ดราฟต์ ค าสัง่จ่ายเงิน หรือวิธีอื่นใดท่ีมิใช่เงินสด บริษัท

จดัการจะจดัสรรหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุน เมื่อบริษัทจดัการหรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซ้ือคืนหน่วย

ลงทุนสามารถเรียกเก็บเงินจากเช็ค ดราฟต ์ค าสัง่จ่ายเงิน หรือวิธีการอื่นใดไดเ้รียบรอ้ยแลว้ และวนัท่ีบริษัทจดัการ

ไดร้บัเงินค่าซื้ อหน่วยลงทุนดงักล่าวตอ้งอยูภ่ายในระยะเวลาท่ีบริษัทจดัการก าหนด 

 

ในกรณีท่ีบริษัทจดัการไม่สามารถเรียกเก็บเงินจากเช็ค ดราฟต ์ค าสัง่จ่ายเงิน หรือวิธีอื่นใดได ้ไม่ว่าจะดว้ยเหตุใดก็

ตาม บริษัทจดัการจะยกเลิกจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจดัสรรแลว้ 

 

ในกรณีท่ีจ านวนเงินท่ีระบุในใบค าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนไม่ตรงกบัจ านวนเงินท่ีบริษัทจดัการไดร้บัช าระ บริษัทจดัการจะ

จดัสรรหน่วยลงทุนใหต้ามจ านวนเงินท่ีไดร้บัช าระเป็นเกณฑ ์ 

 

ในกรณีท่ีมีการสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนเกินกว่ามูลค่าโครงการท่ีจดทะเบียนกบัส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. บริษัท

จดัการจะจดัสรรหน่วยลงทุน โดยใชห้ลกัการ "สัง่ซ้ือก่อนไดก้่อน" ตามวนัและเวลาท่ีไดร้บัค าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุน ใน

กรณีสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนพรอ้มกนัและมีหน่วยลงทุนไม่เพียงพอต่อการจดัสรร บริษัทจดัการจะจดัสรรจ านวนหน่วย

ลงทุนใหแ้ก่ผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนดงักล่าวตามสดัส่วนจ านวนหน่วยลงทุนท่ีสัง่ซ้ือ (Pro Rata) ใหแ้ก่ผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุน

พรอ้มกนัน้ัน 
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อย่างไรก็ตาม บริษัทจดัการและหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการปฏิเสธการจดัสรรและการ

โอนหน่วยลงทุนไม่ว่าทอดใดๆ ในกรณีดงัต่อไปน้ี 

1. ผูส้ัง่ซ้ือหรือผูร้บัโอนหน่วยลงทุนมิไดม้ีลักษณะตามบทนิยามของผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ

ตามท่ีประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก 

2. การจดัสรรและการโอนหน่วยลงทุนดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อการบริหารการลงทุนของกองทุน ผูถื้อหน่วย

ลงทุน ความรบัผิดชอบทางกฎหมายหรือช่ือเสียงของบริษัทจดัการ หรือมีเหตุสุดวิสยัหรือเหตุจ าเป็นอื่นใดอนัจะ

ก่อใหเ้กิดปัญหาในการบริหารกองทุนหรือก่อใหเ้กิดผลเสียหายแก่กองทุนทั้งในปัจจุบนัและอนาคต หรือท าให้

บริษัทจดัการไม่สามารถด าเนินการเพื่อใหก้ารลงทุนเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศก าหนด รวมถึงกรณีท่ีท า

ใหบ้ริษัทจดัการจะไม่สามารถปฏิบติัหน้าท่ีท่ีเกี่ยวขอ้งกบักฎหมายว่าดว้ยการป้องกนัและปราบปรามการฟอก

เงิน และ Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ได ้ทั้งน้ี เพื่อเป็นการรกัษาผลประโยชน์ของกองทุน ผู ้

ถือหน่วยลงทุน และความรบัผิดชอบทางกฎหมายหรือช่ือเสียงของบริษัทจดัการเป็นหลกั 

 

การคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุน 

เมื่อส้ินสุดระยะเวลาการเสนอขายครั้งแรกแลว้ หากปรากฏว่าบริษัทจดัการไม่สามารถจ าหน่ายหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูท่ี้

ไดร้ับการเสนอขายหน่วยลงทุนไดถึ้ง 35 ราย หรือเกิดเหตุการณ์ตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ บริษัทจดัการจะยุติการ

จ าหน่ายหน่วยลงทุนและจะคืนเงินค่าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนและผลประโยชน์ใดๆ ท่ีเกิดขึ้ นจากเงินท่ีไดร้ับจากการ

จ าหน่ายหน่วยลงทุน (ถา้มี) ใหแ้ก่ผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนตามวิธีการท่ีผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนระบุไวใ้นค าขอเปิดบัญชี

กองทุนภายใน 1 เดือนนับแต่วนัส้ินสุดระยะเวลาเสนอขาย หากบริษัทจดัการไม่สามารถคืนเงินค่าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุน

และผลประโยชน์ภายในก าหนดเวลาดงักล่าวไดอ้นัเน่ืองมาจากความผิดพลาดของบริษัทจดัการ บริษัทจดัการจะช าระ

ดอกเบ้ียในอตัราไม่ต า่กว่ารอ้ยละ 7.50 ต่อปี นับแต่วนัท่ีครบก าหนดระยะเวลา 1 เดือนใหแ้ก่ผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนดว้ย 

ทั้งน้ี เวน้แต่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะพิจารณาผ่อนผนั หรือสัง่การเป็นอยา่งอื่น 

 

ในกรณีท่ีผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนไม่ไดร้ับการจดัสรรหน่วยลงทุนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วนในกรณีอื่นนอกเหนือจาก

กรณีขา้งตน้ บริษัทจดัการจะด าเนินการคืนเงินส่วนท่ีไม่ไดร้บัการจดัสรรพรอ้มผลประโยชน์ ใดๆ ท่ีเกิดขึ้ น (ถา้มี) 

ใหแ้ก่ผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนตามวิธีการท่ีผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนระบุไวใ้นค าขอเปิดบญัชีกองทุนภายใน 1 เดือนนับแต่วนั

ส้ินสุดระยะเวลาเสนอขาย 

 

การรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมตัิ  

1. บริษัทจัดการจะก าหนดวนัรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมัติระหว่างอายุโครงการตามดุลยพินิจของบริษัท

จดัการ โดยบริษัทจดัการถือว่าผูถื้อหน่วยลงทุนไดต้กลงสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมติัตามเง่ือนไขท่ีบริษัท

จดัการก าหนด ซ่ึงการรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมติัดงักล่าวจะท าใหจ้ านวนหน่วยลงทุนของผูถื้อหน่วยลงทุนแต่ละ

รายลดลง ทั้งน้ี ในการรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนงวดสุดทา้ย บริษัทจดัการจะรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยูท่ั้งหมดของ

ผูถื้อหน่วยลงทุน อย่างไรก็ตาม ระยะเวลาในการรบัซ้ือคืนอาจเปล่ียนแปลงได ้ซ่ึงบริษัทจดัการจะประกาศใหผู้ถื้อ

หน่วยลงทุนรบัทราบ 

2. การพิจารณาจ านวนเงินและการจ่ายเงินค่ารบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมติัจะขึ้ นอยูก่บัดุลยพินิจของบริษัทจดัการ 

ซ่ึงบริษัทจดัการจะด าเนินการรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมติัจากเงินสดท่ีไดร้บัจากเงินปันผล ก าไรส่วนเกินจากการ

ลงทุน ดอกเบ้ีย ส่วนแบ่งรายรับอื่นใด หรือจากเงินตน้ของหลักทรัพยห์รือทรัพยสิ์น หลังกันเงินส ารองส าหรับ

ค่าใชจ้่ายของกองทุน (ถา้มี) 

3. บริษัทจดัการจะด าเนินการรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนจากผูถื้อหน่วยลงทุนซ่ึงมีช่ือปรากฏอยู่ในทะเบียนผูถื้อหน่วย

ลงทุน ณ เวลา 8.00 น. ของวนัท่ีบริษัทจดัการด าเนินการรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมติั  
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4. บริษัทจดัการจะใชมู้ลค่าหน่วยลงทุนท่ีค านวณได ้ณ ส้ินวนัท าการรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนอตัโนมติัเป็นเกณฑ์

ในการค านวณราคารบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน และบริษัทจดัการจะช าระเงินใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามท่ีระบุไวใ้นค า

ขอเปิดบญัชีกองทุน  

 

ในกรณีท่ีบริษัทจดัการปิดบญัชีกองทุนไม่ว่าดว้ยเหตุใด บริษัทจดัการสงวนสิทธิท่ีจะเรียกคืนสมุดบัญชีแสดง

สิทธิ 

 

การช าระเงินค่ารบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน  

บริษัทจดัการจะช าระเงินค่ารบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูข้ายคืนภายใน 5 วนัท าการนับแต่วนัท าการรบัซื้ อคืน

หน่วยลงทุนโดยอตัโนมติั ตามวิธีท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนระบุไวใ้นค าขอเปิดบญัชีกองทุน หรือตามเง่ือนไขท่ีระบุไวใ้น

โครงการ และหรือวิธีการอื่นใดท่ีบริษัทจดัการยอมรบัเพื่ออ านวยความสะดวกใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนในอนาคต 

เช่น E-Wallet เป็นตน้ ทั้งน้ี กรณีท่ีบริษัทจัดการจัดใหม้ีช่องทางการรับช าระเงินค่าขายคืนเพิ่มเติม บริษัท

จดัการจะแจง้ใหผู้ถื้อหน่วยทราบล่วงหน้าผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ 

การค านวณและการประกาศมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน และราคารบั

ซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

บริษัทจดัการจะค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิ มลูค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน และราคารบั

ซ้ือคืนหน่วยลงทุนของกองทุน โดยจะค านวณของทุกส้ินวันท าการ และประกาศภายในวัท าการถัดไป ตาม

ระยะเวลาดงัต่อไปน้ี  

(1) ค านวณและประกาศมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิและมลูค่าหน่วยลงทุนในวนัดงัน้ี  

(ก) ค านวณของทุกส้ินวนัท าการสุดทา้ยของแต่ละไตรมาสตามรอบระยะเวลาบญัชี และประกาศภายในวนัท า

การถดัไป  

(ข) ค านวณของทุกส้ินวนัท าการก่อนวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน และประกาศภายในวนัท าการซ้ือขายหน่วย

ลงทุน  

(ค) ค านวณของทุกส้ินวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน และประกาศภายในวนัท าการถดัไป  

(ง) ค านวณของทุกส้ินวนัท่ีเกิดเหตุการณ์ท่ีน่าเช่ือว่าจะมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิหรือมูลค่าหน่วย

ลงทุนอยา่งมีนัยส าคญั  

 

(2) ค านวณและประกาศราคาขายหน่วยลงทุนและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนอยา่งน้อยในวนัดงัน้ี  

(ก) ค านวณของทุกส้ินวนัท าการก่อนวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน และประกาศภายในวนัท าการซ้ือขายหน่วย

ลงทุน  

(ข) ค านวณของทุกส้ินวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน โดยใชมู้ลค่าหน่วยลงทุนของวนัดงักล่าวเป็นเกณฑใ์นการ

ค านวณราคา และประกาศภายในวนัท าการถดัไป 

 

การสบัเปล่ียนหน่วยลงทุน 

ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถสบัเปล่ียนหน่วยลงทุนจากกองทุนเปิดเค บริหารเงิน กองทุนเปิดเค ตลาดเงิน กองทุน

เปิดเค ตราสารรฐัระยะสั้น กองทุนเปิดเค ตราสารหน้ีระยะสั้น ชนิดผูล้งทุนทัว่ไป และกองทุนเปิดเค เอสเอฟ 

พลสั เพื่อซ้ือกองทุนน้ีในช่วงระยะเวลาเสนอขายครั้งแรกได ้
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การเล่ือนก าหนดเวลาช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุน  

บริษัทจดัการจะเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีมีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนของ

กองทุนไวแ้ลว้ได ้ในกรณีดงัต่อไปน้ี  

1) บริษัทจดัการพิจารณาแลว้ มีความเช่ือโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ีเขา้เหตุใดเหตุหน่ึงดงัน้ี โดย

ไดร้บัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชน์แลว้  

(ก) มีเหตุจ าเป็นท าใหไ้ม่สามารถจ าหน่าย จ่ายโอน หลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นของกองทุนไดอ้ยา่งสมเหตุสมผล 

(ข) มีเหตุท่ีท าใหก้องทุนไม่ไดร้บัช าระเงินจากหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นท่ีลงทุนไวต้ามก าหนดเวลาปกติ ซ่ึงเหตุ

ดงักล่าวอยูน่อกเหนือการควบคุมของบริษัทจดัการ  

2) ผูถื้อหน่วยลงทุนมีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัทจดัการพบว่าราคารับซ้ือคืน

หน่วยลงทุนของกองทุนไม่ถูกตอ้ง โดยมีมูลค่าตั้งแต่ 1 สตางคข์ึ้ นไป และคิดเป็นอตัราตั้งแต่รอ้ยละ 0.5 ของ

มูลค่าหรือราคาท่ีถูกตอ้ง และผูดู้แลผลประโยชน์ยงัไม่ไดร้ับรองขอ้มูลในรายงานการแกไ้ขราคายอ้นหลงัและ

รายงานการชดเชยราคา 

การเล่ือนก าหนดการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนตามข้างต้น บริษัทจัดการจะปฏิบัติตามหลักเกณฑ์

ดงัต่อไปน้ี  

(ก) เล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัท าการนับแต่วนัท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนมีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุน

น้ัน เวน้แต่ไดร้บัการผ่อนผนัจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

(ข) แจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีมีค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนไวแ้ลว้ใหท้ราบถึงการเล่ือนก าหนดการช าระค่าขายคืน

หน่วยลงทุน ตลอดจนเปิดเผยต่อผูถื้อหน่วยลงทุนรายอื่นและผูล้งทุนทัว่ไปใหท้ราบเร่ืองดงักล่าวดว้ยวิธีการใดๆ 

โดยพลนั  

(ค) แจง้การเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืน พรอ้มทั้งจดัส่งรายงานท่ีแสดงเหตุผลของการเล่ือน และหลกัฐานการ

ไดร้บัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชน์ตามขอ้ (1) หรือการรบัรองขอ้มลูของผูดู้แลผลประโยชน์ตามขอ้ (2) 

ต่อส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยพลนั ทั้งน้ี บริษัทจดัการจะมอบหมายใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ด าเนินการ

แทนก็ได ้ 

(ง) ในระหว่างการเล่ือนก าหนดช าระค่าขายคืน หากมีผูถื้อหน่วยลงทุนสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนในช่วงเวลา

ดงักล่าว บริษัทจดัการจะรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนน้ัน โดยจะช าระค่าขายคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามล าดบัวนัท่ีส่ง

ค าสัง่ขายคืนก่อนหลงั 

 

การไม่ขาย หรือไม่รบัซ้ือคืน หรือไม่สบัเปล่ียนหน่วยลงทุนตามค าสัง่ท่ีรบัไวแ้ลว้ 

บริษัทจดัการจะไม่ขายหรือไม่รบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามค าสัง่ท่ีรบัไวแ้ลว้หรือจะหยุดรบัค าสัง่ซ้ือหรือค าสัง่ขาย

คืนหน่วยลงทุน (suspension of dealings) ได้ด้วยเหตุอื่นใดดังต่อไปน้ี ซ่ึงไม่เกินกว่ากรณีท่ีประกาศ

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยก์ าหนด 

1. เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามค าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนท่ีรบัไวแ้ลว้ หรือเป็นการหยุดรบัค าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนแก่

ผูล้งทุนเฉพาะราย เน่ืองจากปรากฏขอ้เท็จจริงดงัน้ี 

(ก) บริษัทจดัการมีเหตุอนัควรสงสยัว่าผูล้งทุนรายน้ันๆ มีส่วนเกี่ยวขอ้งกบัการกระท าอยา่งใดอยา่งหน่ึงดงัน้ี 

(1) การกระท าท่ีเป็นความผิดมูลฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเกี่ยวกับการป้องกันและ

ปราบปรามการฟอกเงินไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ 

(2) การใหก้ารสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการรา้ย 

(3) การกระท าท่ีเป็นการปฏบิติัตามค าสัง่เกี่ยวกบัการยดึหรืออายดัทรพัยสิ์นโดยบุคคลผูม้ีอ านาจตามกฎหมาย 

(ข) บริษัทจัดการไม่สามารถด าเนินการรูจ้ักลูกคา้ และตรวจสอบเพื่อทราบขอ้เท็จจริงเกี่ยวกับลูกคา้ไดใ้น

สาระส าคญั 
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2. อยูใ่นระหว่างด าเนินการเปล่ียนใหบ้ริษทัจดัการรายอื่นเขา้บริหารจดัการกองทุนภายใตก้ารจดัการของตนอนั

เน่ืองมาจากการท่ีบริษัทจัดการรายเดิมไม่สามารถด ารงความเพียงพอของเงินกองทุนได้ตามประกาศ

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ว่าดว้ยการด ารงเงินกองทุนของผูป้ระกอบธุรกิจการจดัการ

กองทุนรวม การจดัการกองทุนส่วนบุคคล การเป็นนายหน้าซ้ือขายหลกัทรพัยแ์ละการคา้หลกัทรพัย ์และการจดั

จ าหน่ายหลกัทรพัยท่ี์เป็นหน่วยลงทุน และการเป็นผูจ้ดัการเงินทุนสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า ซ่ึงใหก้ระท าไดไ้ม่เกิน 

3 วนัท าการ 

 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธและหรือระงบัการสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนทั้งหมดหรือบางส่วน ในกรณีใดกรณี

หน่ึง ดงัน้ี 

1. ผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนมิไดม้ีลกัษณะตามบทนิยามของผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษตามท่ีประกาศ

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด 

2. กรณีท่ีบริษัทจดัการไดพ้ิจารณาแลว้เห็นว่าการสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อการบริหารการ

ลงทุนของกองทุน ผูถื้อหน่วยลงทุน ความรับผิดชอบทางกฎหมายหรือช่ือเสียงของบริษัทจัดการ หรือมีเหตุ

สุดวิสยัหรือเหตุจ าเป็นอื่นใดอนัจะก่อใหเ้กิดปัญหาในการบริหารกองทุนหรือก่อใหเ้กิดผลเสียหายแก่กองทุนทั้ง

ในปัจจุบนัและอนาคต หรือท าใหบ้ริษัทจดัการไม่สามารถด าเนินการเพื่อใหก้ารลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑท่ี์

ประกาศก าหนด รวมถึงกรณีท่ีท าใหบ้ริษัทจดัการจะไม่สามารถปฏิบติัหน้าท่ีท่ีเกี่ยวขอ้งกบักฎหมายว่าดว้ยการ

ป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน และ Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ได ้ทั้งน้ี เพื่อเป็นการ

รกัษาผลประโยชน์ของกองทุน ผูถื้อหน่วยลงทุน และความรบัผิดชอบทางกฎหมายหรือช่ือเสียงของบริษัทจดัการ

เป็นหลกั 

3. กรณีท่ีเอกสารหรือขอ้มูลท่ีบริษัทจดัการไดร้ับจากผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนไม่ถูกตอ้งตามความเป็นจริงหรือไม่

ครบถว้น  

4. กรณีท่ีบริษัทจดัการเกิดขอ้สงสยัว่าการซ้ือหน่วยลงทุนของผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนไม่โปร่งใส เช่น อาจเป็นการ

ฟอกเงิน หรือการสนับสนุนการก่อการรา้ย หรืออาจมีลกัษณะเป็นการหลีกเล่ียงกฎหมายต่างๆ เป็นตน้  

5. เมื่อการสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนดงักล่าวไม่เป็นไปตามวตัถุประสงคข์องกองทุนท่ีก าหนดว่า กองทุนจะไม่เสนอขาย

หน่วยลงทุนของกองทุนกบัหรือเพื่อประโยชน์ของประเทศสหรฐัอเมริกา พลเมืองสหรฐัอเมริกาหรือผูท่ี้มีถ่ินฐาน

อยู่ในสหรฐัอเมริกา หรือบุคคลซ่ึงโดยปกติมีถ่ินท่ีอยู่ในสหรฐัอเมริกา รวมถึงกองทรพัยสิ์นของบุคคลดงักล่าว

และบริษัทหรือหา้งหุน้ส่วนซ่ึงจดัใหม้ีขึ้ นและด าเนินกิจกรรมในสหรฐัอเมริกา 

 

ช่องทางที่ผูถื้อหน่วยลงทุนจะทราบขอ้มูลมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุน มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขาย

และรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ขอ้มูลโครงการจดัการกองทุน ขอ้ผูกพันระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัท

จดัการ และขอ้มูลเพ่ิมเติมเก่ียวกบักองทุนรวมน้ี  

 Website: www.kasikornasset.com 

 บริษัทจดัการ ท่ี โทร. 0 2673 3888 

 ผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซื้ อคนืหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจดัการแต่งตั้ง 

 

 

  

http://www.kasikornasset.com/
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เครื่องมือบริหารความเสี่ยงดา้นสภาพคล่องของกองทุน 

กองทุนมีเครื่องมือการบริหารและจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง ดงัน้ี 

- การด าเนินการในกรณีท่ีผูอ้อกตราสารหน้ีหรือลูกหน้ีตามสิทธิเรียกรอ้งผิดนัดช าระหน้ี (side pocket) 

โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมจะปฏิบัติตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด

หลกัทรพัย ์ท่ี สน. 9/2564 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุน

รวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย และกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั 

 

การก าหนดวิธีการค านวณมลูค่าหน่วยลงทุนในกรณีทรพัยสิ์นท่ีกองทุนรวม มีการลงทุนโดยมีนัยส าคญัต่อมลูคา่

ทรัพยสิ์นของกองทุนรวมประสบปัญหาขาด สภาพคล่อง หรือไม่สามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาท่ีสมเหตุสมผล 

เมื่อไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ บริษัทจดัการสามารถใชว้ิธีการค านวณมูลค่าหน่วยลงทุนโดย

บันทึกมูลค่าทรัพยสิ์นดังกล่าวเป็น 0 และใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนท่ีมีช่ืออยู่ในทะเบียน ณ วันท่ีไดบ้ันทึกมูลค่า

ดงักล่าวเป็นผูม้ีสิทธิท่ีจะไดร้บัเงินภายหลงัจากท่ีสามารถจ าหน่ายทรพัยสิ์นน้ันได ้

 

- การไม่ขายหรือไม่รบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามค าสัง่ท่ีรบัไวห้รือจะหยดุรบัค าสัง่ซ้ือหรอืค าสัง่ขายคืนหน่วย

ลงทุน (suspension of dealings) 

บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถด าเนินการไดสู้งสุดไม่เกิน 5 วันท าการ เวน้แต่จะไดร้ับการผ่อนผันเวลา

ดงักล่าวจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจดัการกองทุนรวมพิจารณาแลว้ มีความเช่ือโดยสุจริต

และสมเหตุสมผลว่า จ าเป็นตอ้งระงบัการซ้ือขายหน่วยลงทุนโดยไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ อนั

เน่ืองจากเหตุจ าเป็นตามกรณีใดกรณีหน่ึงดงัน้ี 

1. ไม่สามารถจ าหน่าย จ่าย โอน หลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นของกองทุนไดอ้ยา่งสมเหตุสมผล  

2. ไม่สามารถค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นของกองทุนไดอ้ยา่งเป็นธรรมและเหมาะสม 

3. มีเหตุจ าเป็นอื่นใดเพื่อคุม้ครองประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวม 

 

รวมทั้งกรณีท่ีกองทุนไดล้งทุนในหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นในต่างประเทศ และมีเหตุการณอ์ยา่งใดอยา่งหน่ึงดังน้ี

เกิดขึ้ น ซ่ึงก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อกองทุนรวมอยา่งมีนัยส าคญั 

1. ตลาดซ้ือขายหลกัทรพัยท่ี์กองทุนรวมลงทุนไม่สามารถเปิดท าการซ้ือขายไดต้ามปกติ ทั้งน้ี เฉพาะในกรณีท่ี

กองทุนรวมลงทุนในหลักทรัพย์ท่ี ซ้ือขายในตลาดซ้ือขายหลักทรัพย์แห่งน้ันเกินกว่ารอ้ยละ 10 ของมูลค่า

ทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม 

2. มีเหตุการณท่ี์ท าใหไ้ม่สามารถแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศไดอ้ยา่งเสรี และท าใหไ้ม่สามารถโอนเงินออก

จากประเทศหรือรบัโอนเงินจากต่างประเทศไดต้ามปกติ 

3. มีเหตุท่ีท าใหก้องทุนรวมไม่ไดร้บัช าระเงินจากหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นท่ีลงทุนไวต้ามก าหนดเวลาปกติ ซ่ึง

เหตุดงักล่าวอยูเ่หนือการควบคุมของบริษัทจดัการกองทุนรวม และผูดู้แลผลประโยชน์เห็นชอบดว้ยแลว้ 

  

อน่ึง การไม่ขายหรือไม่รบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนตามค าสัง่ท่ีรบัไวแ้ลว้หรือจะหยุดรบัค าสัง่ซ้ือหรือค าสัง่ขายคืนหน่วย

ลงทุน (suspension of dealings) ใหบ้ริษัทจดัการปฏบิติัตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์

และตลาดหลกัทรพัย ์ท่ี สน. 9/2564 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป 

กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย และกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั 

 

ทั้งน้ี การไม่ขายหรือไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามค าสัง่ท่ีรบัไวแ้ลว้หรือการหยุดรบัค าสัง่ซ้ือหรือค าสัง่ขายคืน

หน่วยลงทุน (suspension of dealings) ดว้ยเหตุอื่น ใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี 
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ทน.11/2564 เร่ือง หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย 

กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล 

 

สิทธิและขอ้จ  ากดัของผูถื้อหน่วยลงทุน 

 

ขอ้จ  ากดัการใชส้ิทธิออกเสียง  

ในกรณีท่ีมีผูถื้อหน่วยลงทุนใดถือหน่วยลงทุนเกินกว่าหน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด 

บริษัทจดัการจะไม่นับคะแนนเสียงส่วนท่ีเกินดังกล่าว เวน้แต่เป็นกรณีท่ีกองทุนมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและ

หน่วยลงทุนชนิดดงักล่าวมีผูถื้อหน่วยลงทุนเพียงรายเดียว จะนับคะแนนเสียงของผูถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าวไดเ้ต็ม

ตามจ านวนท่ีถืออยู ่

 

การใชสิ้ทธิออกเสียงในการลงมติกรณีกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการเดียวกัน 

(กองทุนปลายทาง) มิใหก้องทุนตน้ทางลงมติใหก้องทุนปลายทาง 

   

สิทธิและขอ้จ  ากดัการโอนหน่วยลงทุน  

ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถโอนหน่วยลงทุนไดโ้ดยเสรี อยา่งไรก็ตาม บริษัทจดัการและหรือนายทะเบียนหน่วย

ลงทุนขอสงวนสิทธิในการปฏเิสธการโอนหน่วยลงทุนไม่ว่าทอดใดๆ ในกรณีต่อไปน้ี  

1. ผูร้บัโอนหน่วยลงทุนมิไดม้ีลกัษณะตามบทนิยามของผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษตามท่ีประกาศ

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดก 

2. การโอนหน่วยลงทุนดังกล่าวจะส่งผลกระทบต่อการบริหารการลงทุนของกองทุน ผูถื้อหน่วยลงทุน ความ

รับผิดชอบทางกฎหมายหรือช่ือเสียงของบริษัทจัดการ หรือมีเหตุสุดวิสัยหรือเหตุจ าเป็นอื่นใดอนัจะก่อใหเ้กิด

ปัญหาในการบริหารกองทุนหรือก่อใหเ้กิดผลเสียหายแก่กองทุนทั้งในปัจจุบนัและอนาคต หรือท าใหบ้ริษัทจดัการ

ไม่สามารถด าเนินการเพื่อใหก้ารลงทุนเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศก าหนด รวมถึงกรณีท่ีท าใหบ้ริษัทจดัการ

จะไม่สามารถปฏิบติัหน้าท่ีท่ีเกี่ยวขอ้งกบักฎหมายว่าดว้ยการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงิน และ Foreign 

Account Tax Compliance Act (FATCA) ได ้ทั้งน้ี เพื่อเป็นการรกัษาผลประโยชน์ของกองทุน ผูถื้อหน่วยลงทุน และ

ความรบัผิดชอบทางกฎหมายหรือช่ือเสียงของบริษัทจดัการเป็นหลกั 

 

วิธีการขอโอนหน่วยลงทุน  

ผูถื้อหน่วยลงทุนซ่ึงประสงคจ์ะโอนหน่วยลงทุนจะตอ้งมายืน่ค าขอโอนหน่วยลงทุนดว้ยตนเองท่ีนายทะเบียนพรอ้ม

เอกสารหลกัฐานต่างๆ  

ผูร้บัโอนหน่วยลงทุนจะมีสิทธิในฐานะเป็นผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนก็ต่อเมื่อนายทะเบียนไดบ้นัทึกช่ือผูร้บัโอน

หน่วยลงทุนในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนแลว้ ซ่ึงนายทะเบียนจะท าการโอนหน่วยลงทุนจากผูโ้อนไปยงัผูร้บัโอน

ภายใน 30 วนันับแต่วนัรับค าขอโอนหน่วยลงทุน ทั้งน้ี ผูร้ับโอนมีหน้าท่ีจะตอ้งมารับสมุดบญัชีแสดงสิทธิตาม

ก าหนดเวลาท่ีนายทะเบียนนัดหมาย 

   

การออกและสง่มอบหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน  

กองทุนน้ีมีการออกสมุดบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูจ้องซ้ือหรือผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนเพื่อเป็นหลกัฐาน 

โดยผูจ้องซ้ือหรือผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนจะตอ้งมารบัสมุดบญัชีแสดงสิทธิดว้ยตนเองและลงลายมือช่ือในบตัรตวัอยา่ง

ลายมือช่ือและในสมุดบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน  
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เง่ือนไขในการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนและระยะเวลาการส่งมอบ : 

เมื่อบริษัทจดัการหรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนไดร้บัใบค าขอเปิดบญัชีและใบค าสัง่ซ้ือหน่วย

ลงทุนของกองทุนท่ีกรอกรายละเอียดครบถว้นชดัเจนพรอ้มหลกัฐานประกอบต่างๆ และผูจ้องซ้ือหรือผูส้ัง่ซ้ือหน่วย

ลงทุนไดช้ าระเงินค่าซื้ อหน่วยลงทุนครบถว้นแลว้ 

 

บริษัทจดัการหรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนในนามของบริษัทจดัการจะด าเนินการออกสมุด

บญัชีแสดงสิทธิใหแ้ก่ผูจ้องซ้ือหรือผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนไวเ้ป็นหลกัฐาน โดยผูจ้องซ้ือหรือผูส้ัง่ซ้ือหน่วยลงทุนจะตอ้ง

มารับสมุดบญัชีแสดงสิทธิดว้ยตนเองและลงลายมือช่ือในบัตรตัวอย่างลายมือช่ือและในสมุดบัญชีแสดงสิทธิใน

หน่วยลงทุน 

 

นายทะเบียนจะจดแจง้ช่ือผูจ้องซ้ือหรือผูส้ัง่ซ้ือเป็นผูถื้อหน่วยลงทุนในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนต่อเมื่อบริษัท

จดัการไดร้บัช าระค่าซื้ อหน่วยลงทุนถูกตอ้งครบถว้น และผูจ้องซ้ือหรือผูส้ัง่ซ้ือน้ันไดร้บัการจดัสรรหน่วยลงทุนจาก

บริษัทจดัการเรียบรอ้ยแลว้ และใหถื้อว่าสมุดบญัชีแสดงสิทธิท่ีบริษัทจดัการหรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซ้ือคืน

หน่วยลงทุนออกใหใ้นนามบริษัทจดัการเป็นหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนและใหใ้ชเ้ป็นหลกัฐานแสดงการซ้ือ

หรือขายคืนหน่วยลงทุนได ้

 

ในกรณีท่ีผูถื้อหน่วยลงทุน 2 คนถือหน่วยลงทุนร่วมกนั บริษัทจดัการจะจดแจง้ช่ือผูถื้อหน่วยลงทุนเหล่าน้ันเป็นผู ้

ถือหน่วยลงทุนร่วมกนัในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนและจะตอ้งลงลายมือช่ือร่วมกนัในสมุดบญัชีแสดงสิทธิ และมี

ฐานะเป็นผูถื้อหน่วยลงทุน รวมทั้งเป็นผูไ้ดร้บัเงินท่ีไดจ้ากการขายคืนหน่วยลงทุน 

 

ในกรณีท่ีเป็นการซ้ือหน่วยลงทุน จ านวนเงินท่ีปรากฏในสมุดบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนเป็นจ านวนเงินท่ีผู ้

ลงทุนช าระเป็นค่าซื้ อหน่วยลงทุนตามค าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนเท่าน้ัน มิใช่หลกัฐานแสดงสิทธิการไดร้บัจดัสรรหน่วย

ลงทุน ทั้งน้ี ผูถื้อหน่วยลงทุนจะตอ้งน าสมุดบญัชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนไปปรบัรายการอีกครั้งเพื่อแสดงจ านวน

หน่วยลงทุนท่ีไดร้บัจดัสรร 

 

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปล่ียนแปลงรูปแบบของหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนจากสมุดบัญชีแสดง

สิทธิในหน่วยลงทุนเป็นเอกสารอื่นใดท่ีบริษัทจัดการอาจก าหนดขึ้ นในอนาคตหรือรูปแบบอื่นใดท่ีส านักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. อนุญาตหรือเห็นชอบใหด้ าเนินการได ้

 

ช่องทางการตรวจสอบแนวทางการใชส้ิทธิออกเสียงและการด าเนินการใชส้ิทธิออกเสียงของบริษทัจดัการ

กองทุนรวม 

ผูล้งทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใชสิ้ทธิออกเสียงและการด าเนินการใชสิ้ทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้

สิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูถื้อหุน้ไดต้ามวิธีการท่ีประกาศใน website ของบริษัทจดัการ 

(www.kasikornasset.com) 

 

ช่องทางการรอ้งเรียนของผูล้งทุน  

ติดต่อบริษัทจดัการท่ี โทร. 0 2673 3888 หรือ 

ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (Help Center) ท่ี โทร. 1207, 0 2033 9999 หรือ 

ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์0 2230 2240-1 

 

http://www.kasikornasset.com/
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นโยบายการระงบัขอ้พิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตลุาการ  

ไม่มี 

 

ธุรกรรมท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์

เน่ืองจากกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซ่ึงอยู่ภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษัทจดัการไดโ้ดยไม่

จ ากัดอัตราส่วน ดังน้ัน บริษัทจัดการจะจัดใหม้ีระบบงานท่ีป้องกันธุรกรรมท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทาง

ผลประโยชน์อนัอาจเกิดจากนโยบายการลงทุนท่ีเปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจดัการของ

บริษัทจดัการเดียวกนั เพื่อใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนของทั้งกองทุนตน้ทางและกองทุนปลายทาง 

โดยผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบขอ้มลูดงักล่าวไดท่ี้ www.kasikornasset.com 

 

ภมิูล าเนาเพื่อการวางทรพัย ์ส าหรบัผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีไม่มีภมิูล าเนาในประเทศไทย 

ในกรณีท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทยและไม่ไดแ้จง้ไวเ้ป็นอย่างอื่น บริษัทจดัการจะอา้งอิงท่ีอยู่

ของบริษัทจดัการเป็นภูมิล าเนาเพื่อการวางทรพัยใ์นกรณีท่ีตอ้งมีการวางทรพัย ์

ช่ือ: บริษัท หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนกสิกรไทย จ ากดั  

ท่ีอยู่: 400/22 อาคารธนาคารกสิกรไทย ชั้น 6 และ 12 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท 

กรุงเทพมหานคร 10400 โทรศพัท ์0 2673 3888  
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ขอ้มูลเก่ียวกบับุคคลที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการของกองทุน  

 

รายช่ือคณะกรรมการ : 

ดร.พิพฒัน์พงศ ์โปษยานนท ์  ประธานกรรมการ 

นายวศิน วณิชยว์รนันต ์     กรรมการ  

นายสุรเดช เกียรติธนากร   กรรมการ 

นายประสพสุข ด ารงชิตานนท ์   กรรมการ  

นายอดิศร เสริมชยัวงศ ์     กรรมการ 

นายพิภวตัว ์ภทัรนาวิก   กรรมการ 

นายวิชยั ณรงคว์ณิชย ์   กรรมการ 

 

รายช่ือผูบ้รหิาร : 

นายอดิศร เสริมชยัวงศ ์   ประธานกรรมการบริหาร 

นายสุรเดช เกียรติธนากร   กรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวยุพาวดี ตูจ้ินดา   รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นายวิทวสั อจัฉริยวนิช   รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นายชชัชยั สฤษด์ิอภิรกัษ ์   รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวธิดาศิริ ศรีสมิต   รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นายวจนะ วงศศุ์ภสวสัด์ิ    รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นางอรอร วงศพ์ินิจวโรดม   รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวภารดี มุณีสิทธ์ิ   รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นายปณตพล ตณัฑวิเชียร   รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวเอื้ อพนัธ ์เพช็ราภรณ ์  ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวชนาทิพย ์รุ่งคุณานนท ์  ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นางหทยัพชัร ์ชูโต    ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นายยุทธนา สินเสรีกุล    ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวปิยะนุช เจริญสิทธ์ิ   ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นายดิเรก เลิศปัญญาวิเศษกุล  ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวจรสัรกัษ์ วฒันสิงหะ  ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวภารดี มุณีสิทธ์ิ    ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นายฐานันดร โชลิตกุล  ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นายชยัพร ดิเรกโภคา   ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชยั             ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นายกิตติคุณ ธนรตันพฒันกิจ  ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาววรนันท ์กุศลพฒัน์   ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นางวิภาดา ลภัยพร   ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

 

จ  านวนกองทุนรวมทั้งหมดภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษทัจดัการ 

จ านวน 244 กองทุน (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566) 
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มูลค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษทัจดัการ  

1,129,198,654,836.06 บาท   (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566) 

 

รายช่ือคณะกรรมการการลงทุน 

ประธานคณะอนุกรรมการพิจารณาการลงทุน 

นายอดิศร เสริมชยัวงศ ์   ประธานกรรมการบริหาร 

 

อนุกรรมการพิจารณาการลงทุน 

นายสุรเดช เกียรติธนากร   กรรมการผูจ้ดัการ 

นายชชัชยั สฤษด์ิอภิรกัษ ์    รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวธิดาศิริ ศรีสมิต   รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นายวจนะ วงศศุ์ภสวสัด์ิ    รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวภารดี มุณีสิทธ์ิ   รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นายปณตพล ตณัฑวิเชียร   รองกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวนฤมล ว่องวุฒิพรชยั            ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นางสาวจรสัรกัษ์ วฒันสิงหะ   ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นายชยัพร ดิเรกโภคา                ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นายฐานันดร โชลิตกุล   ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ 

นายดิเรก เลิศปัญญาวิเศษกุล                  ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ  

นางสาวเพชรรตัน์ โพธ์ิวฒันะเสถียร  ผูร่้วมบริหารฝ่าย 

นายภราดร เอี่ยวปรีดา   ผูบ้ริหารกองทุน 

นางสาวนินัทธ ์วงศเ์สง่ียม   ผูบ้ริหารกองทุน  

นายสารชั อรุณากรู   ผูบ้ริหารกองทุน  

นายมนตช์ยั อนันตกูล   ผูบ้ริหารกองทุน  

นางเสาวลกัษณ ์พฒันดิลก   ผูบ้ริหารกองทุน  

นางสาวชุณหวรรณ ขตัตินานนท ์  ผูบ้ริหารกองทุน  

 

รายช่ือผูจ้ดัการกองทุนและสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

ผูจ้ดัการกองทุน(หลกั) 

รายช่ือ ประวตัิการศึกษา ประสบการณก์ารท างาน 

คณุวีรยา จลุมนต ์ - ปริญญาโท International 

Securities, Investment and Banking, 

University of Reading,  

United Kingdom 

-ปริญญาตรีคณะเศรษฐศาสตร,์ 

จุฬาลงกรณม์หาวิทยาลยั 

- ผูจ้ดัการกองทุนอาวโุส ฝ่ายจดัการกองทุน

ต่างประเทศและการลงทุนทางเลือก, บลจ. 

กสิกรไทย จ ากดั 

- ผูจ้ดัการกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุน

ทางเลือก, บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 

- ผูจ้ดัการกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุน

ต่างประเทศ, บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 

- ผูช่้วยผูจ้ดัการกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุน

ต่างประเทศ, บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 
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ผูจ้ดัการกองทุน(หลกั) 

รายช่ือ ประวตัิการศึกษา ประสบการณก์ารท างาน 

- นักวิเคราะหก์ารลงทุน ฝ่ายจดัการกองทุน

ต่างประเทศและการลงทุนทางเลือก,  

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 

 

รายช่ือผูจ้ดัการกองทุน(ส ารอง) 

รายช่ือ ประวตัิการศึกษา ประสบการณก์ารท างาน 

วจนะ วงศศ์ุภสวสัดิ ์ - Master of Commerce (Fund 

Management), University of New 

South Wales, Australia 

- B.B.A Financing and Banking, 

Assumption University 

- รองกรรมการผูจ้ดัการ, บลจ. กสิกรไทย 

จ ากดั 

- ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ, บลจ. กสิกรไทย 

จ ากดั 

- Head of Product Development & 

Corporate Communication, บลจ.ยโูอบี 

จ ากดั (ประเทศไทย) 

- Head of  Foreign and Alternative Fund 

Management, บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 

- Senior Fund Manager, Balanced Fund, 

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 

- Fund Manager, Equity and FIF, บลจ.ธน

ชาต จ ากดั 

คณุชุณหวรรณ  

ขตัตินานนท ์

- ปริญญาโทคณะบริหารธุรกิจ  

สาขาการเงิน, University of Texas at 

Austin ประเทศสหรฐัอเมริกา 

- ปริญญาตรีคณะพาณิชยศาสตรแ์ละ

การบญัชี สาขาการบญัชี 

(International Programme), 

มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

- ผูบ้ริหารกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุน

ต่างประเทศและการลงทุนทางเลือก, บลจ. 

กสิกรไทย จ ากดั 

- ผูจ้ดัการกองทุนอาวโุส ฝ่ายจดัการกองทุน

ทางเลือก, บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 

- ผูจ้ดัการกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุน

ต่างประเทศและการลงทุนทางเลือก,  

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 

- ผูช่้วยผูจ้ดัการกองทุน ฝ่ายจดัการกองทุน

ต่างประเทศและการลงทุนทางเลือก,  

บลจ. กสิกรไทย จ ากดั 

 

ผูล้งทุนสามารถดูรายช่ือผูจ้ดัการกองทุนส ารองเพิ่มเติมไดท่ี้ Website: www.kasikornasset.com 

 

หนา้ที่ความรบัผิดชอบ 

 บริหารการลงทุนของกองทุนรวม 

 ลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนและเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการ

บริหารการลงทุน 

 พฒันาผลิตภณัฑก์ารลงทุนในต่างประเทศ ทั้งกองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคล 

http://www.kasikornasset.com/
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รายช่ือผูส้นบัสนุนการขายหรือรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

 PRIVATE BANKING GROUP ธนาคารกสิกรไทย 

 ผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนอื่นๆ ตามท่ีบริษัทจดัการแต่งตั้ง 

 

รายช่ือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุนดงักล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงไดใ้นภายหลงั  

 

นายทะเบียน 

บมจ. ธนาคารกสิกรไทย โทร. 0 2470 1976-83 

 

ผูด้แูลผลประโยชน ์

ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โทรศพัท ์0 2230 2240-1 

นอกจากหน้าท่ีตามท่ีก าหนดไวใ้นสัญญาแต่งตั้งผูดู้แลผลประโยชน์แลว้ ผูดู้แลผลประโยชน์ยงัมีหน้าท่ีตาม

กฎหมายในการรกัษาประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุนดว้ย 

 

รายช่ือผูส้อบบญัชี 

นาย พีระเดช พงษ์เสถียรศกัด์ิ  

นาย ธนะวุฒิ พบิูลยส์วสัด์ิ  

นางสาว วนันิสา งามบวัทอง  

นางสาว สุลลิต อาดสวา่ง  

นาย สุวฒัน์ มณีกนกสกุล  

นางสาว โสรยา ตินตะสุวรรณ ์ 

นางสาว พจนรตัน์ ศิริพิพฒัน์  

นางสาว ธญัพร ตั้งธโนปจยั  

นางสาว อริสา ชุมวสิูตร  

นางสาว รุ่งนภา แสงจนัทร ์ 

นางสาว นันทน์ภสั วรรณสมบูรณ ์ 

นางสาว เตชินี พรเพ็ญพบ  

นางสาว โชติมา กิจศิรกร  

นางสาว ชุตินันท ์กอประเสริฐถาวร  

บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จ ากัด อาคารธรรมนิติ ชั้น 6-7 ซอยเพิ่มทรัพย์ (ประชาช่ืน 20) เลขท่ี 178  

ถนนประชาช่ืน แขวงบางซ่ือ เขตบางซ่ือ กรุงเทพมหานคร 10800 โทรศพัท ์0 2555 0600  
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ตารางสรุปอตัราสว่นการลงทุนของกองทุนรวม 

อตัราสว่นการลงทุนท่ีค านวณตามประเภททรพัยส์ิน (product limit) 

การท าธุรกรรม derivatives ท่ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อการลดความ

เส่ียง (hedging) 

ลงทุนไม่เกิน มลูค่าความเส่ียงท่ีมีอยู ่

การท าธุรกรรม derivatives ท่ีมใิช่เพื่อการลดความเส่ียง 

(non-hedging) 

global exposure limit 

กรณีกองทุนรวมไมม่ีการลงทุนแบบซบัซอ้น 

จ ากัด net exposure ท่ี เกิดจากการลงทุนใน 

derivatives โดยตอ้งไม่เกิน 100% ของ NAV 

การกูย้ืมเงินและการท า repo เพื่อประโยชน์ในการจัดการ

ลงทุน 

ลงทุนไม่เกิน รอ้ยละ 50 
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ตารางแสดงค่าใชจ้า่ยทั้งหมดท่ีเรียกเก็บจากผูซ้ื้อหรือผูถื้อหน่วยลงทุนหรือกองทุนรวม 

 อตัราตามโครงการ (2) เรียกเก็บจริง (2) 

1. ค่าใชจ้า่ยท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม(1) (รอ้ยละของมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิ)(3) 

1.1 ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้า่ยรวมทั้งหมด 

ที่ประมาณการได ้

  

 ค่าธรรมเนียมการจดัการ
(4)

 ไม่เกิน 3.2100 ต่อปี 1.0700 

 ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ ไม่เกิน 0.2675 ต่อปี 0.0197 

 ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน ไม่เกิน 0.3210 ต่อปี 0.0428 

1.2 ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้า่ยรวมทั้งหมด 

ที่ประมาณการไม่ได ้
ไม่เกิน 1.07 ต่อปี 

 

 ค่าโฆษณาในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก ไม่เกิน 1.07 ของจ านวนเงินทุนของโครงการ 

 ค่าโฆษณาภายหลงัเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก ไม่มี ไม่มี 

 ค่าธรรมเนียมการท ารายการ ตามท่ีจ่ายจริง ตามท่ีจ่ายจริง 

 ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ตามท่ีจ่ายจริง ตามท่ีจ่ายจริง 

รวมค่าธรรมเนียมและคา่ใชจ้า่ยทั้งหมด ไม่เกิน 4.8685 ตอ่ปี 1.1325 

2. ค่าใชจ้า่ยท่ีหกัโดยตรงจากผูซ้ื้อหรือผูถื้อหน่วยลงทุน(1) (รอ้ยละของมูลค่าซ้ือขาย) 

2.1. ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน(5)
 ไม่เกิน 3.00 2.00

(6)
 

2.2. ค่าธรรมเนียมการรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน ไม่มี ไม่มี 

2.3. ค่าธรรมเนียมในการสบัเปล่ียนหน่วยลงทุน (เขา้) 
เฉพาะในช่วงระยะเวลาเสนอขายครั้งแรก (IPO) 

อตัราเท่ากบัคา่ธรรมเนียมการรบัซื้ อคืน 

หน่วยลงทุนของกองทุนตน้ทาง 

หรือค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนของ

กองทุนปลายทาง แลว้แต่อตัราใดจะสูงกว่า 

2.4. ค่าธรรมเนียมในการสบัเปล่ียนหน่วยลงทุน (ออก) ไม่เปิดใหส้บัเปล่ียนออกจากกองทุน 

3. ค่าใชจ้า่ยท่ีหกัโดยตรงจากผูซ้ื้อหรือผูถื้อหน่วยลงทุน (ตามทีจ่า่ยจริง) 

3.1. ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน อตัราท่ีนายทะเบียนก าหนด 

3.2. ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน อตัราท่ีนายทะเบียนก าหนด 

3.3. ค่าธรรมเนียมการหกัเงินจากบญัชีของผูซ้ื้อหน่วยลงทุน อตัราท่ีสถาบนัการเงินก าหนด 

3.4. ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนขอใหบ้ริษัทจดัการ 
หรือนายทะเบียนด าเนินการใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนเป็น

กรณีพิเศษนอกเหนือจากกรณีปกติ 

ตามท่ีจ่ายจริง 

(1) บริษัทจดัการอาจเพิ่มอตัราค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายดงักล่าวได ้โดยไม่เกินรอ้ยละ 5 ของอตัราค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายของรอบ
ระยะเวลายอ้นหลงั 1 ปี นับแต่วนัท่ีบริษัทจดัการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายดงักล่าวเพิ่มข้ึน 

(2) ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายเป็นอตัราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพิ่มแลว้  
(3) มูลค่าทรัพย์สินทั้งหมดของกองทุน หักมูลค่าหน้ีสินทั้งหมด ทั้งน้ี มูลค่าหน้ีสินทั้งหมดไม่รวมถึงค่าธรรมเนียมการจัดการ  

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน 

(4) หากกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซ่ึงอยู่ภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษัทจดัการเดียวกนั (กองทุนปลายทาง) บริษัท
จัดการจะไม่คิดค่าธรรมเนียมการจดัการซ ้าซอ้นกับกองทุนปลายทาง รวมถึงกรณีท่ีกองทุนปลายทางอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของ

กองทุนรวมใดๆ ของบริษัทจดัการอีกทอดหน่ึง บริษัทจดัการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดงักล่าวซ ้าซอ้นดว้ยเช่นกนั 

(5) หากกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซ่ึงอยู่ภายใตก้ารบริหารของบริษัทจดัการเดียวกนั (กองทุนปลายทาง) บริษัทจดัการ
จะไม่คิดค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนซ ้าซอ้นกบักองทุนปลายทาง โดยกองทุนปลายทางจะยกเวน้การเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการ

ขายหน่วยลงทุนใหก้บักองทุนตน้ทาง 

(6) อตัราค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนจะพิจารณาจากยอดเงินลงทุนของแต่ละรายการดงัน้ี 
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 - เงินลงทุนตั้งแต่ 1 ลา้นบาท แต่ไม่ถึง 50 ลา้นบาท เรียกเก็บ 2.00% 

 - เงินลงทุนตั้งแต่ 50 ลา้นบาท แต่ไม่ถึง 100 ลา้นบาท เรียกเก็บ 1.75% 

 - เงินลงทุนตั้งแต่ 100 ลา้นบาทข้ึนไป เรียกเก็บ 1.50% 
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ค าเตือน/ขอ้แนะน า 

1. กองทุนรวมเป็นนิติบุคคลแยกต่างหากจากบริษัทจดัการ ดงัน้ัน บลจ.กสิกรไทย จึงไม่มีภาระผูกพนัในการชดเชย

ผลขาดทุนของกองทุน ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานของกองทุนไม่ไดข้ึ้ นอยู่สถานะทางการเงินหรือผลการด าเนินงาน

ของ บลจ. กสิกรไทย 

2. ผูส้นใจลงทุนควรศึกษาขอ้มูลในหนังสือช้ีชวนใหเ้ขา้ใจก่อนซ้ือหน่วยลงทุน และเก็บไวเ้ป็นขอ้มูลเพื่อใชอ้า้งอิงใน

อนาคต หากตอ้งการทราบขอ้มลูเพิ่มเติม ผูล้งทุนสามารถขอหนังสือช้ีชวนส่วนขอ้มลูกองทุนรวมไดท่ี้บริษัทจดัการ 

หรือผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน หรือ  www.kasikornasset.com 

3. ผูล้งทุนควรตรวจสอบใหแ้น่ใจว่าผูข้ายหน่วยลงทุนเป็นบุคคลท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต.  

4. การลงทุนยอ่มมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มลูก่อนตดัสินใจลงทุน 

5. บริษัทจัดการอาจลงทุนในหลักทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอื่นเพื่อบริษัทจัดการเช่นเดียวกับท่ีบริษัทจัดการลงทุนใน

หลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นอื่นเพื่อกองทุนตามหลกัเกณฑท่ี์ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด ทั้งน้ี ผูท่ี้สนใจ

จะลงทุนท่ีตอ้งการทราบขอ้มูลการลงทุนเพื่อบริษัทจดัการในรายละเอียด สามารถขอดูขอ้มูลไดท่ี้บริษัทจดัการ 

ผูส้นับสนุนการขายหรือรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน และส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

6. กองทุนอาจมีการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซ่ึงอยู่ภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษัทจดัการไดโ้ดยไม่

จ ากัดอัตราส่วน ดังน้ัน บริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานท่ีป้องกันธุรกรรมท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทาง

ผลประโยชน์อนัอาจเกิดจากนโยบายการลงทุนท่ีเปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจดัการของ

บริษัทจดัการเดียวกนั เพื่อใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนของทั้งกองทุนตน้ทางและกองทุนปลายทาง 

โดยผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบขอ้มลูดงักล่าวไดท่ี้ www.kasikornasset.com 

7. บริษัทจัดการอนุญาตใหพ้นักงานลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อตนเองได ้โดยจะตอ้งปฏิบัติตามจรรยาบรรณ และ

ประกาศต่างๆ ท่ีสมาคมบริษัทจดัการลงทุนก าหนด และจะตอ้งเปิดเผยการลงทุนดงักล่าวใหบ้ริษัทจดัการทราบ 

เพื่อท่ีบริษัทจดัการจะสามารถก ากบัและดูแลการซ้ือขายหลกัทรพัยข์องพนักงานได ้

8. ผู ้ลงทุนสามารถตรวจดูขอ้มูลท่ีอาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน เช่น การท าธุรกรรมกับบุคคลท่ีเกี่ยวขอ้ง 

(connected person) และการลงทุนตามอตัราส่วนท่ีก าหนดในวตัถุประสงคก์ารลงทุน เป็นตน้ ไดท่ี้ส านักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือโดยผ่านเครือขา่ย Internet ของส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

9. ผูล้งทุนควรลงทุนในกองทุนน้ีเมื่อมีความเขา้ใจในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าและควรพิจารณาความเหมาะสมของการ

ลงทุน โดยค านึงถึงประสบการณก์ารลงทุน วตัถุประสงคก์ารลงทุน และฐานะทางการเงินของผูล้งทุน 

10. เน่ืองจากกองทุนมีนโยบายในการลงทุนในต่างประเทศ บริษัทจดัการอาจมีการส่งหรือเปิดเผยขอ้มลูส่วนบุคคลของ

ผูถื้อหน่วยลงทุนไปยงัประเทศท่ีกองทุนลงทุน (“ประเทศปลายทาง”) เพื่อปฏิบัติตามกฎหมายของประเทศ

ปลายทาง หรือตามท่ีผูท่ี้มีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน (เช่น Portfolio Managerใน

ต่างประเทศ) รอ้งขอเพื่อการปฏิบติัตามกฎหมายของประเทศปลายทางของผูท่ี้มีส่วนเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุนใน

ต่างประเทศของกองทุนดงักล่าว อน่ึง ในกรณีท่ีประเทศปลายทางมีมาตรฐานการคุม้ครองขอ้มลูท่ีไม่เพียงพอหรือ

น้อยกว่าประเทศไทย บริษัทจดัการจะดูแลการส่งหรือเปิดเผยขอ้มลูส่วนบุคคลของผูถื้อหน่วยลงทุนใหเ้ป็นไปตามท่ี

กฎหมายก าหนด และจะด าเนินการใหม้ีมาตรการคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคลตามท่ีบริษัทจดัการเห็นว่าจ าเป็นและ

เหมาะสมโดยสอดคลอ้งกบัมาตรฐานการรกัษาความลบัของขอ้มลู เช่น มีขอ้ตกลงในการรกัษาความลบัของขอ้มูล

กบัผูร้ับขอ้มูลในประเทศปลายทาง หรือในกรณีท่ีผูร้บัขอ้มูลในประเทศปลายทางเป็นบริษัทในเครือกิจการหรือ

ธุรกิจเดียวกนั บริษัทจดัการอาจเลือกใชว้ิธีการด าเนินการจดัใหม้ีนโยบายการคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคลท่ีไดร้บั

การตรวจสอบและรบัรองจากผูม้ีอ านาจตามกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้งและจะด าเนินการใหก้ารส่งหรือเปิดเผยขอ้มลูส่วน

บุคคลของผูถื้อหน่วยลงทุนไปยงับริษัทในเครือกิจการหรือธุรกิจเดียวกนัในประเทศปลายทางเป็นไปตามนโยบาย

การคุม้ครองขอ้มลูส่วนบุคคลแทนการด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนดไวก้็ได ้

11. หนังสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนมี 2 ส่วน คือ ส่วนสรุปขอ้มลูส าคญั และส่วนขอ้มลูกองทุนรวม   

http://www.kasikornasset.com/
http://www.sec.or.th/


 

 
กองทุนเปิดเค ไชน่า ไพรเวทอิควิต้ี 23A หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย                       51 

12. การพิจารณาร่างหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมน้ีมิไดเ้ป็นการแสดงว่าส านักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. ไดร้ับรองถึงความถูกตอ้งของขอ้มูลในหนังสือช้ีชวนของกองทุน หรือไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วย

ลงทุนท่ีเสนอขายน้ัน 

 


