
สนใจลงทุนและขอรับหนังสือชี้ชวนไดที่ Private Banking Group ธนาคารกสิกรไทย
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หามขายผูลงทุนรายยอย (กองทุนรวมสำหรับผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญพิเศษเทานั้น) ผูลงทุนไมสามารถขายคืนหน�วยลงทุนนี้ในชวง

เวลา 7 ปได ดังนั้นหากมีปจจัยลบที่กระทบการลงทุน ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก และกองทุนนี้ไมถูกจำกัดความเสี่ยงดานการ

ลงทุนเชนเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป จึงเหมาะกับผูลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงไดเทานั้น

กลยุทธการลงทุนของกองทุนยอย

กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงและซับซอน

เสนอขาย 30 พ.ค. - 7 มิ.ย. 62 เริ่มตนลงทุน 1,000,000 บาท

กองทุนเปดเค โกลบอลไพรเวทอิควิตี้ 19A หามขายผูลงทุนรายยอย

K Global Private Equity 19A Fund Not for Retail Investors (K-GPE19A-UI)

กองทุนเปดเค โกลบอลไพรเวทอิควิตี้ 19A หามขายผูลงทุนรายยอย

K Global Private Equity 19A Fund Not for Retail Investors (K-GPE19A-UI)

ลงทุนผาน Private Equity Fund ท่ีเปน Secondary PE 

ประมาณ 3-6 กองทุน เพ�อกระจายการลงทุน และอาจรวม

ลงทุนโดยตรง (Co-investment) ใน Private Company

ไมเกิน 1 ใน 3 ของเงินลงทุนเพ�อเพ่ิมโอกาสสรางผลตอบแทน

เนนลงทุนในบริษัทที่อยูในชวงที่มีกระแสเงินสดสม่ำเสมอ 

หรือบริษัทท่ีอยูในชวงเติบโตอยางรวดเร็ว (Growth & Buyout) 

ในประเทศพัฒนาแลว

มุงคัดเลือกการลงทุนใน Deal ที่มีขนาดเล็ก เน�องจากมี

การแขงขันต่ำกวา และมีโอกาสสรางผลตอบแทนที่ดี

กองทุนยอยเรียกเงินลงทุนครั้งเดียว (Single Call)

และพักเงินไว ในสินทรัพยสภาพคลอง เพ�อทยอยเขาลงทุน

ใน Private Equity โดยมีระยะเวลาเขาลงทุนภายใน 18 เดือน

ทยอยลงทุน

ภายใน 18 เดือน

สินทรัพยสภาพคลอง

เพ�อรอลงทุนใน Private Equity

เชน LO Risk-Based Capital

Preservation Product

LOIM PE K Investments - KSF I (กองทุนยอย KSF I )

เงินลงทุน
เงินตนและ

ผลตอบแทน

กองทุน K-GPE19A-UI

LOIM PE K Investments (กองทุนหลัก)

บริหารจัดการโดย Lombard Odier Investment Managers Private Equity

ในฐานะหุนสวนไมจำกัดความรับผิด (General Partner)

นโยบายการลงทุน และโครงสรางการลงทุนของกองทุน

ลงทุนใน Private Equity Fund

ลงทุนตรงใน Private Company

พอรตการลงทุน

    ลงทุนในกองทุนหลัก LOIM PE K Investments บริหารจัดการโดย Lombard Odier Investment

Managers Private Equity ซึ่งจะลงทุนในกองทุนยอย LOIM PE K Investments – KSF I ที่เนน

ลงทุนใน Private Equity (PE) ที่ซื้อขายในตลาดรอง (Secondary Market) ทั่วโลก
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ผลตอบแทนของการลงทุนใน PRIVATE EQUITY (PE)

หมายเหตุ: 1. การแสดงกรณีตัวอยางมีวัตถุประสงคเพ�อสรางความเขาใจแนวทางการคำนวณ

ผลตอบแทนของกองทุนเทานั้น 2. การคำนวณ IRR สามารถใช โปรแกรมทางการเงิน เชน

Excel ในการคำนวณ

กรณีที่ 1 IRR 4% กรณีที่ 2 IRR 7.19%
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• อัตราผลตอบแทนของ PE จะเรียกวา Internal Rate of Return (IRR) 

คือ อัตราผลตอบแทนท่ีคำนึงถึง เงินตน ผลตอบแทน และระยะเวลารับเงิน

คืน จึงเหมาะกับการคำนวณผลตอบแทนของการลงทุนที่มี Cash Flow ไม

คงที่ในแตละป เชน

• ทำไม IRR ของกรณีลงทุนใน PE จึงสูงกวา? เพราะผูลงทุนไดรับเงินคืน

เร็วกวาการลงทุนในหุนกู ทำใหผูลงทุนไมเสีย Opportunity Cost หรือ สามารถ

นำเงินที่ไดคืนในปแรกๆไปลงทุนอ�นๆ เพ�อรับผลตอบแทนหรือใชเปนสภาพ

คลองได 

กรณีท่ี 1 หากเทียบกับการลงทุนหุนกู 5 ป 100 บาท รับดอกเบ้ียปละ 4% 

พรอมรับเงินตนคืนเม�อครบกำหนด ดังนั้น ผลตอบแทนของการลงทุน 

(IRR) คือ 4% ขณะที่ผลตอบแทนสุทธิ คือ 20 บาท 

กรณีที่ 2 ลงทุนใน PE อายุ 5 ป 100 บาท และทยอยรับเงินคืนทั้ง

เงินตนและผลตอบแทน ซ่ึงไมใชจำนวนเงินท่ีแน�นอนในแตละป จึงตอง

คำนวณผลตอบแทนแบบ IRR โดยกรณีน้ี ผลตอบแทนสุทธิจากการลงทุน

ครบ 5 ป คือ 20 บาทเชนกัน แต IRR อยูท่ี 7.19% 

ลักษณะสำคัญของ SECONDARY PRIVATE EQUITY FUND

• กระแสเงินสดและผลตอบแทนที่ ไดรับ

ระหวางการลงทุนมีแนวโนมสม่ำเสมอ และ

แน�นอนกวา เน�องจากบริษัทมักจะอยูใน Stage 

ท่ีม่ันคงมากข้ึน สามารถดำเนินธุรกิจ และนำผล

กำไรจายคืนผูลงทุนได อยางไรก็ตาม Secondary 

Private Equity Fund มักมี Upside นอยกวา

การลงทุนใน Primary Private Equity Fund

• ขอมูลของ Secondary Private Equity Fund 

มักจะเขาถึงไดงายกวาเม�อเปรียบเทียบกับ Primary 

Private Equity Fund เน�องจากบริษัทที ่อยู ใน 

Primary Private Equity Fund มักจะอยูระหวาง

จัดตั้งและเริ่มระดมเงิน

ที่มา: Lombard Odier ณ มี.ค. 2562

Private Equity Fund มี 2 ประเภท คือ

ประเภทที่ 1 Primary Private Equity Fund

เปนการลงทุนใน PE ที่ซื้อขายในตลาดแรก ซึ่งเปนการเขาลงทุน

ตั้งแตตนของโครงการ 

ประเภทที่ 2 Secondary Private Equity Fund

เปนการลงทุนใน PE ที่ซื้อขายในตลาดรอง และอยูในชวงกลาง

ของโครงการ

ประเภทของ PRIVATE EQUITY FUND

ขอควรรูเกี่ยวกับ PRIVATE EQUITY

• Private Equity (PE) คือ การลงทุนในหุนที่ไมไดจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย หรือ เรียกวา Private Company

• Private Company จะมีโปรเจคตองการระดมทุนเพ�อวัตถุประสงคตางๆ เชน การระดมทุนต้ังแตชวงจัดต้ังกิจการ (Venture Capital) ระดม

ทุนเพ�อขยายกิจการในบริษัทท่ีอยูในชวงเติบโต (Growth Capital) หรือตองการควบรวมกิจการในชวงท่ีบริษัทมีกระแสเงินสดม่ันคง (Buyout) 

• ปจจัยสนับสนุน ผูลงทุนสามารถเขาไปมีสวนรวมลงทุนและเติบโตไปพรอมกับบริษัทเหลาน้ีได ซ่ึงโดยท่ัวไป เม�อธุรกิจประสบความสำเร็จ 

บริษัทมักจะเขาไประดมทุนในตลาดหลักทรัพย (IPO) มูลคาหุนของบริษัทจะเติบโตไปดวย ทำใหผลตอบแทนจากการเขาลงทุนสูงขึ้น

• ปจจัยเส่ียง การลงทุนใน PE ซ่ึงไมไดจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย คือ สินทรัพยมีสภาพคลองต่ำและประเมินมูลคาสินทรัพยได

ยากกวาบริษัทที่จดทะเบียน เน�องจากการเขาถึงขอมูลของ Private Company นั้นคอนขางจำกัด ผูลงทุนจึงตองมีความรูความเขาใจ วาจะ

ไมสามารถขายคืนหน�วยลงทุนกอนครบกำหนดอายุ และมีโอกาสที่กองทุนอาจไมสามารถขายสินทรัพยได ในราคาที่ตองการ

• ผลตอบแทน การลงทุนใน PE มักขึ้นอยูกับความสำเร็จของโปรเจคตางๆ ที่เขาลงทุน เชน การลงทุนในบริษัทซึ่งอยูในระยะเริ่มตน แมมี

โอกาสเติบโตสูงแตบริษัทเหลาน้ีอาจมีขอจำกัดในการเขาถึงแหลงเงินทุนมากกวา และทนทานตอภาวะเศรษฐกิจผันผวนไดนอยกวาบริษัทขนาด

ใหญ ที่มีความมั่นคงทางการเงินมากกวา จึงมีโอกาสสูญเงินลงทุนหรือไมไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนได

• ระยะเวลาการลงทุนสั้นกวาและมีโอกาสได

รับเงินคืนจากการลงทุนเร็วกวา Primary

Private Equity Fund เน�องจากเขาลงทุนหลัง

จากโครงการเร่ิมไปแลว เชน เขาลงทุนใน Private 

Equity ท่ีเหลืออายุการลงทุน 4 ป เทียบกับอายุท้ัง

โครงการ 10 ป
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• คาธรรมเนียมการขาย (Front-end Fee) : ไมเกิน 3.00% ของมูลคาซื้อขาย (เก็บจริง 2.00%)

• คาธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) : ไมเกิน 3.21% ตอปของ NAV (เก็บจริง 1.07%)

*Capital Commitment คือ จำนวนเงินสูงสุดที่กองทุนยอยตกลงจะเรียกเก็บจากกองทุน K-GPE19A-UI เพ�อการลงทุน

คาธรรมเนียมกองทุน K-GPE19A-UI

• คาธรรมเนียมองคกร (Organizational Fee) : ไมเกิน 0.50% ของ Capital Commitment*

คาธรรมเนียมกองทุนหลัก

• สวนแบงกำไรจากการลงทุน (Carried Interest) : เม�อกองทุน K-GPE19A-UI ไดรับผลตอบแทนที่คาดหวังจากการลงทุน (Hurdle Rate) ในกองทุนยอย 

กอนตั้งเงินสำรองไมนอยกวา 8% ตอป หุนสวนไมจำกัดความรับผิดจะไดรับสวนแบงกำไรไมเกิน 12.50% ของกำไรทั้งหมด 

• คาใชจายในการจัดตั้ง (Set-up Expenses) : ไมเกิน 1% ของ Capital Commitment* เพ�อเปนคาใชจายที่เกิดขึ้นในชวงการจัดตั้งกองทุนยอย

• คาธรรมเนียมและคาใชจายอ�น เชน คาธรรมเนียมการฝากทรัพยสิน คาธรรมเนียมทางกฎหมาย: ตามคาใชจายที่เกิดขึ้นจริง

คาธรรมเนียมกองทุนยอย 

• คาธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) :

ในชวงระยะเวลาการลงทุนจะคิด 0.75% ตอปของ Capital Commitment* และ

หลังจากระยะเวลาการลงทุนจะคิด 0.75% ตอปของ NAV ของกองทุนยอย ทั้งนี้ จะตองไมต่ำกวา 0.30% ตอปของ Capital Commitment*

คาธรรมเนียม

ขอควรรูเกี่ยวกับผลตอบแทนของกองทุน K-GPE19A-UI

ตัวอยางกระแสเงินสดของกองทุนยอย กรณีท่ีกองทุนยอยไมไดต้ังเงินสำรองเปรียบเทียบกับกองทุนยอยต้ังเงินสำรอง ดังตาราง

Call เงินลงทุน

Distribution 1

Distribution 2

Distribution 3

Distribution 4

Distribution 5

กองทุนจะไมจาย Distribution ออกมาแตตั้ง

เปนเงินสำรอง ซึ่งยังเปนสภาพคลองในกองทุน

Distribution 6

Distribution 7

Distribution 8

Distribution 9

Distribution 10

Distribution 11

Distribution 12

เม�อจบโครงการ หากเงินสำรองไมถูก

นำไปใช จะจายออกมาใหกองทุน
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กรณีกองทุนยอยตั้งเงินสำรองกรณีกองทุนยอยไมตั้งเงินสำรองวันที่

9.40%ตัวอยาง IRR ของกองทุนยอยตอนจบโครงการ 10.50%

• เน�องจากกองทุนยอยอาจมีการตั้งเงินสำรองเพ�อการบริหารจัดการ เชน เพ�อการลงทุนเพิ่มเติม เพ�อชำระคาใชจายหรือภาระผูกพันตางๆ ของกองทุนยอย 

การต้ังเงินสำรองดังกลาวจะมีผลกระทบกับกระแสเงินสดท่ีกองทุนหลักและกองทุน K-GPE19A-UI จะไดรับระหวางอายุกองทุน ซ่ึงอาจทำใหผูลงทุนไดรับผล

ตอบแทนต่ำกวากรณีที่ไมมีการตั้งเงินสำรอง

• ท้ังน้ี เงินสำรองท่ีต้ังน้ัน ถือเปนสินทรัพยสวนหน่ึงของกองทุนยอย หากจบโครงการแลว เงินสำรองดังกลาวไมไดถูกนำไปใชจะจายออกมาใหกองทุนหลักและ

กองทุน K-GPE19A-UI

หมายเหตุ : ตัวเลขและขอมูลในตารางตัวอยางกระแสเงินสดของกองทุนยอย เปนเพียงตัวอยางการคำนวณเพ�อประกอบการอธิบายการจัดสรรผลตอบแทนและการชำระเงิน

คืนของกองทุนยอย ดังนั้นจึงมิไดเปนการรับประกันวา ตัวเลขในตารางเปนผลการดำเนินงานที่กองทุนยอย สามารถทำได และไมใชผลตอบแทนของกองทุนหลักและ

ของกองทุน K-GPE19A-UI ท่ีผูลงทุนไดรับจริง
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• กองทุนมีการลงทุนในหน�วย private equity ซึ่งเหมาะสำหรับการลงทุนระยะยาว (ประมาณ 7 ป) 

• เน�องจากกองทุนมีการลงทุนในหน�วย private equity ซึ่งอาจมีความเสี่ยงดานสภาพคลองมากกวาการลงทุนในสินทรัพยที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย 

อีกทั้งกองทุนจะไมรับชำระหนี้ดวยหลักทรัพยอ�นแทนเงิน ซึ่งอาจทำใหกองทุนยอย KSF I ตองจำหน�ายหลักทรัพยภายในระยะเวลาที่จำกัดในราคาที่มีผูรับ

ซ้ือขณะน้ัน ดังน้ัน ผูลงทุนอาจไมไดรับเงินตนและผลตอบแทนตามท่ีคาดหวัง ผูลงทุนควรศึกษาและทำความเขาใจในหน�วย private equity กอนการลงทุน

• กองทุนมีอายุโครงการ 7 ป แตอาจเลิกโครงการกอน 7 ปได หากหุนสวนไมจำกัดความรับผิด (General Partner) ในฐานะเปนผูรับผิดชอบตอการบริหารจัด

การของกองทุนหลักใชดุลยพินิจเลิกกองทุนหลัก และหรือกองทุนยอย KSF I เพ�อประโยชนสูงสุดของกองทุนหลัก ทั้งนี้ ผูลงทุนไมสามารถขายคืนหน�วย

ลงทุนไดจนกวาจะเลิกโครงการ และหากกองทุนหลัก กองทุนยอย KSF I และหรือกองทุนอางอิง ไมสามารถจำหน�ายทรัพยสินของตนเพ�อคืนเงินตนและหรือ

จายผลตอบแทนใหแกกองทุน (และผูลงทุนในลำดับตอมา) ภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสม อาจสงผลใหผูลงทุนสูญเสียเงินตนและผลตอบแทนตามท่ีคาดหวัง

• กองทุนหลัก กองทุนยอย KSF I และหรือกองทุนอางอิง อาจไมสามารถชำระหน้ี หรือภาระผูกพันท่ีเกิดข้ึนกับกองทุนดังกลาวได เชน ในกรณีท่ีกองทุนอางอิง

เรียกเงินท่ีชำระแลวคืนจากกองทุนยอย KSF I และกองทุนยอย KSF I ไมสามารถชำระคืนเงินดังกลาวได อาจทำใหกองทุนหลัก กองทุนยอย KSF I และหรือ

กองทุนอางอิง รวมทั้งกองทุนถูกดำเนินคดีตามกฎหมายได

• ในกรณีที่กองทุนยอย KSF I มีการตั้งเงินสำรองเพ�อการบริหารจัดการกองทุนยอย KSF I อาทิ เพ�อการลงทุนเพิ่มเติม เพ�อชำระคาใชจายหรือภาระผูกพัน

ตางๆ ของกองทุน KSF I หรืออาจใชเพ�อวัตถุประสงคโดยชอบอ�นใด การต้ังเงินสำรองดังกลาวจะมีผลกระทบกับกระแสเงินสดท่ีผูลงทุนจะทยอยไดรับระหวาง

อายุกองทุน อาจทำใหผูลงทุนไดรับผลตอบแทนต่ำกวากรณีที่ไมมีการตั้งเงินสำรอง

• กองทุนอางอิงอาจนำเงินที่พึงจายใหแกกองทุนยอย KSF I ไปลงทุนตอ หรือเรียกคืนจำนวนเงินที่ไดจายใหกับกองทุนยอย KSF I เพ�อนำไปลงทุนตอ หรือ

อาจใชเพ�อวัตถุประสงคโดยชอบอ�นใด ดังนั้น กองทุนอาจมิไดรับชำระคืนเงินตนและผลตอบแทนตามที่คาดหวังจากกองทุนยอย KSF I ผูลงทุนควรศึกษา

ขอมูลการลงทุนและปจจัยความเสี่ยงเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนสวนขอมูลกองทุนรวม

• กองทุนอาจมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาเพ�อการเพ่ิมประสิทธิภาพการลงทุน (Efficient Portfolio Management) ตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายลวงหนา

แฝง และทำธุรกรรมกูยืมหรือ repo เพ�อการลงทุน ทำใหอาจมีความเส่ียงมากกวากองทุนท่ีลงทุนในหลักทรัพยอางอิงโดยตรง จึงอาจมีกำไร/ขาดทุนสูงกวา

การลงทุนในหลักทรัพยอางอิงโดยตรง

• กองทุนอาจลงทุนในตราสารท่ีมีอันดับความน�าเช�อถือต่ำกวาอันดับท่ีสามารถลงทุนได (non-investment grade) และ/หรือท่ีไมมีการจัดอันดับความน�าเช�อถือ 

(unrated) และ/หรือหลักทรัพยที่มิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (Unlisted Securities) ผูลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไมไดรับชำระคืนเงินตน

และดอกเบี้ย

• เน�องจากกองทุนมีนโยบายลงทุนในตางประเทศ ดังน้ัน การเปล่ียนแปลงภายในประเทศท่ีกองทุนลงทุน อาทิ การเปล่ียนแปลงทางการเมืองหรือนโยบายทาง

การเงิน อาจสงผลกระทบตอมูลคาหน�วยลงทุนของกองทุนได รวมถึงการออกมาตรการท่ีอาจสงผลใหผูลงทุนไดรับเงินคาขายคืนหน�วยลงทุนลาชากวาระยะ

เวลาที่กำหนดไว ในหนังสือชี้ชวน

• กองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพ�อปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน ดังนั้น กองทุนจึงอาจมีความเสี่ยง  

  จากอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk)

• บลจ.กสิกรไทยในฐานะผูจัดการกองทุน ไมไดมีสวนรวมในการบริหารจัดการกองทุนหลัก และหรือกองทุนยอย KSF I ทั้งนี้ การพิจารณาเขาลงทุนหรือถอน

การลงทุนในทรัพยสินใดๆ รวมท้ังการเลิกกองทุนหลัก และหรือกองทุนยอย KSF I จะเปนไปตามดุลยพินิจของหุนสวนไมจำกัดความรับผิด (General Partner) 

ซึ่งมีความรู ความสามารถ และความเชี่ยวชาญในการลงทุน Private Equity

คำเตือนที่สำคัญ

ผลการดำเนินงานในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 

ผูลงทุนโปรดทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน


